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Tarih__ Saat _ Olke Veri Dénem
266k 1400 Tirkiye TCMB PP Faiz Karar: (Haftalik Repo Faizi] 25-£ki
266k, 1515 B ECB Refinansman Faizi 25-ki

266k 1515 EB ECB-Marjinal Borg Verme Faiz Oram 25-Eki
266k 1515 €B ECB - Mevduat Faiz Oram 25-Eki
266k 1530  ABD Taptan Stoklar - Aylik Eviil-0
266K, 1530  ABD Mal Ticaret Denges Eylil

ek 1530 ABD GSYH - Gayreksel (1illklandirimis) 30230

266K, 1530  ABD Kisisel Taketim 30230
66K, 1530 ABD GSYH Fiyat Endleksi 30230
W6EK. 1530 ABD Dayanikli Mal Siparisleri EviilO
6K, 1530 ABD Ulayim Harig Mal Siparisleri Evild
26 Eki. 15:30  ABD Haftalik Isizlik Maag Bagvurulan 21-Eki

266k, 1545 B
26EK.  17:00  ABD
266K, 1700 ABD
26Ek. 1800  ABD

£CB Bagkary Lagarde'im Konu:
Bekleyen Kanut Sauslar - Ay Eylal
Bakleyen Konut Satrglar - Yillik Eylil
Kansas City Fed Imalat Endeksi Ekim
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

israil'in kara harekati hazirliklarina yénelik agiklamalar yapmasi ardindan kiiresel risk istahi zayif
seyrediyor. Asya piyasalarinda Japonya ve Gliney Kore borsalari dnciiligtinde saticili bir gortinim
takip edilirken, Avustralya endekslerinde son bir yilin en disiik seviyeleri test edildi. ABD’de diin
Alphabet hisselerindeki sert satis sonrasinda Nasdaq %2,43 deger kaybiyla giini tamamlarken,
S&P500 %1,43, Dow Jones ise %0,32 deger kaybetti. Bu sabah da ABD ve Avrupa vadelilerinde saticili
seyirler izliyoruz.

Haftanin son iki glininde ekonomik giindemin oldukg¢a yogun oldugunu goriiyoruz. Bugiin ABD’de
aciklanacak Uglincu geyrek biyime verileri kritik 6nem tasiyor. Piyasalarda ekonominin %4,3
buylmesi beklenirken, Atlanta Fed’in tahmini %5,4 ile olduk¢a yiksek bulunuyor. Beklentilerin
tizerinde agiklanacak bir biylime verisi Fed’in hizli parasal sikilastirmasinin ekonomi Uzerinde
etkilerinin sinirli kaldigini ve glgli ekonomik aktivitenin enflasyon (izerinde ilave baski
yaratabilecegini gosterecek. Bu da daha uzun sire yiksek kalacak faiz oranlari gorusiing
destekleyerek risk istahini baskilayacaktir. Son glinlerdeki gerilemesinin ardindan diin yeniden
yukselise gegen ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah %4,97, Dolar endeksi ise 106,7 seviyelerinde
bulunuyor. Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) ekim ayi faiz karari takip edilecek.
Bir onceki toplantisinda 25 baz puan faiz artirrmi gergeklestiren ECB, mevcut faiz seviyelerinin
yeterince kisitlayici oldugunu degerlendirdiklerini agiklamis ve faiz artirnmlarinin sonuna gelinmis
olabileceginin sinyalini vermisti. Karar sonrasinda agiklanan veriler de ekonomik aktivite agisindan
olumsuz gériiniimiin devam ettigine isaret etmisti. Hafta iginde takip ettigimiz PMI verileri bolgede
ozel sektor faaliyetlerinin son 3 yilin en zayif seviyelerinde oldugunu gostermisti. ABD’nin aksine
kiresel gelismelerin ve ECB’nin parasal sikilastirmasinin bolge ekonomisi Gzerindeki etkisi net bir
sekilde hissedilirken piyasalar da faiz artirrmlarinin sonuna gelindigini distintyor. Bugiin ECB’nin faiz
oranlarini sabit tutmasi beklenirken, karar metnindeki degerlendirmeler ve Bagkan Lagarde’in
aciklamalari yakindan takip edilecek. Kritik veriler 6ncesinde EURUSD 1,0546 seviyelerinde islem
goriyor.

Din giine 8.000 seviyesinin Gzerinde alimlarla baglayan BIST100 endeksinde kapanisa yakin kayiplarin
o6nce %5, sonra da %7 seviyesine ulasmasi ile iki kez devre kesici isleme girdi. Boylece endeks glini
7.425 seviyesinden tamamlarken, islem hacmi 123,2 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Bu sabah
Dolar/TL 28,14, 5 yillik CDS primi ise 416 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde TCMB’nin ekim
ay faiz karari takip edilecek. Piyasada beklentiler TCMB’nin 500 baz puan artirim ile politika faizini
%35,00 seviyesine ylikseltmesi yoniinde bulunuyor.

Ons altin 1.988S$, ons giimiis 22,99$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 89,9S cevresinde hareket
ediyor. Bitcoin 34.600$ seviyelerinde islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0586- 1,0648 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0516 ve
1,0448 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 1.997$ ve 2.005S$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.959$ ve
1.929S destekleri 6ne cikiyor.

¢ Ons giimiis, yukar yénde 23,55$ ve 23,90 direngleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 22,83S ve
22,65$ seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yonde 28,3300 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 27,5633
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 7.205— 7.047 destekleri takip edilebilir. Yukar yénde ise 7.710- 7.823
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2037 ve 1,1980 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2153 ve
1,2200 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Reel Kesim Glven Endeksi ekim ayinda, bir dnceki aya gore 1,1 puan azalarak 103,3 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis RKGE ise bir 6nceki
aya gore 0,2 puan artarak 105,3 seviyesinde gerceklesti. Mevcut toplam siparis miktari, gelecek ti¢ aydaki ihracat siparis miktari, gelecek ¢ aydaki Gretim
hacmi miktari ve mevcut mamul mal stokuna iliskin degerlendirmeler endeksi artis yoniinde etkilerken, son Ug¢ aydaki toplam siparis miktari, sabit
sermaye yatirim harcamasi, gelecek ti¢ aydaki toplam istihdam ve genel gidisata iliskin degerlendirmeler endeksi azalis ydoniinde etkiledi.

. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani ekim ayinda bir 6nceki aya gére 0,1 puan artarak %77,4 seviyesine yiikseldi. Mevsimsellikten arindiriimig KKO bir
onceki aya gore 0,1 puan azalarak %76,8 seviyesinde gergeklesti.

. Mevsim etkilerinden arindiriimis gliven endeksi ekim ayinda bir 6nceki aya gore; hizmet sektoriinde %0,5 oraninda artarak 113,6 degerini, perakende
ticaret sektoriinde %3,3 oraninda azalarak 113,9 degerini ve ingaat sektoriinde %0,9 oraninda artarak 89,1 degerini ald!.

. Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD), diizenledigi basin toplantisinda sektériin 2023'in ilk 9 ayinda aldigi sonuglari degerlendirdi.
Paylasilan bilgilere gére, 2023'Gn ilk 9 ayinda, 6 ana triinde yurt igi satislar gecen yilin ayni dénemine gére %18 artti. TURKBESD'e (iye firmalarin ihracatlari
ise bu donemde %12 oraninda dusus gosterdi. Yilin ilk 9 ayinda alti ana Griinde ihracat ve ig satiglardan olusan toplam satislar yaklasik 24 milyon adet
olarak gerceklesti ve gegen yilin ilk 9 ayina gére %4 oraninda azalma gosterdi. Uretim miktari da bir dnceki déneme goére %1 azald.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek yeni ekonomi programi konusunda Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan’in destegine sahip olduklarini
belirterek programin siirekliligi konusunda endiselerin yersiz oldugunu belirtti. Simsek “Yeni normal, saglam politikalarla gliveni insa etmek. Bu,
nihayetinde portféy ve dogrudan sermaye girislerine yol agacak. Sermaye girisleri dezenflasyon surecini hizlandiracak, lirada reel deger kazanci
yaratacak” dedi. Para politikasi ¢atisinda son yillarda sorunlar oldugunu belirten Simsek, "politikay yeniden insa ediyoruz” ifadelerini kullandi. Yabanci
yatirimlarin geri donmesini beklediklerini de ekleyen Simsek ancak bunun biraz zaman alacagini belirtti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Korfez ziyaretinin son duragi olan Riyad'da Suudi Arabistan Maliye Bakani Mohammed Al-Jadaan ile kamu
maliyesi ve vergilendirme reformlari, maliye politikalariyla baglantili iklim degisikligi, kamu 0zel is birlikleri, ulusal mali politikalari, ikili iliskilerin
gliclendirilmesi, uluslararasi koordinasyon ve is birliginin gelistirilmesi konularini iceren "Mali Alanda is Birligi Mutabakat Zapti"na imza attiklarini agiklad.

4 SEB Gelismekte Olan Piyasalar (EM) Bag Stratejisti Erik Meyersson Tiirk Lirasi'nda deger kaybinin gelecek yil sirmesini tahmin ettigini agikladi. Kurumun
Emerging Markets Explorer Ekim 2023 raporundaki Turkiye ile ilgili bolimde, yerel segimlerin yaklagmasinin, politika sikilagtirmasinin siire ve kapsaminin
daha sinirli olacagi anlamina geldigi belirtildi ve “Lira Gzerindeki deger kaybi baskisi gogunlukla piyasa disi nlemlerle hafifletiliyor ancak gelecek yil kayda
deger bir deger kaybi yasanacagini éngoriyoruz” denildi.

4 Cumbhurbaskanligi iletisim Bagkani Fahrettin Altun, otoyol ve képrii gegis licretlerinde 25 Ekim’den itibaren yapilan diizenlemenin, Cumhurbagskani Recep
Tayyip Erdogan'in talimatlariyla Ocak 2024'e ertelendigini bildirdi.

4 Tirk Eximbank'in tahvil ihracinda nominal tutar 500 milyon ABD Dolary, itfa tarihi 28 Ocak 2027, sabit faizli ve 6 ayda bir kupon 6demeli tahvillerin getirisi
%9,125, kupon orani %9 olarak belirlendi.

. Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in onayladigi "2024 Yili Cumhurbaskanhgi Yillik Programi", Resmi Gazete'de yayimlandi. Programda para politikasi
araglarinin enflasyonu distirme amaciyla gtigli bir sekilde kullanilmaya devam edilecegi, maliye ve gelirle politikalarinin para politikasiyla koordineli
yuritilecegi belirtildi.

. Cumbhurbaskani ve AK Parti Genel Baskani Recep Tayyip Erdogan, partisinin TBMM Grup Toplantisi'nda konustu. 7 Ekim'den bu yana israil ve Filistin
arasindaki krizin daha fazla biiyimemesi icin ellerinden gelen her tiirlii cabayi gésterdiklerini belirten Erdogan, israil’e gitme projelerini iptal ettiklerini
aciklad.

Avrupa

. Almanya’da IFO is ortami gliven endeksi ekim ayinda beklentilerin tizerinde artarak 85,8 seviyesinden 86,9’a yikseldi. Boylece endeks nisan ayindan bu
yana ilk kez ylikselmis oldu. Ekim ayinda mevcut durum endeksi 88,7'den 89,2’ye, beklentiler endeksi 83,1’den 84,7’ye yikseldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), eyliil ayina iliskin sirket ve tiiketici kredileri aylik degisimlerini yayimladi. Buna gore, agustosta yillik bazda %0,7 artan sirket
kredileri, gecen ay %0,2 yikselis kaydetti. Bu ylkselis, s6z konusu kredilerde Aralik 2015'ten beri en diislk artis olarak kayitlara gegti. Sirket kredilerinde
devam eden ivme kaybi, "20 dlkeli blokun resesyonun esiginde olduguna dair yeni kanitlar sunmasi" olarak da degerlendirildi. Tiketici kredileri ise
agustosta %1 artisin ardindan gegen ay %0,8 artti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Orta Dogu'da ortaya ¢ikan krizi ve bunun Euro bolgesi ekonomisi Gizerindeki etkilerini "dikkatle
izlediklerini" soyledi.

ABD
. ABD’de Mortgage Bankalar Birligi (MBA) verilerine gére, mortgage bagvurulari 20 Ekim ile sona eren haftada bir 6nceki haftaya kiyasla %1 azaldi. Ulkede
30 yil vadeli mortgage icin ortalama faiz orani ise %7,7'den %7,9'a gikarak yukselisini 7'nci haftaya tagidi ve Eyliil 2000’den bu yana en yiiksek seviyede
kaydedildi.
. Konut satiglari eylil ayinda aylik bazda beklentilerin Gzerinde %12,3 artis gosterdi ve 759 bin adet olarak gergeklesti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD'de 3 bilyiik otomobil iireticisine karsi yaklasik alti haftadir grev yapan Birlesik Otomotiv iscileri Sendikasi (UAW), Ford Motor ile 4,5 yillik gegici
anlasmaya vardi.

. Atlanta Fed’in GDPNow modeline gore hazirladig bliyiime modeline gére ABD igin Uglincl geyrek blylime tahmini %5,4 seviyesinde sabit kald1.

. ABD Kongresinin alt kanadi Temsilciler Meclisinde Cumhuriyetgi aday milletvekili Mike Johnson bagkan segildi.

Asya
. Japonya Basbakani Fumio Kishida, Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) enflasyon odakli para politikasinin, hikkiimetin artan yasam maliyetlerinin hane
halki tizerindeki yiikiinii azaltmak icin aldigi mali tesvik tedbirleriyle celismedigini soyledi.

Diinyadan
4 Kanada Merkez Bankasi, politika faizini, beklentiler dahilinde 22 yilin en yiksek seviyesi olan %5'te sabit birakirken, gerektiginde daha fazla faiz artirrmina
gidilebileceginin sinyalini verdi.
. Diinya Bankasi Baskani Ajay Banga Orta Dogu’da devam eden catismalarin sona ermesi ve barisin saglanmasinin zaman alacagini belirtti. Banga, israil ile
Hamas arasindaki ¢atismalarin boélgesel is birligini zorlastirdigini ifade etti. Banga, devam eden ¢atismalarin sadece Orta Dogu’da degil, 6zellikle enerji
sektoriinde olmak tizere kiiresel ekonomide de genis ¢aplh etkileri olacagini dile getirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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