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Bugiiniin Takvimi

14.12.2023
Ginliik Eko Biilten

Saat  Ulke Veri Dénem Beklenti _Onceki
15:00 ingiltere ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karan 14-Ara 5,25% 5,25%
16:15 EB ECB Refinansman Faizi 14-Ara 4,50% 4,50%
16:15 EB ECB-Marjinal Borg Verme Faiz Orani 14-Ara 4,75% 4,75%
16:15 EB ECB - Mevduat Faiz Orani 14-Ara 4,00% 4,00%
1630  ABD Perakende Satiglar -Aylik Kasim  0,10%  -0,10%
16:30 ABD  Otomotiv Harig Perakende Satiglar - Aylk  Kasim 0,00% 0,10%
16:30 ABD Ithalat Fiyat Endeksi - Aylik Kasim -0,90%  -0,80%
16:30  ABD Ithalat Fiyat Endeksi - Yillik Kasim -2,00%
16:30 ABD Ihracat Fiyat Endeksi - Ayhk Kasim -1,00% -1,10%
16:30  ABD Ihracat Fiyat Endeksi - Yillik Kasim -4,90%
16:30 ABD Haftalik \ssiz\ik Maagi Bagvurularn 09-Ara 220 bin
1645  EB ECB Bagkani Lagarde'in Konugmasi

18:00 ABD isletme Stoklari Ekim 0,00% 0,40%
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Merkez Bankasinin (Fed) yilin son toplantisinda faiz oranlarini degistirmemesi ve Fed Uyelerinin
tahminlerinin faiz artinmlarinin tamamlandigina ve 2024 yilinda 75 baz puan faiz indirimine isaret
etmesi kiresel piyasalarda risk istahini destekliyor. Asya’da Cin ve Hong Kong piyasalari alicili
seyrederken Japonya negatif ayrigiyor. Diin ABD’de spot endeksler pozitif kapanislar gergeklestirdi.
Dow Jones %1,40 yikselisle tarihin en ylksek seviyesinden kapanis gergeklestirirken, S&P500 %1,37
ve Nasdaq %1,38 deger kazandi. Sabah saatlerinde ABD ve Avrupa vadelilerinde de pozitif gériinim
devam ediyor.

ABD’de diin Fed kararindan 6nce agiklanan verilere gore uretici fiyat endeksi kasim ayinda manset ve
cekirdek veride aylik bazda degisim gostermedi. Béylece manset UFE yillik bazda %0,9 artis
gosterirken, cekirdek UFE’nin yillik artisi da %2,0’ye gerilemis oldu. Veriler enflasyon tzerindeki
maliyet baskilari agisindan olumlu sinyal verdi. TSI 22:00’da ise Fed yilin son FOMC kararini agiklad.
Federal fonlama orani beklentilere paralel olarak %5,25-5,50 araliginda sabit tutulurken, Fed
iyelerinin tahminlerini gosteren dot plot grafigi faiz artinrmlarinin tamamlandigini ve 2024 yilinda
iyelerinin 3 adet 25 baz puan faiz indirimi bekledigini gosterdi. Fed Baskani Powell karar ardindan
yaptigi basin agiklamasinda faizlerin artik zirvede ya da zirveye ¢ok yakin oldugunu dusuindiklerini,
enflasyondaki gerilemeyi olumlu karsiladiklarini ve ekonomide yumusak inis senaryosunun
gerceklesecegine inandiklarini belirtti. Gerekmesi halinde yiksek faizlerin daha uzun sire devam
edebilecegini tekrarlayan Powell’in agiklamalari piyasalar tarafindan guivercin algilandi ve ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,00 altina, dolar endeksi de 102,6 seviyelerine geriledi. Bugiin ise Fed ardindan ingiltere
ve Avrupa Merkez Bankalarinin faiz kararlarini takip edecegiz. iki bankanin da faiz oranlarini sabit
tutmasi beklenirken, karar metnindeki mesajlar ve bagkanlarin basin agiklamalari kritik 6nem
tagiyacak. Kararlar 6ncesinde dolardaki gerilemeden destek alan EURUSD 1,0900 gevresinde, GBPUSD
ise 1,2636 seviyelerinde islem goriyor.

Gline saticili baglangig yapan BIST100 endeksi kapanisa yakin hizlanan satislarla giinii %2,83 deger
kaybederek 7.529 seviyesinden tamamladi. Ulastirma endeksi %3,20, sanayi endeksi %3,52 deger
kaybederken, bankacilik endeksinde kayiplar %0,93 ile daha sinirli oldu. BIST100 endeksinde islem
hacmi 82,1 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Dolar/TL 29,01, 5 yillik CDS primi ise 319 seviyelerinde
bulunuyor. Bugiin yurt icinde agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor.

Fed’in karari ardindan kiymetli metallerde pozitif bir gérinim takip ediyoruz. Ons altin yeniden

2.000$ seviyesini asarak 2.031$ seviyelerine yiikselirken, ons giimiis de hizli yiikselisi sonrasinda
23,83$ cevresinde bulunuyor. Brent petrol 74,55$, Bitcoin ise 42.700$ seviyelerinde islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0942-1,1000 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0829 ve
1,0750 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 2.075$ ve 2.135$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 2.007$ ve
1.980$ destekleri 6ne cikiyor.

¢  Ons giimiis, yukari yénde 24,30S ve 24,80$ direncleri takip edilebilir. Asagi ydnde ise 23,50S ve
22,65$ seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 29,1000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 28,4161
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag yonde 7.520 — 7.297 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 7.734 — 7.870
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2607 ve 1,2552 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2650 ve
1,2720 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Perakende satig hacmi 2023 Ekim ayinda sabit fiyatlarla aylik bazda %2,0 artarken, yillik bazda %13,7 artis kaydetti. Yillik bazda, gida disi satislar (otomotiv
yakiti harig) %18,9 ve gida, icecek ve tutiin satiglari %13,8 artarken, otomotiv yakiti satislar %3,3 dusus kaydetti. Aylik bazda ise gida digi satislar (otomotiv
yakiti harig) %3,0 artis kaydederken, gida, icecek ve tutln satiglari %0,9 artti. Otomotiv yakiti satiglari ise aylik %0,2 diists kaydetti.

. Cari fiyatlarla perakende ciro 2023 Ekim ayinda aylik bazda %4,6 ve yillik bazda %83,6 artis gosterdi.

. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), bankalarin sermaye yeterliligi lgimiinde kredi riskine esas tutar hesaplamasinda 1 Ocak 2024'ten
itibaren 26 Haziran 2023 doviz kurunun kullanilacagini duyurdu.

. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik yénetim
sirketlerinin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagini bildirdi.

Avrupa

. ingiltere’de sanayi tiretimi ekim ayinda aylik bazda beklentilerin {izerinde %0,8 diisiis kaydetti. Béylece yillik bazda da iretim beklentilerin altinda kalarak
%0,4 artig kaydetmis oldu.

+  Ulusal ingiliz Istatistik Ofisinin (ONS) agikladig 6ncii verilere gére ingiliz ekonomisi ekimde &nceki aya gére %0,3 darald.

. ingiltere Maliye Bakani Jeremy Hunt, ekonomik biiyiime verilerinin ardindan yaptigi agiklamada enflasyonla miicadele igin faiz oranlar yiikseltilirken
ekonomik bliyiimenin yavaslamasinin kaginilmaz oldugunu soyledi. Hunt, "Faiz oranlari enflasyonu diislirme gorevini yerine getirirken GSYH'nin disik
seyretmesi kaginilmaz. Ancak isletme vergilerindeki blytk indirimler, ekonominin yeniden bliyimeye baslamak igin iyi bir konumda oldugu anlamina
geliyor" dedi.

. JP Morgan ingiltere igin 2023 yili bilyiime tahminini %0,6’dan %0,5’e, 2024 yili igin bilylime tahmini %0,4’ten %0,2’ye disiirdi.

. Euro Bolgesinde sanayi liretimi aylik bazda beklentilerin lizerinde %0,7 azalirken, yillik bazda da beklentilerin tGzerinde %6,6 dusus kaydetti.

. Almanya’da Basbakan Olaf Scholz, hiikimetin 2024 biitgesi lizerinde anlagmaya vardigini ve mevcut borg kisitlamalarini gelecek yil da devam ettirecegini
duyurdu.

ABD

+  ABD Mortgage Bankalar Birligi’nin (MBA) verilerine gére 30 yillik mortgage faiz orani, 10 baz puan dususle %7,07’ye gerileyerek temmuz ayindan bu yana
en dustik seviyeye geldi.

. ABD'de iretici fiyat endeksi (UFE), kasimda aylik bazda degisim géstermezken, yillik bazda %0,9 artisla beklentilerin altinda gerceklesti. Gida ve ener;ji
hari¢ UFE artis beklentilerinin aksine aylik bazda degisim géstermedi ve yillik artis hizi %2,3’den %2,0’ye geriledi.

. Eski IMF Basekonomisti Raghuram Rajan, Fed’in muhtemelen para politikasini gevsetmeden 6nce enflasyonun daha da dusttgiinu gérmek isteyecegini
ve mart ayina kadar faiz indirimine gidecegine iliskin beklentilerin "asiri iyimser" oldugunu soyledi.

. Fed federal fonlama oranini %5,25-5,50 araliginda sabit birakti. Karar metninde son gostergelerin ekonomik aktivitedeki biiyimenin glgli temposunun
liglincli ceyrekte yavasladigina isaret ettigi belirtildi. istihdam kazanimlarinin yilin basindan bu yana yavasladigi ancak giiclii kalmayi strdiirdiigi
kaydedilen agiklamada, issizlik oraninin dusiik kalmaya devam ettigi aktarildi. Agiklamada, enflasyonun yil boyunca yavagladigi ancak ylksek seyrini
korudugu ifade edildi. Baskan Powell, karar sonrasinda yaptigi basin agiklamasinda sikilastirma déngusiinde politika faizinin muhtemelen zirvede veya
zirveye yakin oldugunu duslindlklerini bankanin para politikasi sikilagmasini muhtemelen tamamladigini ancak ihtiya¢ olmasi halinde daha da
sikilagtirmaya hazir olduklarini ifade etti. Enflasyonun en yiiksek seviyelerinden geriledigini ve bunun issizlikte Gnemli bir artis yaganmadan gergeklestigini
belirten Powell, ancak enflasyonun hala ¢ok yiiksek oldugunu, disiriilmesi konusunda devam eden siirecin garanti olmadigini ve ileriye doniik seyrin de
belirsizlik igerdigini dile getirdi. Powell, attiklari adimlarin politika faizini oldukga kisitlayici bir bolgeye tasidigina isaret ederek, siki para politikasinin
ekonomik aktivite ve enflasyon Uzerinde asagi yonliu baski olusturdugunu ve sikilagsmanin etkilerinin muhtemelen heniiz tam olarak hissedilmedigini
kaydetti. Fed tiyelerinin tahminlerini iceren dot plot grafikleri 2024 yilinda 75 baz puan faiz indirimi beklendigine isaret etti.

Fed'in Makro Ekonomik Projeksiyonlari
2023 Eyliil 2023 Aralik
2023 2024 2025 2026 |UzunVade| 2023 2024 2025 2026 |Uzun Vade

Reel GSYH Degisimi % 2,1 1,5 1,8 1,8 1,8 2,6 14 1,8 1,9 1,8
igsizlik Orani % 3,8 4,1 4,1 4,0 4,0 3,8 4,1 4,1 4,1 4,1
PCE Enflasyonu % 3,3 2,5 2,2 2,0 2,0 2,8 2,4 2,1 2,0 2,0
Cekirdek PCE Enflasyonu % 3,7 2,6 2,3 2 3,2 2,4 2,2 2
Federal Fonlama Oran1 % 5,6 51 3,9 2,9 2,5 5,4 4,6 3,6 2,9 2,5

Kaynak: Fed
. Barclays, Fed'in 2024'te haziran ayinda baslayarak U¢ kez 25 baz puanlik faiz indirimi yapmasini bekliyor, énceki beklentisi Aralik 2024'te tek bir faiz
indirimiydi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. JP Morgan, Fed'in gelecek yil ik faiz indirimini temmuz yerine haziran ayinda gergeklestirmesini bekledigini ve toplam indirim beklentisinin 125 baz puan
oldugunu acikladi.

. Goldman Sachs, Fed'in mart, mayis ve haziranda 25'er baz puanlik faiz indirimleri yapmasini bekledigini agikladi.

. Hong Kong Para Otoritesi (HKMA), ABD Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini sabit tutma kararina paralel olarak, gecelik iskonto penceresinden tahsil edilen
temel faiz oranini %5,75'te sabit tuttu.

. Bank of China Arastirma Enstitlisi'nin yayinladigi bir raporda, 2024'in 14. Bes Yillik Plan hedeflerinin gergeklestirilmesi icin kritik bir yil olacagi
belirtildi. BOC Research, 2024'te dis ortamin iyilesecegini, bliyimeyi stabilize etme politikalarinin etkilerinin daha belirgin hale gelecegini ve i¢ talebin
toparlanmaya devam edecegini dngoriiyor. Cin ekonomisinin 2024'te %5 civarinda biiylyecegi tahmin ediliyor.

Diinyadan

. Brezilya merkez bankasi Ust tiste dérdiinct kez yaptigi indirimle gosterge faiz oranini 50 baz puan disurerek %11,75'e gekti ve ocak ayindaki bir sonraki
toplantida da ayni hizda faiz indirimine devam edeceginin sinyalini verdi.

. Petrol ihracatgisi Ulkeler Orgiitii (OPEC), 2023 yilinda kiiresel petrol talebi biiyiimesi i¢in 2,5 milyon varil/giin seviyesindeki tahminini korudu. Bu, talebin
102,1 milyon varil/giine ulagmasi anlamina geliyor. Kurulus, petrol talebinin 2024 yilinda 2,2 milyon varil/giin artarak 104,4 milyon varil/gline ulagsmasini
ongoren 2024 yil tahminini de degistirmedi. Gelecek yil petrol talebine, Cin'deki ekonomik aktivitenin iyilesmeye devam etmesiyle birlikte giiglii global
ekonomik bilyiimesinin destek vermesi bekleniyor. Rapor ayrica, OPEC+ anlasmasina katilan OPEC (ilkelerinin (iran, Libya ve Venezuela hari¢) Kasim
2023'te petrol Gretimini agirlkli olarak Angola ve Irak'taki tretim kesintileri nedeniyle 140.000 varil/giin azaltarak 22,751 milyon varil/giine
dusurduiklerini belirtti.

. Standard Chartered'da FX ve dijital varliklar arastirma baskani Geoff Kendrick, uzun siiredir beklenen Bitcoin ETF'inin nihai onayinin fiyatlarda baska bir
artisi tetikleyebilecegini sdyledi. Kendrick, 2024 6ngorisiinde, bitcoin fiyatlarinin gelecek yil 100.000 dolara g¢ikmasi beklentisini yineledi.

4 JPMorgan, Ethereum'un 2024'te Bitcoin ve diger kripto para birimlerinden daha iyi performans gostermesini bekledigini, ancak banka 6ntimuizdeki yil
kripto piyasalari konusunda genel olarak "temkinli" olmaya devam ettiklerini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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