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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem glnlinde Asya piyasalarinda karisik bir gériinim takip ediyoruz. ABD’de spot
endeksler Cuma giinlinii saticih tamamladi. Dow Jones %0,43, S&P500 %0,53 ve Nasdaq %0,36 deger
kaybetti. Bu sabah ABD’de vadeli endeksler pozitif, Avrupa’da ise karisik seyrediyor.

Cuma gilini ABD’de temmuz ayi tarim disi istihdam verileri takip edildi. Tarim digi istihdam 200 bin
kisilik artig beklentilerinin altinda 187 bin kisilik artis gosterirken, %3,6 seviyesinde sabit kalmasi
beklenen igsizlik orani ise %3,5‘e geriledi. Haziran ve mayis aylarina iliskin verilerde toplam 49 bin
kisilik asagl yonde revizyon yapildi. Beklentilerin altinda kalan tarim disi istihdam ve 6nceki aylara
iliskin yapilan asagi yonlu revizyonlar ilimh bir sogumaya isaret etse de ortalama saatlik tcretlerde
beklentilerin Gzerinde gorilen artig istihdam piyasasinin glglii kalmaya devam ettigini gosterdi. Fed
liyelerinden Bowman hafta sonu yaptigl aciklamalarda enflasyonda gorilen gerilemenin olumlu
oldugunu ancak tiketici harcamalarinda yavaglama ve istihdam piyasasinda soguma da goriilmesi
gerektigini soyledi. Bowman aksi takdirde Fed’in faizleri daha da fazla artirmaya istekli olmasi
gerektigini disiindigiinu agikladi. Bugiin ABD’de dnemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Haftanin
gundeminde ise Persembe glinu agiklanacak temmuz ayi enflasyon verileri olacak. Bu sabah ABD 10
yillik tahvil faizi %4,05, dolar endeksi ise 102,1 seviyelerinde bulunuyor. Avrupa tarafinda ise bugln
Almanya’da haziran ayi sanayi Uretimi, Euro Bolgesinde ise agustos ayl yatirnmci giiven endeksi
aciklanacak. Bu sabah EURUSD 1,0990 seviyelerinde islem goriyor.

BIST100 endeksi Cuma giinli %2,48 deger kazanarak haftayi 7.400 seviyesinden tamamladi. Endekste
islem hacmi 136,4 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Bu sabah 5 yillik CDS primi 393,6 seviyesinde
bulunuyor. Dolar/TL ise 26,96 seviyelerinde islem gértyor. Bugiin Cumhurbaskanhgl Kabine
toplantisinda ekonomiye yonelik gelismelerin gorustilmesi bekleniyor.

Bu sabah ons altin 1.937$, ons giimis ise 23,505 seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 86,2$
seviyelerinden islem gériirken, Bitcoin ise 29.100$ cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,1018- 1,1091 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0917 ve
1,0863 destekleri 6ne gikiyor

¢ Ons altin, yukar ydénde 1.948S ve 1.985S$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.9305 ve
1.907$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimis, yukar yonde 24,155 ve 24,80S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 23,455 ve
23,008 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukariyonde 27,3000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatorii 26,4472
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 7.230- 7.092 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 7.582 — 7.750
direngleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD, asag! yonde 1,2600 ve 1,2545 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2760 ve
1,2826 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) 300 milyon dolar muadili TL sermayeli “Enpara Bank A.S.” unvanli bir mevduat bankasi kurulmasina
onay verdi. Resmi gazete yayinlanan diger bir tebligle 2 milyar TL kurulus sermayeli Colendi Bank A.S. unvanli dijital mevduat bankasi kurulmasina izin
verildi.

Deutsche Bank, yil sonu icin dolar/TL tahminlerini 27 TL'den 32 TL'ye yiikseltti. Banka analistleri 2024 sonu dolar/TL tahminlerini ise 35 olarak agikladi.
TCMB verilerine gére TUFE bazli reel efektif déviz kuru temmuz ayinda bir énceki aya ére %5,5 gerileyerek 48,82 seviyesinde gerceklesti.

TCMB, temmuz ayi fiyat gelismeleri raporunu yayimladi. Tuketici fiyatlarinin temmuz ayinda %9,49 oranindaki yukselisle tarihsel temmuz ayi egilimine
kiyasla yuksek bir artis kaydettigi ve bu artista, vergi ile yonetilen-yonlendirilen kalemlerdeki fiyat artislari yaninda, Tirk lirasindaki deger kaybi ve lcret
artiglarinin etkili oldugu degerlendirildi. Aylik bazda incelendiginde, enerji basta olmak Gizere alt gruplar genelinde yiiksek artislarin kaydedildigi ve eneriji
grubu fiyatlarindaki artisin vergi ayarlamalarinin yani sira doviz kuru ve uluslararasi petrol fiyatlarindaki gelismelerin etkisiyle yikselen akaryakit
kaleminin surrlkledigi agiklandi. Hizmet grubu fiyatlarindaki aylik artisin alt gruplar geneline yayilarak énceki aya kiyasla belirgin 6lglide glglendigi, gida
fiyatlarinin, mevsimsel ortalamasinin aksine yukselis kaydeden taze meyve ve sebze grubu onculigiinde 6nceki aya kiyasla énemli 6lglide yiikseldigi
belirtildi. Bu gérinim altinda, mevsimsellikten arindirilmis verilerle aylik artis orani B ve C gostergelerinde bir dnceki aya kiyasla belirgin sekilde
yukselirken, gostergelerin yillik enflasyonlarinin artis kaydettigi agiklandi.

Tirkiye is Bankasi, 6 Subat 2023 tarihinde iilkemizde meydana gelen depremlerden dogrudan etkilenen isletmeler ve bireylerin yani sira bélgedeki
iyilestirme ve yeniden yapilandirma calismalarina katilan sirketlerin finansmanina destek olmak amaciyla Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD)
tarafindan olusturulan Tirkiye Afet Mudahale Cergevesi dahilinde, EBRD ile 109 milyon ABD dolari tutarinda kredi teminine yonelik sézlesmeye imza
atti.

Almanya’da fabrika siparigleri haziran ayinda diislis beklentilerinin aksine aylik bazda %7 artis gostererek son 3 yilin en biliylk artisini kaydetti.

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére Euro Bélgesi'nde perakende satislar, haziranda dnceki aya gére %0,3 azaldi. Perakende satislar gegen
yilin ayni dénemine gore ise %1,4 dusti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Euro Bolgesi'ndeki gekirdek enflasyonun muhtemelen zirveye ulastigini ve diger fiyatlarda da daha yavas biiyimeye isaret
ettigini soyledi. Euro Bolgesi'nde ¢ekirdek enflasyon haziran ayinda %5,5 olarak agiklandiktan sonra, temmuz ayi 6nci enflasyon gostergelerinde de ayni
seviyede kalirken, ECB, enflasyonun temelini olusturan olgitlerin gogunun gevseme isaretleri gosterdigini ve temmuz ayina iligkin son okumanin kendi
beklentileriyle genis 6lglide uyumlu olduguna isaret etti. Hizmet fiyatlarindaki artislarin temmuz ayinda hizlanmasina ragmen, ECB, kendi gostergesinin
fiyatlarin hizmetler igin de diismeye basladigini gésterdigini belirtti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Euro Bolgesi'nde manset enflasyon oraninin haziran ayindaki %5,5'ten temmuz ayinda %5,3'e
distuglind hatirlatarak, yil sonuna kadar yaklasik %4'e kadar disecegini 6ngoérdugiini agikladi. Fitch'ten yapilan agiklamada, enerji fiyatlarinin, Ekim 2022
zirvesinden bu yana yillik manset enflasyon oraninin digiiriilmesine en buyk katkiyi yaptigi ve gida fiyatlari enflasyonunun 2024'e dogru dusurilmesine
yardimci olmaya devam edecegi belirtildi. Ayrica, arz soklarinin tersine dénmesi, tedarik zinciri sorunlarinin azalmasi ve dusuk girdi maliyetleri nedeniyle
temel mal fiyatlarindaki ivmenin hizla diistigline ve temel mal enflasyonunun disuk oldugu bir dénemin ortaya ¢iktigina vurgu yapildi.

Fed yonetim kurulu tyelerinden Michelle Bowman, Fed’in fiyat istikrarini tam olarak saglamak icin faizleri daha da ylkseltmesi gerekebilecegini soyledi.
Bowman, "Son dénemde enflasyonun dismesi olumluydu, ancak daha fazla faiz artisini ve faizin ne kadar stre kisitlayici bir seviyede kalmasi gerektigini
degerlendirirken enflasyonun %2'lik hedefimize dogru anlamli bir yolda olduguna dair tutarh kanitlar arayacagim. Ayrica tiketici harcamalarinda
yavaslama ve isglicli piyasasi kosullarinin gevsedigine dair isaretleri de izliyor olacagim" diye konustu. Bowman, Fed yetkililerinin gelen verileri
degerlendirecegini ve enflasyondaki gerilemenin durmasi halinde gelecekte faizleri artirmaya istekli olmalari gerektigini sdyledi.

ABD’de temmuz ayinda tarim disi istihdam 200 bin olan piyasa beklentilerinin altinda 187 bin kisilik artis kaydetti. Temmuz ayinda %3,6 seviyesinde sabit
kalmasi beklenen issizlik orani %3,5 seviyesine geriledi. is giiciine katilim orani ise %62,6 seviyesinde sabit kaldi. Haziran ayina iliskin veri 24 bin kisilik
dusus ile 185 bine revize edilirken, mayis ayina ait veri ise 25 bin kisi diisuisle 281 bin bin kisiye revize edildi. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa
beklentilerinin Gstlinde %0,4 artarken, yillik bazda artis hizi %4,4 seviyesinde sabit kald1.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) Gida Fiyat Endeksi, temmuzda bir 6nceki aya gére %1,3 artarak 123,9 puana yiikseldi. Gida fiyatlari,
temmuz ayinda gegen yilin ayni déneminin ise %11,8 altinda gergeklesti.

Polonyali boru hatti operatori PERN, Rus petroliinii Avrupa'ya taslyan Druzhba boru hattinin bati bolimiindeki iki hattan birinde sizinti tespit edildigini
duyurdu.

Ukrayna’nin hafta sonunda Karadeniz tzerinde Rusya’ya dizenledigi drone saldirilari bir Rus donanma gemisi ve petrol tankerine hasar verirken, savas
strecinde ilk kez Rusya’nin bu bolgeden gergeklestirdigi emtia ihraci tehlikeye girdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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