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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Hafta sonu agiklanan verilere gore Cin’de Uretici ve tiiketici fiyatlari yillik bazda beklentilerin tzerinde
disls gostererek llkede deflasyonist baskilarinin gliglendigine isaret etti. Enflasyon verilerinin isaret
ettigi zayif talep kosullar tilkede buylimeye iliskin endiselerin artmasina neden olurken hisse senedi
piyasalari veriler sonrasinda haftaya saticili baglangi¢ yapti. Hong Kong’da da piyasalar satis baskisi
altinda kalirken, Japonya’da endeksler pozitif ayrisiyor. ABD’de spot endeksler Cuma giinii agiklanan
tanim digi istihdam verisi ardindan ilk etapta gelen satis baskisi sonrasinda pozitif kapanislar
gerceklestirdi. Dow Jones %0,36, S&P500 %0,41 ve Nasdaq %0,45 deger kazanci ile glin tamamladi.
Bu sabah ABD vadelileri negatif, Avrupa vadelileri ise karigik seyrediyor.

ABD’de tarim disi istihdam kasim ayinda 185 bin kisilik artis beklentilerinin Gzerinde 199 bin kisilik
artis kaydederken, %3,9 seviyesinde sabit kalmasi beklenen issizlik orani is gliciine katilim oraninda
gorilen yukselis ile birlikte %3,7 seviyesine geriledi. Ortalama saatlik kazanglar da aylik bazda hem
beklentilerin hem de bir 6nceki ayin tizerinde %0,4 artis kaydederken, yillik artis hizi %4,0 seviyesinde
sabit kaldi. Gegtigimiz hafta icinde agiklanan diger verilerinin aksine tarim digi istihdam ABD’de is glicl
piyasasindaki olumlu gériinimiin devam ettigine isaret etti. Diger yandan Michigan Universitesi
tiiketici gliven endeksi 6nimuzdeki doneme iliskin beklentilerdeki belirgin iyilesme sonrasinda 8,1
puan artis kaydederken, tiiketicilerin hem kisa hem de uzun vadeli enflasyon beklentilerindeki disus
dikkat cekti. Tarim digi istihdam verileri sonrasinda %4,28 seviyesinin lizerini test eden 10 yillik ABD
tahvil faizi bu sabah %4,24, dolar endeksi ise 104,0 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin yurt disinda takip
edilecek 8nemli bir veri bulunmazken, bu hafta icinde ABD, ingiltere ve Avrupa Merkez Bankalari yilin
son para politikasi toplantilarini gergeklestirecek. Yeni haftaya baslarken EURUSD 1,0765, GBPUSD ise
1,2537 seviyelerinde iglem goriyor.

BIST100 endeksi Cuma giini %0,82 deger kaybiyla glinii 7.914 seviyesinden tamamlarken, endeksin
haftalik deger kaybi %1,40 oldu. Cuma gini endeksin islem hacmi 74,5 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Bu sabah Dolar/TL 28,98, 5 yillik CDS primi 331,0 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt
icinde ekim ay1 6demeler dengesi, sanayi Uretimi ve igsizlik orani verileri agiklanacak.

ABD’de agiklanan olumlu veriler sonrasinda kiymetli metaller satis baskisi altinda kaldi. Ons altin
1.997$, ons giimis ise 22,95$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 76,3$ seviyelerinden islem
gorirken, Bitcoin erken saatlerde yaganan sert satiglar ile 40.400$ seviyesini test etmesinin ardindan
42.200 gevresinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0813-1,0942 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0729 ve
1,0648 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 2.016S ve 2.050$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.965$ ve
1.930S destekleri dne cikiyor.

¢ Ons giimiis, yukari yénde 23,80$ ve 24,20 direngleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 22,75$ ve
22,108 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 29,0000 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST indikatérii 28,3839
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag yonde 7.750 — 7.520 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 8.005 — 8.100
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2524 ve 1,2370 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2650 ve
1,2720 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB Bagkani Hafize Gaye Erkan, reeskont limitini artirma galismalarinin devam ettigini belirtti. Erkan, "Yatirim taahhitli avans kredileriyle cari dengeye
katki verecek ve etkileri doviz kuru ve fiyat istikrarinda hissedilecek alanlarda tretim artisi hedefliyoruz" ifadelerini kullandi.

. iSO ihracat iklim endeksi 49,5’e yiikseldi, ancak esik deger olan 50'nin altinda kalarak ihracat ikliminde bozulmanin siirdigiine isaret etti.

. Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Yunanistan ziyareti sonrasinda, "isbirligini sadece enerji alaninda degil niikleer enerji dahil tiim alanlarda
gelistirmenin, genisletmenin gayreti icindeyiz" dedi.

. Bluebay Varlik Yonetimi Gelisen Piyasalar Kidemli Stratejisti Timothy Ash, Turk ekonomisinde olumlu gelismeler bekledigini belirterek, ekonomi
yonetiminin degismesiyle Turkiye'ye karsi yurt disinda giiven olustugunu, teknoloji yatirimlari ve demografik yapinin Tirkiye igin umut verici oldugunu
ifade etti. Ash, uluslararasi yatirnmcilarin Tirkiye'ye geri donmek istedigini sdyleyerek, gelecek yil liranin istikrar kazanacagini ve dezenflasyon siirecinin
baslayacagini dile getirdi.

. Finansal istikrar Komitesi, Hazine ve Maliye Bakani Simsek baskanliginda toplandi. Bakanliktan yapilan agiklamada, komitenin, fiyat istikrarina yénelik
atilan adimlarin etkilerini degerlendirdigi kaydedildi. Tirkiye ve kiiresel ekonomik gériinimiin ele alindigi toplantida, tlkenin bankacilik, sigortacilik ve
sermaye piyasalarindaki glincel gelismelerin degerlendirildigi, sektorel diizeyde atilmasi gereken adimlarin istisare edildigi belirtildi. Buylimede baslayan
yeniden dengelenme sirecinin, cari agiktaki diisiisiin ve beklentilerdeki iyilesmenin makro finansal riskleri dnemli dlglide azalttiginin gézlemlendigi
aktarildi. Uluslararasi rezervlerdeki giiglu artigin ve risk primindeki iyilesmenin finansal istikrari pekistirdigi vurgulanirken, komitenin strdirilebilir yliksek
buyumenin 6nemli unsurlarindan olan finansal istikrarin korunmasi amaciyla butiincul bir yaklasimla ¢alismalarini sirdirecegi belirtildi.

4 Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, enflasyonla micadelenin aylik etkilerini gérmeye bagladiklarini, yillik etkinin ise 2024'tn ortalarindan itibaren
goriulecegini belirtti. Mayis ayindaki segimlerle siyasi anlamda belirsizligin ortadan kalktigini kaydeden Yilmaz, hazirladiklari 5 yillik kalkinma plani ve Orta
Vadeli Program (OVP) ile politika belirsizliklerini ortadan kaldirdiklarini anlatti. Yilmaz, "Merkez Bankamiz glincellenmis para politikasini hayata gegirirken,
diger yandan maliye politikalarini depremin, afetlerin ortaya g¢ikardigi ekstra harcamalara ragmen disiplini elden birakmadan devam ettiriyoruz. Bir diger
yandan da yapisal reformlarla bu tabloyu tamamlamis oluyoruz." diye konustu.

*  Tirk Sanayicileri ve Is insanlari Dernegi (TUSIAD) Yiiksek istisare Konseyi (YiK) Baskani Tuncay Ozilhan, yeni ekonomi yénetimiyle birlikte ekonomi
politikalarina olan guveninin ylkseldigini belirterek "Teoride ve uygulamada performansini iyi degerlendirebildigimiz bu politikalar, yatirmcilar igin
yatirim ufkunun uzamasini sagliyor." dedi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye ekonomisinin bu yil %4,1, gelecek yil ise %2,5 seviyesinde biylime gostermesinin
beklendigini aktardi. Turkiye’de enflasyon oraninin bu yilin sonunda %65 olmasinin, gelecek yilin sonunda ise %38 seviyesine gerilemesinin beklendigi
aciklandi.

Avrupa
. Kasim ayi final verilerine gére Almanya’da AB uyumlu enflasyon aylik bazda %0,7 gerilerken, yillik bazda %2,3 artis kaydetti.
. Otomotiv tedarikgisi Bosch'un otomobil sektoriindeki degisen talep ve teknolojilere uyum saglamak igin 2025 sonuna kadar Almanya'daki iki tesisinde
en fazla 1500 kisiyi isten gikarmaya hazirlandigi bildirildi.
. Goldman Sachs Group Inc. yayinladigi bir notta, ingiltere Merkez Bankasi'nin ilk faiz indirimini 2024 Agustos ayinda yapacagini ve indirim hizinin daha
once tahmin edilenden daha hizli olacagini soyledi.

ABD

. ABD’de kasim ayinda tarim disi istihdam 185 bin olan piyasa beklentilerinin izerinde 199 bin kisilik artis kaydetti. Kasim ayinda %3,9 seviyesinde sabit
kalmasi beklenen issizlik orani %3,7 seviyesine geriledi. is giiciine katilim orani ise kasim ayinda %62,7’ den %62,8’e yiikseldi. Kasim ayinda 6zel sektor
istihdaminda 150 bin kisi, kamu sektdriinde ise 49 bin kisilik artis yasandi. Ozel sektér istihdami altinda sanayi sektérii istihdami 29 bin kisi artarken,
hizmet sektori istihdami 121 bin kisi artis kaydetti. Ekim ayina iliskin veride revizyon yapilmazken, eylil ayina ait veri ise 35 bin kisi azalisla 262 bin kisiye
revize edildi. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerinin hafif izerinde %0,4 artarken, yillik bazda artis hizi %4,0 seviyesinde sabit kaldi.

. ABD'de Michigan Universitesince dlgiilen tiiketici giiven endeksi, aralikta bir 6nceki aya kiyasla 8,1 puan artarak 69,4'e yiikseldi. Tiiketicilerin su anki
finansal kosullara yonelik degerlendirmesini 6lgen mevcut ekonomik kosullar endeksi, aralikta aylik 5,7 puan artigla 74'e ¢ikti. Tlketicilerin uzun vadeli
ongorilerini yansitan tlketici beklentileri endeksi de ayni donemde 9,6 puan artarak 66,4'e yiikseldi. Tuketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri
%4,5'ten %3,1'e gerileyerek Mart 2021'den bu yana kaydedilen en duslik seviyeye gerilerken, uzun vadeli enflasyon beklentileri %3,2'den %2,8'e duserek
Temmuz 2021'den bu yana en distik ikinci seviyesini kaydetti.

. Citigroup stratejistleri, S&P 500'Un glicli kar artisi ve borsadaki rallinin genislemesiyle gelecek yil saglam kazanglar elde etmeye hazir oldugunu
dustnduklerini agikladi. Raporda, bankanin "baz senaryosunun" S&P 500'in 2024'li 5.100 seviyesinde bitirmesi ve mevcut seviyelerden %11'lik bir kazang
elde etmesi oldugu belirtilirken, S&P 500'de hisse bagsina karlarin 2024'te %10,4 artacagini 6ngorildu. Stratejistler, volatilitenin artmasini beklediklerini
ancak "yatirimcilarin geri gekilmeleri satin almaya hazirlikli olmalari gerektigini" soyledi.

. Goldman Sachs, Fed igin faiz indirim zamanlamasi tahminini 2024 4. gceyrek yerine 2024'ln 3. geyregine gektigini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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iktidardaki Cin Komiinist Partisi’'nin {st diizey karar alma organi olan Politbiiro'nun yaptig agiklamada, Gin'in 2024'te ic talebi artiracagi, ekonomik

toparlanmayi guiglendirecegi, ayrica Cin'in orta derecede glclendirilecek proaktif bir maliye politikasi uygulamaya devam edecegi ve "esnek, iiml, kesin
ve etkili" ihtiyatl bir para politikasi uygulayacagi kaydedildi.

Cin Ulusal istatistik Biirosu (UiB) verilerine gére lkede enflasyon kasim ayinda yillik bazda beklentilerin Gizerinde %0,5 diisiis gdsterdi. Benzer sekilde
uretici fiyatlari da yillik bazda %3,0 gerileyerek beklentilerin tizerinde duslis kaydetti.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO), kiiresel gida fiyatlarinin, diisiik uluslararasi tahil fiyatlarinin yiiksek bitkisel yag fiyatlarini dengelemesinin
etkisiyle kasim ayinda aylk bazda sabit kaldigini duyurdu. FAO Gida Fiyat Endeksi, 6nceki seneye gore ise %10,7 gerileme kaydetti.

Son yillarda hisse senetleri igin kétimser tahminler yapan JPMorgan'in stratejisti Marko Kolanovic yatirimcilarina hisse yerine nakit ve tahvil pozisyonu
inga etmelerini tavsiye etti. Gelecek yil hisseler igin kaybet-kaybet durumu olusacagini 6ne siren stratejist merkez bankalar tarafindan ciddi faiz
indirimleri yapilmamasi durumunda hisselerin potansiyel rallileri sirdiremeyecegini belirtti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings’in, "Kiresel Ekonomik Goriinim" raporunda, kiiresel ekonominin bu yila iligkin biylime
tahmininin %2,5’'ten %2,9 seviyesine g¢ikarildigi belirtilirken, gelecek sene ise diinya ekonomisinin bliyimesinin %2,1’e gerilemesinin beklendigi
kaydedildi. Raporda, parasal sikilastirmanin etkilerinin gelecek dénemde hissedilmesinin beklendigi, Cin’deki konut sektoéri sorunlari ve Euro
Bolgesi’ndeki duraklamanin 2024 yilinda kiiresel bilyiime lzerinde yansimalarinin gérilebilecegi belirtildi.

Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, 2024'te dliizenlenecek devlet baskani segiminde aday olacagini duyurdu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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