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Bugiiniin Takvimi

saat  (lke Veri Dénem klenti  Onceki
10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Aylik Eylal -0,40% -0,20%
10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Yillik Eylal -2,90% -2,00%
13:00 EB UFE- Aylik Eylal  0,50% 0,60%
13:00 EB UFE - villik Eylul  -12,50%  -11,50%
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi Eylal  -60,5mlIr$ -58,3mir$
17:30  Turkiye Hazine Nakit Dengesi Ekim -69,1 mlr TL

Hazine 2 ve 10 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihalesi Dizenleyecek
Fed Uyelerinden Schmid ve Logan'in Konusmalan
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah agiklanan verilere gore Cin’in ekim ayinda ihracati beklentilerin altinda kalarak yillik %6,4
gerilerken, ithalati ise diislis beklentilerinin aksine yillik %3,0 artis gosterdi. Boylece Cin’in dis ticaret
fazlasi bu dénemde 56,53 milyar dolar oldu. Haftanin ilk islem gliniinde hisse senetlerinin agiga
satiglarinin yasaklanmasi ile gugli yiikselen Guiney Kore endeksleri buglin %3,0 civarinda satigh
seyrediyor. Diger Asya endekslerinde de negatif seyirler takip ediyoruz. Diin ABD’de spot endeksler
hafif alicili kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,10, S&P500 %0,18 ve Nasdaq %0,30 deger kazanci
ile glinii tamamladi. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde ise saticili bir gériinim takip ediyoruz.

Din ABD’de Fed Uyelerinden Neel Kashkari ve Lisa Cook’un agiklamalari takip edildi. Fed’in sahin
liyelerinden Kashkari, faiz oranlari konusunda iyi bir yerde olduklarini séyleyebilmek icin daha fazla
veriye ihtiya¢ duydugunu soyledi. Kashkari, Fed’in enflasyonu kontrol altina almak igin yapmasi
gereken daha fazla is oldugunu savunarak, degerlendirmelerinde faiz artirrmindan yana oldugunun
sinyalini verdi. Cook ise dunkl agiklamalarinda tahvil faizlerindeki yukselisin artan faiz
beklentilerinden kaynaklanmadigina degindi. Diin 104,9 seviyelerinden yiikselise gegen Dolar endeksi
105,4 seviyelerine gelirken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,64 seviyelerine ylikselmis bulunuyor. Bugtin
ABD’de eylll ay1 dis ticaret dengesi verileri ile Fed Uyelerinin agiklamalari 6n planda olacak. Din
Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyelerinden Robert Holzmann’in yakin zamanda
faiz indirimi olmayacagina yonelik agiklamalari takip edildi. Holzmann ayrica Euro Bolgesinde blyime
gorinim konusunda endiseli olmadigini belirterek, yasanan stagflasyonun aslinda iyi bir gériinime
isaret ettigini ¢linku 450 baz puanlik faiz artinminin gok daha kotu sonuglari olabilecegini belirtti. Bu
sabah EURUSD 1,0705 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin Aimanya’nin eylil ayi sanayi Gretimi verileri ile
Euro Bolgesi Uretici enflasyonu verileri agiklanacak.

Diin BIST100 haftaya gliglu bir yikselis ile baslamasinin ardindan giin boyunca 7.900 seviyesine dogru
denemeler yapmasina ragmen bu seviyeyi asamayarak, gini %2,10 deger kazanci ile 7.868
seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 81,9 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 28,47, 5
yillik CDS primi ise 370,2 seviyelerinde bulunuyor. Bugin yurt iginde ekim ayina iliskin Hazine nakit
dengesi verileri ile Hazine’nin tahvil ihaleleri takip edilecek.

Kiymetli madenler haftaya olumsuz bir baslangic yaparken ons altin 1.970S$, ons giimis 22,905
cevresinde hareket ediyor. Brent petrol 84,7$, Bitcoin ise 34.800$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0805 1,0880 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0672 ve 1,0620
destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 1.980S ve 2.005S$ direnclerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.959$ ve
1.915$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Ons giimiis, yukar yénde 23,28S ve 23,70$ direncleri takip edilebilir. Asagi ydnde ise 22,80S ve
22,208 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 28,6300 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST indikatérii 27,8645
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 7.717- 7.650 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 7.995- 8.084
direngleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2293 ve 1,2254 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2428 ve
1,2543 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret Bakanliginin agikladigi verilere gore ekim ayinda dis ticaret agig1 yillik bazda %14,9 azalarak 6,7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. 2022 yili Ekim
ayinda dis ticaret acig1 7,9 milyar dolar seviyesinde bulunuyordu. Ekim ayi ile birlikte 10 ayhk dis ticaret agig1 93,9 milyar dolar oldu. Agiklanan verilere
gore ekim ayinda yillik bazda; ihracat, %7,4 artarak 22,9 milyar dolar, ithalat, %1,3 oraninda artarak 29,6 milyar dolar, dis ticaret hacmi, %3,9 oraninda
artarak 52,5 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati kargilama orani ise %77,3 oldu.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin 5 yil vadeli dolar cinsi sukuk ihraci igin bankalari yetkilendirdigi belirtildi. Hazine ve Maliye Bakanligindan yapilan
aciklamaya gore, ihrag icin Emirates NBD Capital, HSBC, JPM, Kuwait Finance House ve QNB Capital yetkilendirildi.

. TCMB ekim ayina iliskin fiyat gelismeleri degerlendirmesini yayimladi. TCMB ekim ayinda dogalgaz bedelsiz kullanim sinirinin bir miktar tzerine
¢ikilmasiyla aylk enflasyonda 0,22 puanlik dogalgaz etkisi gorildigini kaydederken, kasim ve aralik aylarinda tliketimdeki artisa bagh olarak, dogalgaz
kaleminden gelen etkinin yilikselecegini 6ngordi. Degerlendirmede taze meyve-sebze harig gidada fiyat artiglarinin giicinii korudugu belirtildi. TCMB
yeni sezona gegisle birlikte giyim ve ayakkabi alt grubunda gergeklesen donemsel fiyat artisinin temel mal grubu aylik enflasyonunu yikseltici etkide
bulundugunu, hizmet grubunda aylik fiyat artislari giglii seyretmeye devam ederken yiiksek atalet sergileyen kira alt grubunun hizmet fiyatlarini olumsuz
etkilemeyi sturdurdagiini belirtti.

. TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru ekim ayinda aylik bazda 0,44 puan artarak 55,90 seviyesine yiikseldi.

. Hazine ve Maliye Bakanlg), ihalelerde toplam 10 milyar 487,2 milyon TL borglandi. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa yapicilarina yapilan
8 milyar 100 milyon TL net ROT satislarla birlikte toplam satis tutari 18 milyar 587,2 milyon TL 'ye ulasti. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 11 ay vadeli bono
ihalesinde basit faiz %39,62, bilesik faiz %40,03 olarak gergeklesti. 4 yil vadeli TLREF’e endeksli tahvil ihalesinde dénemsel faiz %7,94 oldu.

4 is Bankasi, yilin 3. ceyreginde 19 milyar TL'lik piyasa beklentisinin tizerinde, 20,5 milyar TL net dénem kar elde etti. is Bankasi'nin bu yilin Giglincii ceyregi
sonunda 6z kaynak karlilig1 %38,2 seviyesinde gergeklesti.

. Disisleri Bakani Hakan Fidan ve ABD Disisleri Bakani Antony Blinken arasindaki gérisme hakkinda bilgi veren diplomatik kaynak, “Tiirkiye ve ABD,
Gazze'de sivillerin zarar gérmemesi, insani yardim ulastiriimasinin gerekliligi ve iki devletli ¢6zim konusunda mutabik. Bugtinki gériismede iki devletli
¢6zUm igin birlikte calismanin geregi de vurgulandi” dedi.

Avrupa

. Almanya Federal istatistik Ofisi'nin (Destatis) verilerine gére fabrika siparisleri eyliil ayinda aylik bazda diisiis beklentilerinin aksine %0,2 artti. Bdylece
siparigler 2 ay Ust Uste ylkseldi. Bu donemde yurt digi fabrika sipariglerinin %4,2 artmasi sipariglerin tahminleri asmasinda etkili oldu.

. Euro Bolgesi'nde Sentix yatirimci gtiveni iki aylik diststn ardindan kasim ayinda beklentilerin Gzerinde kalarak toparlanirken, yatirmci gliven endeksi -
21,9 seviyesinden -18,6 puana yukseldi. Boylece Sentix yatirimci gliven endeksi haziran ayindan bu yana en yiksek seviyesine gikti. Cari endeks -27,0
puandan -26,8 puana gikarken, beklenti endeksi -16,8 puandan -10,0 puana yukseldi ve subat ayindan bu yana en yiiksek seviyesine geldi.

. Final verilere gore Almanya’da hizmetler PMI ekim ayi igin 48 seviyesinden 48,2 seviyesine revize edildi.

. Final verilere gore Euro Bolgesinde hizmetler PMI ekim ayi igin revize edilmeyerek 47,8 seviyesinde gergeklesti.

. Ekonomi Politika Aragtirmalari Merkezi (CEPR) ve italya Merkez Bankasi (Bol) tarafindan hazirlanan rapora gére, Avrupa'daki mevcut ekonomik durum
gostergelerinden Eurocoin gostergesi ekim ayinda -0,18 puandan -0,67 puana geriledi. Boylece 2022 yili Eylil ayinda goriilen -0,73 seviyesinin ardindan
en dustk rakam goralda.

. AB Komisyonu, Avrupa Birligi tilkelerinin Rusya'nin Ukrayna'yi isgali ve Orta Dogu'daki jeopolitik gerilimlerden kaynaklanan yiiksek eneriji fiyatlarini telafi
etmelerine olanak saglamak igin kolaylastirilan devlet yardimi kurallarini gelecek yil mart ayina kadar uzatmayi énerdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Giyesi Robert Holzmann, ECB'nin enflasyon konusunda tetikte olmasi ve gerekirse faiz oranlarini yeniden yikseltmeye hazir
olmasi gerektigini belirterek, faiz oranlarinin yakin zamanda dusurilmeyecegi uyarisinda bulundu. ECB'nin politikayi gevseten ilk bliyik merkez bankasi
olacagi yoniuindeki piyasa beklentilerini yatistirmaya ¢alisan Holzmann, "Yakin zamanda faizlerin distrilmesini beklemeyin. Eninde sonunda olacak ama
simdilik bunu gérmiyorum" dedi. Holzmann, biylime gorinimi konusunda endiseli olup olmadigi yonindeki sorulara, "Pek degil, ¢linkii Avrupa'da
faizleri 450 baz puan arttirdigimizi ve bu buylk artisa ragmen hala stagflasyon yasadigimizi disiinmelisiniz, yani gok ¢ok daha kotl olabilirdi. Dolayisiyla
bu durum g6z 6niine alindiginda oldukga iyi durumdayiz" yanitini verdi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bas Ekonomisti Huw Pill, iilkedeki enflasyonun "gok yiiksek" olmaya devam ettigini belirtti. Pill ayrica, "aci verici olsa da
enflasyonu hedefe geri dondirmemiz cok 6nemli" diyerek talebi kisitlamaya yonelik tedbirlerin uygulanmasinin 6neminivurguladi. Pill, enflasyonun Ekim
ayinda biiyiik odlgiide ingiltere'de enerji fiyatlarinin ayarlanmasindan kaynaklanan mekanik nedenlerle diiseceginden emin oldugunu ifade
ederken, faiz oranlarinin diisirilmesini tartismak igin hentiz erken oldugunu vurguladi. Pill ayrica "Cok uzun sure kisitlayici politika uygularsak, resesyon
yaratma ve enflasyonu hedefin altina itme riskiyle karsi karsiya kaliriz" dedi.

ABD
. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, "Yetersiz sikilastirma bizi makul bir siirede %2 enflasyon seviyesine geri getirmeyecektir" dedi. ileriye déniik faiz
orani adimlari konusunda kesin bir karara varmak igin daha fazla bilgiye ihtiyaci oldugunu belirten Kashskari, "Faiz konusunda iyi bir yerde oldugumuzu

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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soylemeye hazir degilim" dedi. Kashkari, Fed'in enflasyonu kontrol altina almak igin 6niinde muhtemelen daha fazla is oldugunu soyledi. Kashkari, son

enflasyon verilerinin iyi oldugunu ve asagi yonlu hareket ettigini ve bunu memnuniyetle karsiladigini séyledi. Ancak "Cok erken zafer ilan etme konusunda
biraz gerginim" ifadelerini kullanan Kashkari, Fed'in bundan sonra ne yapmasi gerektigine karar vermeden 6nce daha fazla veri gérmek istedigini belirtti.
Fed Uyesi Lisa Cook, Fed'in gegen haftaki toplantisinda faiz oranlarini %5,25-5,50 araliginda sabit biraktigini hatirlatarak "Bunun zaman iginde %2'lik
hedefimize geri donmemizi saglayacak kadar kisitlayici olacagini umuyoruz. Ancak enflasyon hedefine ulasiimasini saglamak igin tetikte olmaya devam
edecegiz" dedi. Konusmasinda, uzun vadeli ABD tahvil getirilerindeki son yukselisin, yatinmcilarin daha fazla faiz artisi beklentilerinden
kaynaklanmadigini da savunan Cook, piyasa bazl oranlarin Fed iginde nasil degerlendirilebilecegi konusunda 6nemli bir ayrim yapti. Cook, "Beklenen
faizlerdeki ve vade primlerindeki degisiklikler arasindaki ayrigmalar, kullanilan belirli modellere ve varsayimlara baglidir. Ancak sunu soyleyebilirim ki,
yakin vadede daha yiksek politika faizi beklentisi uzun vadeli faizlerde bir artisa neden olmuyor gibi gériintiyor" dedi. Finansal istikrara iliskin genel
degerlendirmesinde Cook, bankacilik sisteminin gegen baharda yasanan stresleri atlattigini ve genel olarak saglam ve direngli olmaya devam ettigini
distndlgun soyledi. Cook ayrica, borglanma agisindan hane halki ve sirketlerin genel olarak iyi durumda gériinduguini, ancak yiikselen faiz ortaminda
beklenecegi tizere daha dustik kredi puanlari ve derecelendirmeleri olanlar arasinda potansiyel olarak streslerin ortaya gikmaya basladigini vurguladi.
Ancak Cook, ticari ipotek temerritlerinin artmasi ve mal sahipleri tizerinde satis baskisi olusturmaya baslamasi halinde ticari gayrimenkul fiyatlarinin
keskin bir sekilde disebilecegi riskine dikkat gekti.

ABD piyasalarinda 2022 yilindaki satis dalgasinda daha iyimser gorisleriyle 6ne gikan JPMorgan Stratejisti Marko Kolanovic ABD'de hisse rallisinin devam
etmeyecegi gérusiunde oldugunu agikladi. Kolanovic musterilerine gonderdigi notta, diisen tahvil getirileri ve glivercin merkez bankasi toplantilarinin kisa
vadede "hisse senetleri igin olumlu" oldugunu, ancak biiylime-politika dengesinin yil sonuna kadar zorlu olmaya devam edecegini séyledi.

Cin giimriik idaresi verilerine gore, ABD dolari cinsinden ihracat ekim ayinda bir yil 6ncesine gére beklentilerin altinda kalarak %6,4 disti. ithalat ise bu
dénemde bir yil 6ncesine gore dusis beklentilerinin aksine %3,0 artti. Boylece Cin’in dis ticaret fazlasi ekim ayinda 56,53 milyar dolar oldu.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA), dort toplantidir sabit tuttugu gosterge faiz oranini, beklentilere paralel 25 baz puan artirarak %4,35’e ylkseltti.

Cin Merkez Bankasi Bagkan Yardimcisi Zhang Qingsong diizenlenen uluslararasi bir finans zirvesinde Cin ekonomisi hakkinda ¢ok fazla endiseli olmadigini
soylerken, Cin hiikimetinin genel borg seviyesinin uluslararasi standartlara gore orta ila dlisik seviyede oldugunu da ifade etti.

Japonya Saglik, Calisma ve Refah Bakanligi'nin verilerine gore, reel licretler, %2,8'lik distsin ardindan eylil ayinda yillik bazda %2,4 oraninda geriledi.
bu dénemde hane halki harcamalari ise yillik bazda %2,8 dusls kaydetti.

Uluslararasi kredi derecelendirme Kurulusu S&P Global, israil ile Hamas arasindaki savasin, korkung can kayiplari ve altyapiya verilen maliyetli hasarin
dtesinde, Orta Dogu ve Kuzey Afrika'daki (MENA) diger ekonomiler Gizerinde de yansimalari olacagini bildirdi. Kurum, Kérfez is birligi Konseyi (KiK),
Turkiye ve Irak igin turizm akigi Gzerindeki etkinin mevcut temel senaryolarinda 6nemli olmasinin pek olasi olmadigini da belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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