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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Dénem Beklenti  Onceki
12:00  Almanya IFO i Ortami Giiven Endeksi Aralk 87,8 87,3
12:00  Almanya IFO Meveut Degerlendirme Endeksi Aralk 895 894
12:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Aralk 86,0 852
1430 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi - Yillik Ekim 29,20%
14:30  Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi - Aylik Ekim 4,30%
18:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Aralik 38 34
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem gliniinde Asya piyasalarinda risk istahi duisiik seyrediyor. Bu hafta Asya tarafinda
yarin agiklanacak Japonya Merkez Bankasi karari ve GCarsamba giinl Cin’de agiklanacak kredi faiz
oranlari nemli olacak. Cuma giinii ABD’de spot endeksler karisik kapanislar gerceklestirdi. Dow Jones
%0,15, Nasdaq ise %0,35 deger kazanirken, S&P500 giinli yatay tamamladi. Vadeli endekslerin haftaya
pozitif baslangig yaptigini goriiyoruz. Avrupa vadelileri ise saticili seyrediyor.

Cuma giinli agiklanan verilere gore aralik ayinda ABD’de imalat PMI artis beklentilerinin aksine 48,2
seviyesine gerileyerek sektdrde daralmanin hizlandigini gésterirken, hizmet PMI beklentilerin aksine
51,3’e yukseldi ve hizmet sektériindeki olumlu gérinimiin devam ettigine isaret etti. Fed tyelerinden
Goolsbee, enflasyon hedefe geriledikce mevcut para politikasinin istihdam tarafinda tehlike yaratip
yaratmadigina bakilmasi gerektigini belirtirken, Bostic enflasyonun beklenti dahilinde gerilemesi
halinde 2024 yilinin ikinci yarisinda faiz indirimlerinin baslamasini hakli ¢ikarabilecegini belirtti.
Williams ise daha temkinli bir yaklagim ile faiz indirimlerinin ana soru olmadigini ve zamanlamasi
hakkinda disiinmek igin dahi ¢ok erken oldugunu séyledi. Fed’in 2024 yilinda faiz indirimlerine
baslayacagi beklentileri ile gegtigimiz hafta sert gerileyen ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah %3,9080
seviyelerinde bulunurken, dolar endeksi 102,5 gevresinde islem goriyor. Bugiin ABD’de 6nemli bir
veri agitklamasi bulunmuyor. Avrupada ise aralik ayi PMI verileri Euro Bolgesinde hem imalat hem
hizmet sektorlerindeki zayif gériiniimiin devam ettigini gosterdi. Gegtigimiz hafta gerceklesen Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) toplantisi ardindan piyasalarda ECB’den faiz indirimi beklentileri 6ne gekilirken
tiyeler bunun aksi ydnde mesajlar vermeye calisiyor. Uyelerden Villeroy, Holzmann ve Nagel
toplantida faiz indirimlerinin konusulmadigini ve bunu disiinmek igin erken oldugunu belirten
aciklamalarda bulundu. ingiltere tarafinda PMI verileri imalat sektériinde daralmanin aralik ayinda
hizlandigini gosterirken, hizmet sektoriinde olumlu bir gorinime isaret etti ve sektoriin
beklentilerden daha hizl bliyidiglni gosterdi. Yeni haftaya baglarken EURUSD 1,0915, GBPUSD ise
1,2695 seviyelerinde islem goruyor.

TCMB’nin piyasa katiimcilari anketinin aralik ayr sonuglarina gore enflasyon beklentileri tim
vadelerde gerilerken, 2023 yil sonu igin %65,39 oldu. Bu hafta Persembe glini gergeklestirilecek PPK
toplantisi igin ise beklenti politika faizinin 250 baz puan artirmla %42,5 seviyesine yiikseltilmesi
yoniinde olustu. Cuma giind BIST 100 endeksinde islem hacmi 93,8 milyar TL olurken, endeks giini
%2,31, haftayr ise %1,01 deger kazanciyla tamamladi. Dolar/TL 29,00 seviyesinin hemen altinda
bulunuyor. 5 yillik CDS primi pozitif gérinimunu koruyarak 286,2 seviyelerine kadar geriledi. Buglin
ekim ayi konut fiyat endeksi agiklanacak.

Hafta basinda ons altin 2.024S, ons giimiis 23,95$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 76,935,
Bitcoin 41.1005$ seviyelerinde islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,1017-1,1130 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0870 ve
1,0850 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 2.075$ ve 2.135S$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 2.010S ve
1.980S destekleri dne cikiyor.

¢ Ons glimiis, yukar yénde 24,30S ve 24,80 direngleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 23,805 ve
22,65$ seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 29,1000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatort 28,4145
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 7.850 — 7.760 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 8.060 — 8.160
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagl yonde 1,2646 ve 1,2582 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2796 ve
1,3000 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka Sinlik Eho Blten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda iicretli galisan sayisi 2023 Ekim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %2,6 artti. Ucretli calisan
sayisi bir 6nceki yilin ayni ayinda 14 milyon 891 bin 949 kisi iken, 2023 yili Ekim ayinda 15 milyon 277 bin 929 kisi oldu. Ucretli calisanlarin alt detaylarina
bakildiginda; 2023 Ekim ayinda ticretli galisan sayisi yillik olarak sanayi sektoriinde %0,6 azaldi, insaat sektoriinde %12,2 artti ve ticaret-hizmet sektoriinde
%2,7 arttl.

. Tarim rinleri Gretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) 2023 yili Kasim ayinda bir &nceki aya gére %0,95 azalirken, bir dnceki yilin aralik ayina gére %43,56, bir
onceki yilin ayni ayina gére %50,47 ve on iki aylik ortalamalara gore %77,98 artis kaydetti.

4 Tiirkiye genelinde konut satislari kasim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %20,6 azalarak 93 bin 514 oldu. Konut satislarinda istanbul 15 bin 187
konut satigi ve %16,2 ile en yiiksek paya sahip oldu. Satis sayilarina gére istanbul'u 8 bin 250 konut satisi ve %8,8 pay ile Ankara, 5 bin 105 konut satisi
ve %5,5 pay ile izmir izledi.

. TCMB'nin aralik ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'nde 2023 yil sonu enflasyon beklentisi %65,39’a geriledi. Anket sonuglarina gore 12 ay sonrasi enflasyon
beklentisi %41,23, 24 ay sonrasi enflasyon beklentisi ise %24,82 seviyesine geriledi. Yil sonu USDTRY beklentisi 29,62 olurken, yil sonu cari agik beklentisi
45,8 milyar dolara yukseldi. 2023 yili biiyime beklentisi %4,2’ye yiikseldi, TCMB’nin bu ay sonu politika faizi igin ortalama beklenti ise %42,5 seviyesinde
olustu.

. Merkezi yonetim bitce dengesi 2023 Kasim ayinda 75,6 milyar TL fazla verdi. Faiz digi fazla ise ayni dénemde 170,2 milyar TL oldu. Kasim ayinda bitge
giderleri yillik bazda %180,3 artarken, butge gelirleri %114,8 artig gosterdi. Kasim ayinda vergi gelirleri yillik bazda %114,3 artis gosterdi. Vergi gelirleri
altinda gelir vergisi tahsilati %92,6 artis gosterirken, kurumlar vergisi tahsilati %116,4 artis kaydetti. Dahilde alinan KDV kasim ayinda %195,2 artarken,
ic talepteki seyri yansitan OTV gelirleri %122,1 artis kaydetti. Kasim ayinda merkezi ydnetim vergi disi gelirleri %119,2 artarak 78,3 milyar TL oldu. Kasim
ayinda faiz digi giderler yillik bazda %168,1 artarken, faiz giderleri %287,7 artis kaydetti. Faiz disi giderler altinda cari transferler yillik bazda %200,2,
sermaye giderleri %174,4 artig kaydetti.

. Garanti BBVA Genel Muduri Recep Bastug, pozitif yonll yavas bir diizelme trendi iginde olduklarini belirterek, "Ancak hala ciddi bir yolumuz var.
Enflasyon, politika faizi ve kredi-mevduat faizleri arasinda saglkli bir iliski olustu. Faizlerde sadelestik. Finansmana erisim pozitif bir gelisim igerisinde.
Bundan sonrasinda sektoriin ana faaliyet alanina odaklanmasi ve stirdirilebilir bliylimeye destegini stirdirmesi oldukga kritik." dedi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings'in son (¢ ayi kapsayan Tiirk Bankalari Veri izleme Raporu'na gére, Tiirk bankalari makro ihtiyati
dizenlemelerin sadelestirilmesinin yani sira, artan faiz oranlari ve enflasyona endeksli tahvil kazanglarinin beklenenden daha iyi olmasi gibi faktorlerin
etkisiyle yilin Gglincu geyreginde performanslarini iyilestirdi. Artan net faiz gelirleri, halen yiiksek olan ve artan TL mevduat maliyetlerini biyik olglide
telafi ederken, ticari kazanglar ve cretler de 6nceki donemlere gére daha disiik olmasina ragmen performansi desteklemeyi strdurdu. Yilin Gglinct
ceyreginde artan faiz oranlarinin etkisiyle kredi bliyimesinde yavaslama gorildi. Parasal sikilasma sireci kredi biiyimesi Gzerindeki dizenleyici
kisitlamalar ve ytiksek lira faiz oranlari g6z 6ntine alindiginda biylmenin sinirli kalmasini bekleyen Fitch Ratings'e gore, kapsam dahilindeki bankalarin
yabanci para toptan fonlama/6zkaynak digi ortalama payi Uglincl ceyrek sonunda oldukga istikrarli seyretti.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, hakkinda degerlendirmede bulunulmasi igin 15 Aralik tarihi verilen Turkiye igin guncelleme
yapilmadig bildirildi.

. Merkez Bankasi Baskani Hafize Gaye Erkan, "Su an atilan adimlarla belirli bir politika gergevesinde ilerliyoruz. Bu adimlar neticesinde para politikasindan
en fazla etkilenen otomobil, beyaz esya ve mobilya gibi trlinlerde bir gerileme goriiyoruz. Ve 2024'Un ilk geyreginden itibaren bunun daha genele
yayllmasini bekliyoruz. Ayrica kiralarda da fiyat artisinin yavasladigini gériyoruz. Ama kiralarin enflasyonun daha gerisinde kalmasi igin zamana
ihtiyacimiz var. Tum bunlar para politikasinin galismaya bagladigini gésteriyor. Ulagim ve yemek gibi hizmet gruplarinda fiyat artislarinin yavaglamasini
2024 sonunda gorecegiz. Kira ve egitim gibi gruplarda ise biraz daha yavas olacak. Enflasyonda tek haneli rakamlari 2026'da goérecegiz. 2025 sonu
hedefimiz ise %14" dedi.

Avrupa

. Bundesbank Almanya ekonomisinin 2023 yilinda %0,1 daralmasini, 2024 yilinda ise %0,4 blytimesini bekledigini agikladi. Kurum, Almanya’da enflasyonun
2023 yilinda %6,1 olmasini, 2024 yilinda ise %2,7’ye gerilemesini bekledigini paylasti.

. UBS Avrupa Merkez Bankasinin ilk faiz indirimini 2024 nisan ayinda yapmasini bekledigini agikladi. (Onceki tahmin: 2024 Haziran)

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyelerinden Villeroy, ECB’nin son toplantisinda gliven ve sabir mesaji vermek istedigini belirtti. Toplantida hi¢ kimsenin
faiz indirimi 6nermedigini belirten Villeroy, ECB'nin gelecek para politikasi adimlarini kararlastirirken veriler tarafindan yonlendirilecegini agikladi.
Villeroy, enflasyonu 2025 yilina kadar %2 hedefine indireceklerini vurguladi.

. ECB Uyelerinden Holzmann ECB’nin son toplantisinda ¢ogunlugun enflasyonda yukari yonli riskler oldugunu séyledigini belirtirken, toplantida bir faiz
degisikligi tartismasi yapiimadigini belirtti.

. ECB Uyelerinden Nagel, 10 faiz artirrminin ardindan faiz oranlarinda platoya ulasma ihtimalinin yiksek oldugunu ve faiz indirimlerinin ne zaman
gergeklesebilecegini disinmek icin hentiz ok erken oldugunu belirtti. Enflasyonun hala ¢ok yiiksek oldugunu séyleyen Nagel, yil icinde ne olacagina
verilere dayanarak karar vereceklerini ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 2/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



<

ABD

Asya

Diinyadan
*

Fibabanka Sinlik Eho Blten

HSBC Avrupa Merkez Bankasinin haziran ayinda 25 baz puanla baslayarak her geyrekte 25 baz puan faiz indirimi yapmasini bekledigini agikladi. (Onceki
tahmin faiz indirimlerinin 2024 Aralik ayinda baslamasi yéniindeydi.)

Aralik ayi 6ncli verilerine gére Almanya’da imalat beklentilere yakin olarak PMI 42,6 seviyesinden 43,1’e yikseldi. Hizmet PMI ise artis beklentilerinin
aksine 49,6 seviyesinden 48,4’e geriledi.

Aralik ayi 6ncii verilerine gore Euro Bolgesinde imalat PMI artis beklentilerinin aksine 44,2 seviyesinde sabit kaldi. Hizmet PMI da artis beklentilerinin
aksine 48,7 seviyesinden 48,1 seviyesine geriledi.

Aralik ay1 6ncii verilerine gére ingiltere’de imalat PMI artis beklentilerinin aksine 47,2 seviyesinden 46,4 seviyesine geriledi. Hizmet PMI ise beklentilerin
tizerinde artisla 50,9 seviyesinden 52,7 seviyesine yukseldi.

Aralik ay1 6ncli verilerine gore imalat PMI artis beklentilerinin aksine 49,4 seviyesinden 48,2 seviyesine geriledi. Hizmet PMI ise gerileme beklentilerinin
aksine 50,8’den 51,3’e ylkseldi.

Kapasite kullanim orani kasim ayinda beklentilerin altinda kalarak %78,7’den %78,8’e yiikseldi.

Sanayi Uretimi kasim ayinda beklentilere paralel olarak aylik bazda %0,2 artig kaydetti.

New York Fed imalat endeksi aralik ayinda beklentilerin bir hayli Gizerinde daralarak 9,1 seviyesinden -14,5’e geriledi.

ABD Kongresi Butge Ofisi (CBO), tlke ekonomisinin buyimesinin tuketici harcamalarinin zayiflamasi ve yatirimlarin azalmasiyla 2023'teki %2,5
seviyesinden 2024'te %1,5'e dusecegini 6ngordi. Raporda, ekonomik bllyimenin dislk faiz oranlari ve iyilesen finansal kosullarin destegiyle 2025'te
%2,2'ye gikacaginin tahmin edildigi belirtildi.

Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, Wall Street Journal'a(WSJ) yaptigi agiklamada, enflasyonun merkez bankasinin %2'lik hedefine donis yolunda
ilerleme kaydetmesi nedeniyle, Fed’in yakinda odak noktasini yiksek fiyatlar ile miicadeleden issizligin artmasinin 6nlenmesine kaydirmasi
gerekebilecegini soyledi. Goolsbee, "Dengeli bir ortama dogru ilerledigimiz agik ve bunu yaptikga ve enflasyon distikee, ne kadar kisitlayici olmak
istedigimizi ve gorev yonergesinin istihdam tarafinda tehlikeleri olup olmadigini diisinmeliyiz" dedi. WSJ, Goolsbee'nin Fed'in mart ayi ortasindaki
toplantisi kadar erken bir zamanda faiz oranlarinin diisiirilmesi olasiligini dislamadigini aktardi.

Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, enflasyonun beklendigi gibi diismesi halinde 2024'iin Gglincl ¢eyreginde faizleri "azaltmaya baglayabileceklerini"
soyledi. Bostic, kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksini baz alarak hesaplanan enflasyonun, 2024'G %2,4 civarinda tamamlamasini bekledigini, bu
durumun ABD merkez bankasinin %2'lik hedefine yonelik olarak 6niimuzdeki yilin ikinci yarisinda iki geyrek puanlik faiz indirimini hakh gikaracak yeterli
bir ilerleme oldugunu belirtti.

New York Fed Baskani John Williams, Fed’in su anda faiz indirimleri hakkinda gergekten konugmadigi belirtirken faiz indirimi konusunun ana soru
olmadigini ve zamanlamasi hakkinda diisinmek igin dahi ¢ok erken oldugunu soyledi. Fed’in piyasa gorugslerine degil kendi amaglarina odaklanmasi
gerektigini belirten Williams, para politikasinin distinildugu gibi calistigini ve iyi bir yerde oldugunu belirtti.

Duinya Bankasi, guncelledigi "Cin'in Ekonomik Goriinim{" raporunda tlkede 2023'te ekonomik aktivitenin artis gosterdigi ancak stiregelen deflasyon
baskisi ve zayif tiiketici talebinin toparlanmayi kirilgan hale getirdigi belirtildi. Gayrimenkul sektoriindeki distis ve kiresel talepteki cansizligin yani sira
artan borglanma oranlari, yaslanan niifus ve verimlilik artisinin yavaglamasi gibi yapisal sorunlarin blyime beklentisini olumsuz etkiledigine isaret edilen
raporda, 2023'te %5,2 olmasi beklenen biiylime oraninin, 2024'te %4,5'e gerileyecegi 6ngoriisiine yer verildi.

Rusya Merkez Bankas! politika faizini beklentilere paralel olarak %15,00’ten %16,00’ya ylkseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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