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Bugiiniin Takvimi
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Ginliik Eko Biilten

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Tarkiye imalat PMI Ocak 48,1
11:55 Almanya imalat PMI Ocak-F 47 a7
12:00 EB imalat PMI Ocak-F 48,8 48,8
12:30  ngiltere Imalat PMI Ocak-F 46,7
13:00 EB Igsizlik Orani Aralik 6,50% 6,50%
13:00 EB TUFE - Aylik Ocak-0  0,0%  -0,40%
13:00 EB Tahmini TUFE - illik Ocak 9,00% 9,20%
13:00 EB Cekirdek TUFE- Yillik Ocak-0  5,10% 5,20%
16:15 ABD  ADP Ozel Sektor istindam Defiisim  Ocak ~ 170bin 235 bin
17:45 ABD imalat PMI Ocak-F 46,8
18:00 ABD ingaat Harcamalar Aralik 0,00% 0,20%
18:00 ABD I1SM imalat PMI Ocak 48 43,4
18:00 ABD JOLTS Yeni is Agiliglan Aralik 10,5 mn
22:00 ABD Fed Faiz Karar (Alt Sinir) Subat 4,50% 4,25%
22:00 ABD Fed Faiz Karar (Ust Sinir) Subat 4,75% 4,50%
22:30 ABD Fed Bagkani Powell Konugmasi
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah agiklanan verilere gére Cin’de Caixin imalat PMI ocak ayinda 49 seviyesinden 49,2 seviyesine
yukselis gosterse de beklentilerin altinda gergeklesti. PMI verisi, Cin’de imalat sektoriiniin ocak ayinda
da daralmaya devam ettigini gosterdi. Bu sabah Asya piyasalarinda yatay pozitif bir goriniim takip
ediliyor. Diin ABD’de spot endeksler alicili kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %1,09, S&P500 %1,46
ve Nasdaq %1,67 deger kazanci ile giinii tamamladi. Bu sabah vadeli endekslerde negatif bir gérinim
takip ediyoruz. Avrupa vadelileri ise alicili seyrediyor.

Din ABD’de agiklanan verilere gore, isglicii maliyet endeksi 2022 yilinin dordiinci geyreginde
beklentilerin ve bir 6nceki ceyregin altinda bir artig gostererek %1,0 yiikselirken, bu oran 2021 yilinin
birinci geyreginden bu yana gorulen en dustik artis olarak kaydedildi. Verilere gore, bir 6nceki senenin
aralik ayi itibariyla %4,0 artis gosteren isglici maliyeti, 2022 Aralik ay! itibariyla yillik %5,1 yikseldi.
Yillik artig hala ylksek seviyelerde seyretse de isglici maliyetindeki ivme kaybi, ABD’de Ucret-fiyat
sarmalina yonelik endiseleri hafifletti. Diin verilerin ardindan Dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil
faizinde hizl bir disls yasandi. Bu sabah ise Dolar endeksi 102,1, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,51
seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ABD’de oldukga yogun bir veri akisinin yani sira, Fed’in FOMC faiz
karari takip edilecek. Piyasa beklentileri Fed’in 25 baz puan artis ile federal fonlama faizini %4,50-4,75
araligina gikarmasi yoniinde bulunuyor. Ayrica, karar adindan gergeklesecek basin toplantisinda Fed
Bagkani Powell’in yapacagi nihai faiz oranina iliskin degerlendirmeler de piyasalarin odaginda olacak.
Diin takip edilen verilere gore Euro Bolgesi ekonomisi, 2022 yili dérdiincl geyreginde geyreklik bazda
kigilme beklentilerinin aksine %0,1 blytime kaydetti. Euro Bolgesi'nde GSYH, 2022'nin son
ceyreginde 2021'in ayni dénemine gore ise %1,9 artis gosterdi. Veriler bolgedeki ekonominin
beklenenden daha glgli durduguna isaret etti. Veri 6ncesinde zayif seyreden EURUSD daha sonra
olumlu blytime verisinin etkisiyle kuvvetlendi ve bu sabah 1,0867 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin
Almanya, Euro Bélgesi ve ingiltere’nin ocak ayi final PMI verileri ve Euro Bélgesinde aralik ayi issizlik
orani verileri agiklanacak. Ayrica, Euro Bolgesinde ocak ayi 6ncl enflasyon verileri yakindan takip
edilecek.

Diin TUIK’in agikladigi verilere gére aralik ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %42,0 artarak 9,7 milyar
dolar seviyesinde gergeklesti. Gegtigimiz haftadan bu yana distsiinu stirdiiren BIST100 endeksi, din
%2,35 deger kaybi ile giinii 4.976 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi diin %0,13 deger
kazanirken, ulastirma endeksi glinlik %4,58 ve sanayi endeksi %2,88 deger kaybetti. BIST100
endeksine islem hacmi ise 89,1 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 18,81 seviyesinde bulunuyor. 5 yillik
CDS primi ise 550,0 seviyesinde bulunuyor. Bugtin yurt icinde ocak ayi imalat PMI verileri takip
edilecek.

Kritik Fed faiz karar dncesinde bu sabah ons altin 1.925$, ons giimiis ise 23,67S$ seviyelerinde
bulunuyor. Brent petrol 85,6$ ¢evresinde seyrediyor. Bitcoin ise 23.100$ ¢evresinde islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0960 — 1,1020 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0814 ve
1,0736 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 1.945$ ve 1.962$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi ydnde 1.900$ ve
1.880S destekleri dne cikiyor.

¢  Giimiis, yukar yonde 23,73S$ ve 24,45S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 23,30$ ve
22,808 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 18,8800 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 18,4330
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag! yonde 4,780 — 4,600 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5,060 — 5.198
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2440 ve 1,2500 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2270 ve
1,2140 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. BDDK, bankalarin sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamasinda dikkate alinan kuru 2022 yil sonu kuru olarak giincelledi.

. 2022 Aralik ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %42,0 artarak 9,7 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. ihracat yillik bazda %3,0, ithalat ise %12,2 artis
gosterdi. Boylece 2022 Ocak-Aralik doneminde dis ticaret agigi 109,5 milyar dolar seviyesine yiikselmis oldu. Bir dnceki yilin ayni donemindeki agik 46,2
milyar dolar seviyesindeydi.

. 2022 Aralik ayinda H-UFE bir nceki aya gére %1,41, bir 6nceki yilin ayni ayina gére ise %78,72 artig gdsterdi.

. Turizm geliri Ekim, Kasim ve Aralik aylarindan olugan IV. geyrekte bir 6nceki yilin ayni geyregine gore %22,2 artarak 11 milyar 374 milyon 206 bin dolar
oldu. Turizm gelirinin %15,3't Glkemizi ziyaret eden yurt disi ikametli vatandaslardan elde edildi.

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) 2022'de enflasyon hedeflerinin tutturulamamasi konusunda hikimete yonelik mektubunda liralasma
stratejisine vurgu yapti. Mektupta TCMB 2022'de tim politika araglarinda kapsaml bir gézden gegirme streci yurtildigini, bitinlesik politika
gergevesi olan liralasma stratejisinin atilacak adimlara dair etki analizlerine dayali olarak olusturuldugunu ifade etti. TCMB uygulanan stratejinin, kalici
fiyat istikrari igin iki 6n kosul olan finansal sistemde Turk lirasinin agiriginin yapisal olarak artirilmasi ve cari fazla kapasitesi olusturulmasi agisindan
destekleyici etkileri oldugunu belirtti.

. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, i¢ borglanmanin vadesi 2020'de yaklasik 34 ay iken, uygulanan uzun vadeli borglanma stratejisiyle vadeyi 2021
yilinda 53 aya, 2022 yil sonu itibariyla ise 70 aya gikardiklarini agikladi.

. Turizm Bakanhgi tarafindan agiklanan ve Emniyet Genel MudurlGgi'nden alinan gegici verilere gore, 2022 yili aralik ayinda Turkiye'yi ziyaret eden yabanci
sayisi gegen yilin ayni ayina gore %26,79 oraninda bir artig gostererek 2.399.441 oldu.

. Diinya Altin Konseyi verilerine gére TCMB, 2022 yilinda en ¢ok altin alan merkez bankasi oldu. TCMB, 2022 yilinda 148 ton altin satin alarak rezervlerini
tarihin en yiksek seviyesi olan 542 tona gikardi.

¢ Akbank 2022 yilinin dérdiincii geyreginde 20,3 milyar TL olan piyasa beklentisinin tizerinde 21,8 milyar TL net donem kari elde etti. Boylece banka 2022
yilinin tamaminda, bir 6nceki yila gére karini %396 artirarak 60 milyar TL'ye yikseltti.

. MUSIAD Satin alma Miidiirleri Bilesik Endeksi (SAMEKS) ocak ayinda bir 6nceki aya gére 0,9 puan artarak 54,3 degerine yiikseldi. Bu ise Mayis 2022’den
beri goriilen en yliksek deger isaret etti.

Avrupa

. Almanya’da ithal Grtinler fiyat endeksi aralik ayinda ayhk bazda %1,6 diislis gosterirken, endeks yillik bazda %12,6 artis kaydetti.

. Almanya’da perakende satiglar beklentilerden daha buyuk bir disus gostererek aralik ayinda bir dnceki aya gére %5,3 gerileme gosterirken, satislar yilhk
bazda %6,6 dusls kaydetti.

. Almanya’da ocak ayinda issiz sayisi artis beklentilerinin aksine 22 bin kisilik bir diisus gosterirken, ayni dénemde issizlik bagvurusu orani beklentilere
paralel olarak aylik bazda %5,5 artis gosterdi.

. Euro Bolgesi ekonomisi, 2022'nin dérdiinci geyreginde bir 6nceki geyrege kiyasla kiigtilme beklentilerinin aksine %0,1 biylime kaydetti. Euro Bolgesi'nde
GSYH, 2022'nin son geyreginde 2021'in ayni dénemine gore %1,9 yiikseldi.

. IFO Enstitusu'niin yayimladigi anket sonuglarinda, 6nimitizdeki g ay iginde daha az sayida Alman sirketinin fiyatlarini artirmayi planladigi gérilda. Ifo’dan
yapilan agiklamaya gore, ekonominin tamami igin Ifo fiyat beklentileri 40,1 puandan ocak ayinda 35,4 puana geriledi.

. Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) hazirladigi Banka Kredi Anketi raporunda, gegen yil son geyrekte Euro Bolgesi'ndeki sirketlerin kredi talebinin azaldig
ve ilk ceyrekte daha da azalacag belirtildi. ECB, s6z konusu talep azalisina neden olarak Euro Bolgesi'nde artan faiz oranlarini gosterdi.

ABD

+  ABD'de Isgiicii Maliyeti Endeksi, gegen yilin dérdiincii ceyreginde %1 artarak beklentilerin altinda kaldi ve bir énceki ceyrege kiyasla yavaslama kaydetti.

. ABD’de FHFA konut fiyat endeksi beklentilerin tstiinde kalirken, aylik bazda %0,1 disus kaydetti.

. S&P Corelogic Case-Shiller'in mevsimsellikten arindiriimis ulusal konut fiyat endeksi verilerine goére, ABD’de konut fiyatlari kasim ayinda bir 6nceki aya
gore beklentilerden daha az gerileme gosterdi ve %0,54 disti. Endeksin yillik artisi ise %8,64 seviyesinden %6,77’ye geriledi. S&P Dow Jones Endeks'in
Genel Muduri Craig Lazzara, konu hakkinda yaptigi agiklamada, Fed faiz oranlarini yiikseltirken, ipotek finansmaninin ev fiyatlari igin ters riizgar olmaya
devam ettigini belirtti. Lazzara durgunluk olasiligi da dahil olmak tizere ekonomik zayifigin potansiyel alicilari da kisitlayacagi 6ngérusiinde bulundu.
Zorlu ekonomik kosullar géz 6niline alindiginda ev fiyatlarinin bir yil 6ncesine gore hala yiiksek oldugunu séyleyen Lazzara, fiyatlarin diislise devam
edebilecegini belirtti.

. ABD’de Chicago imalat PMI ocak ayinda 45,1 seviyesinden 44,3’e gerileyerek beklentilerin altinda kaldi.

. Conference Board Tiketici Gliven Endeksi ocak ayinda bir 6nceki aya kiyasla 1,9 puan azalarak 107,1'e geriledi ve beklentilerin altinda kaldi. ABD’de
tiketicilerin mevcut is ve is glict piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan mevcut durum endeksi, ocak ayinda 3,5 puan artisla 150,9
seviyesine ylkseldi. Gelecege yonelik kisa donemli degerlendirmeleri yansitan beklentiler endeksi ise ayni dénemde 5,6 puan azalsla 77,8'e dustu.
Aciklamada gériislerine yer verilen Conference Board'un Kidemli Ekonomi Direktérii Ataman Ozyildirim, bu ayki diisiisiine ragmen tiiketici giiveninin

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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2022'nin en dislk seviyesi olan Temmuz verisinin lizerinde kaldigina isaret etti. Tiketicilerin mevcut ekonomik ve is glici piyasasi kosullarina iligkin
degerlendirmelerinin 2023'iin basinda iyilestigine deginen Ozyildirim, ancak beklentiler endeksinin gelecek alti aya iliskin ekonomiyle ilgili endiselerin bir

yansimasi olarak ocak ayinda geriledigini belirtti.

Asya
. Cin’de Caixin imalat PMI ocak ayinda beklentilerin altinda kaldi ve 49 seviyesinden 49,2 seviyesine yiikseldi. Boylece veriler, sektdriin ocak ayinda da
daralmaya devam ettigini gosterdi. Caixin yaptigi degerlendirmede, ocak ayinda imalat PMI'da saglanan goreceli iyilesmenin kismen retim hacimlerinde
daha yavas diisiisten kaynaklandigini ve liretimde distisiin son 5 ayda yagananlarin en yumusagi oldugunu vurguladi. Ancak sirketler talep sartlarinin
goreceli olarak bastiriimis olmaya devam ettigini belirttiler.

Diinyadan
. Diinya Altin Konseyi (WGC) verilerine gore merkez bankalarinin altin alimlari 2022'de 1967'den bu yana gorilen en yiiksek seviyede gergeklesti. Merkez
bankalar 2022 yilinda 1136 ton altin satin aldilar. WGC verilerine gore 2022'de gelismekte olan ekonomiler ana alicilar oldu. Toplam altin talebi de

2021'den bu yana gorilen en yiiksek seviyeye cikti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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