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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri D&nem Beklenti Oneeki
09:00 Almanya TUFE - Aylik Nisan-F  0,40%  0,40%
09:00 Almanya TUFE - Villk Nisan-F  7,20% 7,20%
09:00 Almanya TUFE - Aylik (AB Uyumlu) Nisan-F  0,60%  0,60%
09:00 Almanya TUFE - Yillik (AB Uyumlu) Nisan-F  7,60% 7,60%
10:00 Tarkiye Igsizlik Orani Mart 10,00%
10:00 Tarkiye Sanayi Uretimi - Aylik Mart 2,70%  -6,00%
10:00 Tarkiye Sanayi Uretimi - Yillik Mart  -0,30% -8,20%
15:30  ABD TOFE - Aylik Nisan  0,40%  0,10%
15:30  ABD Cekirdek TUFE - Aylik Nisan  0,30%  0,40%
15:30  ABD TUFE - Villk Nisan  5,00%  5,00%
15:30  ABD Cekirdek TUFE - Yillik Nisan  540%  5,60%
15:30 ABD Ortalama Reel Saatlik Kazanglar - Yillik Nisan -0,70%
15:30 ABD Ortalama Reel Haftalik Kazanglar - villk  Nisan -1,60%
21:00 ABD Hazine Bitge Dengesi Nisan -378,1mir$
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Ginliik Eko Biilten

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalari bugiin agiklanacak olan ABD enflasyon verisi dncesinde saticili seyrediyor.
Diin ABD’de spot endeksler de negatif kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,17, S&P500 %0,46 ve
Nasdaq %0,62 deger kaybi ile giini tamamladi. Bu sabah vadeli endeksler ise alicili seyrediyor. Avrupa
vadelilerinde de pozitif seyirler izleniyor.

Din NFIB’nin agikladigi verilere gére ABD'de kuglk isletmelerin faaliyetlerini gésteren endeks nisan
ayinda son 10 yilin en dusuk seviyesine indi. Kiglk isletmeler iyimserlik endeksi, nisan ayinda
beklentilerin altinda kalarak 90,1 puandan 89,0 puana geriledi. Diin ayrica, ABD’de Fed Uyelerinin de
aciklamalar takip edildi. Fed uyesi Philip Jefferson, bankalarin bor¢ verme standartlarini
sikilastirmasiyla kredi mevcudiyetinin daraldigini ancak ekonominin blyliimeye devam edeceginden
umutlu oldugunu belirtti. Bir diger tGye John Williams ise Fed’in attigi adimlarin ekonomide etkisini
gostermesinin ve enflasyonun hedefe gerilemesinin zaman alacagini vurgularken, gelecek 2 senede
enflasyonun %2’lik hedefe inmeyecegi tahminini paylasti. Williams tarihi disuk seviyelerdeki issizlik
oraninin %4-4,5 seviyelerine yikselecegini 6ngordi. Ayrica, bankacilik sektdriindeki sikintilari ve
etkilerini de karar alirken goz 6niinde bulunduracaklarini belirten Williams kredi kosullarinin nasil
evrildigine, bllyiime, istihdam ve enflasyona etkilerine odaklanacaklarini belirtti. Bugtin ABD’de nisan
ayina iliskin enflasyon verileri agiklanacak. ABD’de tiiketici fiyat endeksinin (TUFE) aylik bazda %0,4
artis gostermesi bekleniyor. Bu sabah Dolar endeksi 101,6, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,51
seviyelerinde bulunuyor. DiUn Euro Bolgesinde ise Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uyelerinin
aciklamalari takip edildi. Uyelerden agirlikl olarak faiz artinmlarinin devam edecegine yénelik
aciklamalar gelirken, tyelerden Martins Kazaks, yatirimcilarin ve ekonomistlerin ECB’'nin Temmuz’da
faiz artiglarini sonlandiracagina glivenmemesi gerektigini belirtti. Peter Kazimir de agiklamasinda
ECB'nin faiz oranlarini artirmaya hali hazirda 6ngoérilenden daha uzun sire devam etmesinin
gerekebilecegini  ifade ederken, ECB ({yelerinin yapilan faiz  artinmlarinin  etkisini
degerlendirebilecekleri en erken tarih olarak Eylil ayina isaret etti. Joachim Nagel ve Isabel Schnabel
de agiklamalarinda benzer sekilde faiz oranlarinin daha da artirilmasi gerektigini dile getirdi. ECB
tiyelerinin agiklamalarina sinirli tepki veren EURUSD bu sabah 1,0965 ¢evresinde hareket ediyor.

Din yurtiginde 6nemli bir veri gindemi bulunmuyordu. BIST100 endeksi glinii %0,56 deger kaybi ile
4.536 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 58,4 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah
Dolar/TL 19,52, 5 yillik CDS primi ise 554,4 seviyesinde bulunuyor. Bugtin yurt igcinde mart ayina iligkin
sanayi Uretimi ve is glicl istatistikleri takip edilecek.

Bu sabah ons altin 2.030$ seviyesinin hemen altinda, ons giimis ise 25,57$ seviyelerinde bulunuyor.
Brent petrol 76,8S seviyelerinden islem goriiyor. Bitcoin ise 27.650$ cevresinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0996— 1,1110 direngleri takip edilebilir. Asagl yonde ise 1,0890 ve
1,0796 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 2.046S$ ve 2.075 $ direnglerini takip ediyoruz. Asagl yénde 1.995$ ve
1.9701S$ destekleri 6ne gikiyor.

*  Giimiis, yukar ydnde 26,255 ve 26,95$ direncleri takip edilebilir. Asagi ydnde ise 25,45$ ve
24,605 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukariyénde 19,5600 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikat6rii 19,1275
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 4.350 — 4.182 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 4.650— 4.780
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2720 ve 1,2790 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2595 ve
1,2530 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Commerzbank, Tirkiye'de segimlerin piyasalara etkisine iliskin yayimladigi degerlendirmesinde yil sonunda Dolar/TL'nin 20,0, Euro/TL'nin ise 22,8
seviyesinde olacagini 6ngoérdii. Commerzbank Kidemli Gelisen Piyasalar Ekonomisti Tatha Ghose, cumhurbagkanligl se¢imini Erdogan’in kazanmasi
durumunda Turk lirasinin diizenlemeler ve ¢ok sayida sermaye kontroli ile saglanmis diistik oynaklik halinden ¢ikmasini beklediklerini belirtti. Ghose
secimi Millet ittifaki’nin kazanmasi halinde ise ilk asamada piyasa tepkisi olumlu olacagini ancak ittifakin is birliginde veya politika uygulama siirecinde
sorunlar yagamasi durumunda Erdogan’in geri gelebilecegi beklentisi ile bu iyimserligin kisa surebilecegini ifade etti.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, 09/05/2023 tarihli ihalelerde toplam 10 milyar 404,2 milyon TL borglandi. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluglarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 6 milyar TL net rot satislarla birlikte bugiinki toplam satig tutari 16 milyar 404,2 milyon TL 'ye ulasti.

. is Bankasl, yilin 1. ceyreginde 11,7 milyar TLlik piyasa beklentisinin tizerinde, 12,9 milyar TL net dénem kari elde etti. Ceyreksel bazda kari %45 oraninda
gerileyen bankanin net kari gegen yilin ayni geyregine gore %53 artis gosterdi. Bankanin 2022 yilinin tamaminda ise net kari 61,5 milyar TL olmustu.

. Cumhurbagkani Erdogan, deprem bélgesindeki lise 6grencileri igin kendi illerindeki devlet tiniversitelerinde %25'lik ek kontenjan ayrilacagini agikladi.

. Memur-Sen, memurlarla isgiler arasindaki gelir makasinin yilbasi itibariyla agildigini bildirerek zaman kaybedilmeden ve temmuz beklenmeden seyyanen
zam yapilmasini talep etti.

4 Milli Savunma Bakanligi (MSB), Tuirkiye, Rusya, Ukrayna ve Birlesmis Milletler arasinda Tahil Antlasmasi’nin uzatilmasini da igeren ¢ok tarafli gériismelerin
10-11 Mayis’ta istanbul’da yapilacagini duyurdu.

Avrupa

. Barclays analistleri, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) ekonomik aktivitenin beklenenden giiclii olduguna isaret eden veriler sonrasi enflasyonu kontrol
altina almak igin Mayis ve Haziran ayinda faiz oranini 25'er baz puan artirmasini beklediklerini bildirdi. Analistler, BoE'nin inatgi enflasyon ve lcret
buytimesinden kaynakli olarak, faizi %4,75'e kadar ¢ikardiktan sonra 2024'un ikinci yarisina kadar sabit tutmasini beklediklerini de ifade ettiler. Barclays,
Fed'in faiz indirimine piyasanin fiyatladigi Eylil 2023'te baglamasi halinde BoE'nin para politikasi durusunu daha genislemeci seviyelere dogru daha erken
kaydirmaya baslayabilecegini de vurguladi.

4 Berenberg kidemli ekonomisti Kallum Pickering, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) enflasyonist baskilarin hafiflemeye baslamasiyla birlikte faiz
indirimlerine 2023 dordiincu geyrekte baslayabilecegini belirtti. Pickering ayrica, BoE'nin enflasyonist baskilari yeniden kigkirtmamak igin faiz
indirimlerinde ihtiyath olmasini blyuk olasilik oldugunu da vurguladi.

. Nomura Ekonomisti Andrzej Szczepaniak, ECB Uyelerinin yapacaklari konusmalarda daha fazla sikilastirmaya ihtiya¢ oldugunu vurgulamaya devam
etmelerinin beklediklerini belirtti. Nomura ekonomisti, ECB'nin her biri 25 baz puan olmak tzere 2 faiz artirimi daha yapmasini ve mevduat faiz oranini
%3,75 seviyesine getirmesini beklediklerini bildirdi. Szczepaniak, ECB'nin faiz indirimlerine bu yil baslamayacagini 6ngérdiklerini de vurguladi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Martins Kazaks, yatirimcilarin ve ekonomistlerin ECB’nin Temmuz’da faiz artiglarini sonlandiracagini givenmemesi
gerektigini belirtti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Peter Kazimir, ECB'nin faiz oranlarini artirmayi hali hazirda 6ngérilenden daha uzun siire devam etmesinin
gerekebilecegini belirtti. Kazimir, ECB politika yapicilarinin su ana kadarki faiz artirimlarinin etkili olup olmadigini degerlendirebilecekleri en erken tarih
olarak Eylul ayini isaret etti. Cekirdek enflasyonda gelisim, Ucret baskilarinin artmaya devam etmesinin ve yiksek kar marjlarinin tetikte olmayi
gerektirdigini belirten Kazimir, eylul ayinda yayinlayacaklari tahminlerin, tedbirlerinin ne kadar etkili olduguna ve enflasyonun hedefe dogru hareket edip
etmedigine en erken yanit olacagini dile getirdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Joachim Nagel, enflasyona karsi savasin heniiz kazanilmadigini faiz oranlarinin daha da artirilmasi gerektigini belirtti.
Nagel, enflasyonun tepe yaptigina inandiklarini, ancak daha fazlasinin yapilmasina ihtiyaglari oldugunu ifade etti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Isabel Schnabel, Banka'nin gekirdek enflasyonda strdurilebilir diistis gérene kadar borglanma maliyetlerini
yukseltmeye devam edecegini belirtti. Schnabel, bugtin eldeki verileri temel aldiklarinda, enflasyonu %2 hedefine geri getirmek igin daha fazla faiz artirimi
yapilmasi gerektiginden kuskulari olmadigini ve gekirdek enflasyonunun da strdirilebilir sekilde diistigi net bir sekilde goriliine kadar faizleri kararli
sekilde artitcaklarini agikladi. Faizlerin uzun sire yiiksek kalmaya devam etmelerinin muhtemel oldugunu da vurgulayan Schnabel, bazi piyasa
katiimcilarinin dile getirdikleri faiz indiriminin bu yil gergeklesmesinin "uzak ihtimal" oldugunu da ifade etti.

. Avrupa Birligi (AB), Rusya'ya yonelik hazirladigi 11'inci yaptinnm paketi kapsaminda, mevcut yaptirimlarin delinmesini 6nlemeye ve yaptirimlardaki
bosluklari gidermeye odaklandi. AB Komisyon Baskani Von der Leyen, transit yasagina ileri teknoloji ve ugak pargalari gibi daha fazla tiriin ekleyeceklerini,
s6z konusu urlnlerin 3'tinct tlkelerden Rusya'ya gecemeyecegini belirtti. Pakette Uglinci lilkelerdeki golge varliklarin da yasaklanmasi istendi.

. Almanya Basbakani Olaf Scholz, Avrupa Birligi'nin (AB) Rusya'ya yonelik Gizerinde g¢alistigi 11'inci yaptirim paketinin son olmadigini, baska yaptirim
paketleri de hazirlanacagini belirtti. Scholz, Avrupa Birligi'nin Cin ile iliskilerdeki riskleri baglari koparmadan azaltmasi gerektigini ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD’de Ulusal Bagimsiz isletmeler Federasyonu (NFIB) tarafindan paylasilan ve kiiciik isletmelerin piyasaya bakisini yansitan kiigiik isletmeler iyimserli

endeksi, nisan ayinda beklentilerin altinda kalarak 90,1 puandan 89,0 puana geriledi. ABD'de kiigiik isletmelerin faaliyetlerini gosteren endeks Nisan
ayinda son 10 yilin en dusik seviyesine indi.

Fed Uyesi Philip Jefferson, bankalarin borg verme standartlarini sikilastirmasiyla kredi mevcudiyetinin daraldigini ancak ekonominin biyliimeye devam
edeceginden umutlu oldugunu belirtti. Jefferson, enflasyonun diismeye baslayacagi ve ekonominin genislemeye devam etme firsati bulacagi gérisinde
oldugunu agiklad.

New York Fed Baskani John Williams, Fed’in attigi adimlarin ekonomide etkisini géstermesinin ve enflasyonun hedefe gerilemesinin zaman alacagini ve
gelecek 2 senede enflasyonun %2’lik hedefe inmeyecegini belirtti. Williams su an %3,4 ile 54 yilin en disuk seviyesinde bulunan igsizlik oraninin %4-4,5
bandina yiikselecegini 6ngordi. Faiz artislarinin verilere bagl olacagini belirten Williams faiz artisini bitirdiklerini séylemediklerini vurgularken,
ekonomide neler olup bittigini degerlendireceklerini ve veri odakl karar vereceklerini agikladi. Bankacilik sektdriindeki sikintilari ve etkilerini de karar
alirken gbéz 6niinde bulunduracaklarini belirten Williams kredi kosullarinin nasil evrildigine, biiyime, istihdam ve enflasyona etkilerine odaklanacaklarini
belirtti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, bu yil ABD bankalari igin daha zayif finansal performans bekledigini ve bu performansin is modeline,
varlik yogunluguna ve mevduatlarin gesitliligi ile istikrarina bagl degisebilecegini bildirdi.

ABD Enerji Bakanligi'na bagl Enerji Bilgi idaresi, kiiresel petrol talebi igin biiyiime tahminini yiikseltti. Ancak Brent ve Bati Teksas petrolleri igin fiyat
tahminlerini diistrdd. EIA yayinladigi aylik tahmin raporunda, kiresel petrol talebi igin 2023 buyime beklentisini 120 bin varil/gtin artirarak 1,56 milyon
varil/gline ¢ikardi.

Bank of America, negatif makro trendlere isaret ederek Brent petroli igin 2023 yili tahminini asagi yonli revize etti. Brent petroli igin 2023 yili ortalama
fiyat tahminini 80 dolar/varil seviyesine indiren BofA, 2024 tahminin 90 dolar olarak korudu.

Gallup anketine gore, Amerikalilarin Fed Baskani Jerome Powell'in ekonomik idareciligine olan gliveni, son zamanlarda Fed bagkanlari arasindaki en
dusuk seviyeye indi.

ABD Bagkani Joe Biden, borg limiti konusunu goriismek tGzere ABD Temsilciler Meclisi Bagkani Kevin McCarthy, Temsilciler Meclisi Azinlik Lideri Hakeem
Jeffries, Senato Cogunluk Lideri Chuck Schumer ve Senato Azinlk Lideri Mitch McConnell ile bir araya geldi. ABD'nin temerriide dismedigini ve
diismeyecegini vurgulayan Biden, gérismelere devam etmeyi kabul ettiklerini ve cuma glinii tekrar bir araya geleceklerini dile getirdi.

Rusya'nin deniz yoluyla petrol sevkiyatlarinda dért haftalik ortalama 5 Mayis'ta verilerin tutuldugu 2022 yili bagindan beri en yiiksek seviyeye gikarak
rekor kirdi.

Bloomberg'e konusan konuya yakin kaynaklara gére italya Bagbakani Giorgia Meloni, gecen hafta Roma'da ABD Temsilciler Meclisi Bagkani Kevin
McCarthy ile yaptigi toplantida, nihai bir karar alinmamis olmasina karsin hiikimetinin Cin'in Kusak ve Yol Girisimi'ndeki roltinden ayrilmayi destekledigi
konusunda glivence verdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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