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Bugiiniin Takvimi

11.05.2023
Ginliik Eko Biilten

Saat  Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

10:00 Turkiye Cari Denge Mart  -5,30mlir $-8,78mir $
14:00 ingiltere ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karan 11-May  4,50% 4,25%
14:30 ingiltere BOE Baskani Bailey'nin Konusmasi

15:30 ABD UFE- Aylik Nisan  0,30%  -0,50%
15:30  ABD Cekirdek UFE - Aylk Nisan 0,30% -0,10%
15:30 ABD UFE- Yillik Nisan 2,40% 2,70%
15:30  ABD Cekirdek UFE-Yillik Nisan 3,30% 3,40%
15:30  ABD Haftalik Igsizlik Maasi Basvurular 06-May 242 bin

17:15 ABD Fed Uyelerinden Waller'in Konugmasi

FX Market ile
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah agiklanan verilere gore Cin'de tiketici enflasyonu Nisan ayinda 2 yilin en diisiik seviyesine
inerken, Uretici fiyatlarinda yillik diisis hizlandi. Bu sabah Asya piyasalarinda yatay seyirler izleniyor.
Duin ABD’de spot endeksler karisik kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,09 deger kaybederken,
S&P500 %0,45 ve Nasdaq %1,04 deger kazanci ile giini tamamladi. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelileri
ise alicil seyrediyor.

Diin takip edilen verilere gére ABD’de nisan ayinda TUFE aylik bazda beklentilere paralel %0,4 artig
kaydederken, yillik artis hizi %4,9’a geriledi. Nisan ayinda 6nceki iki ayda diisus gésteren enerji grubu
nisan ayinda aylik bazda %0,6 artis gosterirken, gida grubu degisim gostermedi. Bu dénemde yillik
enflasyon son iki senenin en diisiik seviyesine indi. Cekirdek TUFE de aylik bazda beklentilere paralel
%0,4 artti ve yillik bazda artisi hizi %5,5’e geriledi. Veriler gekirdek enflasyonda iml bir geri ¢ekilme
yasandigini gosterirken, Fed’in haziran ayi FOMC toplantisinda faiz artinmi yapmayacagina yoénelik
beklentiler yiikseldi. Veri ardindan Dolar endeksi ve ABD tahvil faizleri keskin bir gerileme gosterdi.
Bu sabah ise Dolar endeksi 101,4 seviyelerinde seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi %3,43
seviyelerine ¢ekilmis bulunuyor. Bugiin ise ABD’de nisan ayi Uretici enflasyonu verisi ile birlikte, 6
Mayis ile biten haftaya iliskin haftalik issizlik maasi bagvurulari agiklanacak. Ayrica bugiin Fed
tiyelerinden Waller’in konusmasi takip edilecek. Diin Euro Bolgesinde ise Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) Baskani Lagarde’in ve diger uyelerin agiklamalari takip dildi. Christine Lagarde, yaptigi
aciklamada, Euro Bolgesi'nde artan fiyatlar konusundaki endiselerini dile getirerek, enflasyon
gdériinimiinde ciddi yukari yénlii risklere neden olabilecek faktérler oldugunu vurguladi. Uyelerden
Joachim Nagel ise ECB’nin faiz orani artis donglsiniin son agamasina yaklastigini belirtirken, Yannis
Stournaras da ECB faiz artislarinin 2023'te sona erecegini ifade etti. Bir diger iye olan Mario Centeno,
ECB'nin politika faizinin tepe noktasina yaklastigini ve Banka’nin bu noktaya Haziran veya Temmuz'da
ulagabilecegini aktardi. Centeno, faizlerin 2024 yili iginde bir noktada asagi gelmeye baslayacagini
degerlendirdi. Din agiklanan ABD enflasyon verileri ile ylkselen EURUSD bu sabah 1,0980
seviyelerinde seyrediyor. Bugiin ingiltere merkez Bankas’nin (BoE) faiz karari takip edilecek.
Piyasalarda beklentiler BoE’nin 25 baz puan faiz artirimi yapmasi yoniinde bulunuyor.

BIST100 endeksi diin giinii %0,92 deger kaybi ile 4.494 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
hacmi 44,5 milyar TL olarak gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL 19,54, 5 yilik CDS primi ise 539,1
seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt igsinde mart ayl 6ddemeler dengesi istatistikleri agiklanacak.

Diin ABD verileri ile yiikselen ons altin ve ons gimis daha sonra eski seviyelerine tekrar geriledi. Bu

sabah ise ons altin 2.030$ seviyelerinde, ons giimUs 25,35$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol
77,0$ seviyelerinden islem gériiyor. Bitcoin ise 27.500$ cevresinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0996— 1,1110 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0890 ve
1,0796 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 2.046S$ ve 2.075 $ direnglerini takip ediyoruz. Asagl yénde 1.995$ ve
1.9701S$ destekleri 6ne gikiyor.

¢ Giimiis, yukar ydnde 25,455 ve 25,85$ direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 25,095 ve
24,605 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukariyénde 19,5600 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikat6rii 19,1465
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 4.350 — 4.182 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 4.650— 4.780
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2720 ve 1,2790 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2595 ve
1,2530 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Giretim endeksi 2023 Mart ayinda yillik bazda %0, 1 azalirken, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig sanayi Gretimi
bir 6nceki aya kiyasla %5,5 artis kaydetti.

. 2023 Mart ayinda issiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gore 4 bin kisi artarak 3 milyon 508 bin kisi olurken, issizlik orani ise degisim
gostermeyerek %10,0 seviyesinde gergeklesti.

. insaat maliyet endeksi aylik bazda %2,16 ve yillik bazda %60,70 artti.

. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, KKM’'nin ¢agin bulusu oldugunu, TL'ye istikrar kazandirdigini, éniimiizdeki dénemde de Tiirkiye ekonomisinin
onemli enstrimanlarindan biri olacagini degerlendirirken, KKM'den g¢ikis igin yil sonunu disiindiklerini, ancak bunun 31 Aralik'ta son tarih ilan
edilmesinden ziyade kademeli bir sekilde sonlandiriimasinin daha dogru olacagini gordiklerini agikladi. Bakan Nebati, faiz artinmi ile ilgili ise,
Cumbhurbagkaninin faiz artirrmina karsi oldugunu, dolayisiyla faiz artirrminin s6z konusu olmadigini kaydetti.

. Reuters haber ajansinin konugtugu yetkililer, Tirkiye’nin Rusya'ya 600 milyon dolarlik dogalgaz 6demesinin 2024 yilina ertelendigini sdyledi. Ankara ile
Moskova arasinda imzalanan yeni bir anlasma kapsaminda ertelenecek tutarin 4 milyar dolari bulabilecegi kaydedildi.

. Halkbank, bu yilin ilk geyreginde 4,03 milyar TL'lik piyasa beklentisinin Gzerinde 4,26 milyar TL net donem kari elde ettigini agikladi.

. Pegasus 2023 yilinin 1. geyreginde piyasa beklentilerinden daha yuksek tutarli bir zarar agiklarken déviz bazli zarari 22 milyon Euro oldu.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uUyesi Joachim Nagel, ECB'nin faiz orani artis dongusiinin son asamasina yaklastigini belirtti. Nagel borglanma
maliyetlerindeki artislarin henlz bitmedigi ve g¢ekirdek enflasyonun hala kontrol altina alinmasinin gerektigi bir ortamda bankanin mevcut para
politikasindan ¢ok memnun oldugunu agikladi. Nagel, sona dogru para politikasinda kisitlayici olarak kabul edilen alana ulastiklarini ve para politikasinin
etkisini gosterdiginden emin oldugunu ifade etti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Yannis Stournaras ECB faiz artiglarinin 2023'te sona erecegini belirtti.

. Bank of America, BoE'nin buglin yapacagi Para Politikasi Komitesi toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirrmina gitmesinin beklendigini, ancak PPK toplantisi
sonrasi para politikasinin gelecegi konusunda ortaya konacak yonlendirmenin GBP'nin yonu igin asil belirleyici olacagini bildirdi.

¢ Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, yaptigi agiklamada, Euro Bolgesi'nde artan fiyatlar konusundaki endiselerini dile getirerek,
enflasyon gortinimine yonelik ciddi yukari yonli risklere neden olabilecek faktorler oldugunu belirtti. ECB’nin, potansiyel risklere, 6zellikle gesitli Avrupa
tlkelerindeki licret artiglari ile iliskili potansiyel risklere karsi asiri dikkatli, 5zenli olmasi gerektigini agiklayan Lagarde, ECB’nin, Fed gibi iki gérevi degil bir
gorevi oldugunun altini gizerken, ECB’nin gorevinin fiyat istikrarini saglamak oldugunu ifade etti. Lagarde, ECB'nin para politikasini daha da
sikilagtiracagina isaret etti.

. Avrupa Parlamentosu (AP), Avrupa Birligi'nin (AB) ortak borglarinin geri 6denebilmesi ve gesitli programlarin finansmani igin sirketler, mali islemler ile
kripto varliklardan vergi alinmasini talep etti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Mario Centeno, ECB'nin politika faizinin tepe noktasina yaklastigini, ancak hala daha fazla ayarlamaya ihtiyag
oldugunu belirtti. Centeno, ECB’nin politika faizi tepe noktasina Haziran veya Temmuz'da ulasabilecegini ifade etti. Faiz artirimlari tamamlandiginda ECB
politikasinin bir stire igin siki olmaya devam edecegini belirten Centeno, faizlerin 2024 yili iginde bir noktada asagi gelmeye baglayacagini degerlendirdi.
Konusmasinda bazi ham maddelerin, metallerin ve gidalarin fiyatlarinda "buylk dustsler" bekledigini de ifade eden Centeno, bazi durumlarda fiyatlari
gegen yila gore %70-80 disebilecegini belirtirken, bu dususlerin tiiketici fiyatlarinda stirdurilebilir gerilemeyi de beraberinde getirecegini vurgulad.

. Ulusal Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Enstitiisii (NIESR) ingiltere Basbakani Rishi Sunak'in 2023 yilinda enflasyonu yari yariya azaltma hedefini kagirma
riski ile karsi karsiya oldugunu, cekirdek enflasyonun ingiltere'de ve yurt disinda tepe yaptigina dair cok kiigiik isaretler goriildigini bildirdi. NIESR
yayinladigi yeni makroekonomik tahminlerinde, 2023 sonunda enflasyonun OBR'nin mart ayinda ortaya koydugu %2,9 ve BoE'nin %3,9 beklentilerinin
¢ok tzerinde %7,4 olacagini tahmin etti. NIESR, 2024 yil sonu igin enflasyon tahminini ise %3,9 olarak duyurdu. NIESR enflasyonun %2 hedefine 2025'in
son geyregine kadar donmesinin muhtemel olmadigini da vurguladi.

ABD

. ABD Mortgage Bankalar Birligi (MBA) ipotek basvuru arastirmasina gére, mevsimsel faktorlerden arindiriimis, yeniden finansman ve alim kredilerini
iceren mortgage basvuru faaliyetinden olusan piyasa endeksi, 5 Mayis ile sona eren haftada %6,3 artisla 227,8 puana geldi. S6z konusu haftada 30 yillik
mortgage faizi 2 baz puan diglisle %6,48'e indi.

. ABD’de tiiketici fiyat endeksi nisan ayinda aylik bazda piyasa beklentilerine paralel %0,4 artis kaydederken, yillik artis hizi %5,0'ten %4,9’a geriledi.
Boylece TUFE’nin yillik artisi 2021 Nisan ayindan bu yana en diisiik artis olarak kaydedildi. Enerji ve gida disi fiyatlari gésteren gekirdek TUFE de nisan
ayinda aylik bazda piyasa beklentilerine paralel %0,4 artis gosterirken, yillik bazda artis hizi %5,5’e geriledi. Nisan ayinda ortalama saatlik reel tcretler
aylhk bazda %0,1 artig gosterirken, yillik bazda ise %0,5 disis kaydetti.

. ABD federal hiikimetinin bitge fazlasi, Nisan’da 176 milyar dolar ile beklentilerin altinda kaldi. Buna gére, 1 Ekim 2022'de baslayan ve 30 Eylul 2023'te
sona erecek 2023 mali yilinin 7. ayinda, federal hiikiimetin bltge fazlasi 176 milyar dolar olarak hesaplandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

ABD Baskani Joe Biden, ABD'nin temerriide diismesi durumunda "tiim diinyanin basinin derde girecegi" uyarisinda bulundu. Borg limiti krizini Gretilmis
bir kriz olarak tanimlayan Biden, ABD'nin diinyanin en gii¢lii ekonomisi oldugunu ve faturalarini 6deyebilecegine sliphe olmadigini dile getirdi.
JPMorgan CEQ'su Jamie Dimon, federal borglanma tavani konusunda Kongre'de yasanan anlasmazligin, ¢6ziimsiizligiin ve ABD'nin temerriide diigmesi
potansiyelinin bir finansal panik yaratabilecegi uyarisinda bulundu. Dimon, icinde bulunulan siyasi durum nedeniyle zarar verici ekonomik sonuglari
olacak bir hata yapilmasi olasiligini yiksek oldugunu ifade etti.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, 11-13 Mayis tarihlerinde Japonya'nin Niigata kentinde yapilacak G7 maliye bakanlari ve merkez bankasi bagkanlari
toplantisina katilacak.

Cin Disigleri Bakani Cin Gang, Almanya'ya yaptigi ziyarette, AB liderlerinin son dénemde dile getirdigi, ekonomik givenlik gerekgesiyle Cin baglantili
"riskleri azaltma" stratejisinin "Avrupa'nin Cin'i kaybetmesine" yol agabilecegi uyarisinda bulundu.

Cin Ulusal istatistik Biirosu verilerine gére Nisan ayinda tiiketici fiyatlari aylik bazda %0,1 diisiis gdsterirken, gecen yilin ayni ayina gére sadece %0,1 artti.
Bu Subat 2021'den bu yana gériilen en diisiik enflasyon olarak kayitlara gecti. Uretici fiyatlari Nisan ayinda bir dnceki aya gére %0,5 diistii ve yillik bazda
%3,6 geriledi.

Cin, ticari bankalardan mevduat faizine uyguladiklari tavani 15 Mayis'tan itibaren dustrmelerini istedi. Guotai Junan Securities tarafindan yapilan
degerlendirmeye gore, mevduat faizi tavanlarinda yapilan bu degisiklik, dnceki tavanlara gére 40-55 bas puan arasinda bir diisiise neden olacak.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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