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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Cin’de agiklanan verilere gore tiiketici fiyatlari mart ayinda ayhk bazda %0,3 diiserken,
Samt Olke T Donem Baklenti  Oreeki fiyatlarin yillik artig hizi ise beklentilerin altinda kalarak %1,0’den %0,7’ye geriledi. Enflasyon verileri
10:00 Tarkiye sanayi Uretimi - Aylik Subat  2,00%  1,90% ardindan bu sabah Cin’de piyasalar saticili seyrederken, Hong Kong’da ve Japonya’da ise alicili seyirler
10:00 Turkiye Sanayi Uretimi - Yilik ubat 1,50% 4,50% . s N m . .
e ta e e st o1 g takip ediliyor. ABD’de spot endeksler diin karisik kapanislar gerceklestirdi. Dow Jones %0,30 ve
1200 8 perakende satislar - villik gubat  -350%  -2,30% S&P500 %0,10 deger kazanirken, Nasdaq %0,03 deger kaybi ile glini tamamladi. Bu sabah vadeli
12:00 EB Perakende Satiglar - Aylik Subat  -0,30% 0,30% . - . C e . .
1700 ABD  NFIBKogukisletme lyimserik ndeksi  Mart 89,5 90,9 endeksler de karisik seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise alicili bir gériiniim takip ediyoruz.

20:30 ABD Fed Uyelerinden Goolsbee'nin Konusmasi
Hazine 3 yil ve 10 yil vadeli devlet tahvili ihalesi duzenleyecek

Din agiklanan verilere gore ABD’de toptan stoklar subat ayi final verilerinde aylik bazda %0,1
artarken, ayni dénemde toptan esya satislari ise bir 6nceki aya gore %0,4 ylkseldi. Verilerin ardindan,
Atlanta Fed GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tahminlerinde, ABD ekonomisi igin birinci geyrek
blytimesi tahminini %1,5’ten %2,2’ye revize etti. Diin ayrica ABD’de New York Fed Baskani John
Williams’in agiklamalari takip edildi. Williams, piyasanin faiz indirimi beklentilerinin kendisini su anda
endiselendirmedigini belirtti. Enflasyonun kademeli sekilde dusmesini bekledigini ifade eden
Williams, hali hazirda %5 civarinda olan enflasyonun bu yil %3,75 seviyesine gerileyecegini tahmin
ettigini, issizlik oraninin da 6nimiizdeki aylarda %4-4,5 araligina ylikselmesinin muhtemel oldugunu
vurguladi. Fed'in bankalara bliyik miktarda kredi vermesine yol agan finansal sistem problemlerinin,
Fed'in agresif adimlarinin yol agtigi bir hasar oldugu gérislerine katilmadigini aktaran Williams, faiz
artinnm hizinin iki bankanin mart ayinda batmasinin arkasindaki neden oldugunu disinmedigini ifade
etti. Gelismelerin ardindan bu sabah Dolar endeksi 102,3 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise
%3,40 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ABD’de NFIB kiglk isletme iyimserlik endeksi ve Fed
liyelerinden Goolsbee’nin agiklamalari takip edilecek. Diin Euro Bolgesinde ise Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) Uyesi Pablo Hernandez de Cos’un agiklamalari takip edildi. De Cos, Euro Bolgesi'nde gekirdek
enflasyonun yilin geri kalaninda yiksek kalmaya devam edecegini belirtirken, mart ayinda agiklanan
. ECB tahminlerinin gergeklesmesi durumunda enflasyonist baskilarin bittig§inden emin olmak igin faiz
FX Mal'ket ll.e artiglarinin devam edecegini, ancak verilere bagh olarak hareket etmenin belirsizlik ortaminda daha

. o6nemli hale geldigini ifade etti. Bu sabah EURUSD 1.0887 seviyelerinde bulunuyor.
avantajli kurlarla
dﬁvlz altln Din agiklanan verilere gére 6demeler dengesi, subat ayinda beklentilerin tstiinde 8,78 milyar dolar
i / . - acik verdi ve 12 aylik kiimilatif cari acik 55,4 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Din BIST100 endeksi
gUITIU§ ve plat[ﬂ glinli %3,40 deger kazanci ile 5.092 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi ise 55,1 milyar

TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 19,27 seviyesinde, 5 yillik CDS primi ise 554,9 seviyesinde bulunuyor.
alum satum

islemleri

Ons altin bu sabah 2.000$ seviyesinin hemen lizerinde, ons giimis ise 24,95S seviyelerinde bulunuyor.
Brent petrol bu sabah 84,6 gevresinde bulunuyor. Bitcoin ise bu yilin haziran ayindan bu yana ilk defa
30.0008S seviyesinin lstiinde islem goriiyor.

“Fina nsal

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0987- 1,1030 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0870 ve
1,0737 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 2.070S ve 2.125 $ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.987$ ve
1.909$ destekleri 6ne cikiyor.

Angallo'y

¢  Giimiis, yukar yonde 25,46S ve 26,10S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 24,45$ ve

Nazh Dilcu Dag 23,808 seviyelerini takip ediyoruz.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Dolar/TL, yukari yénde 19,4000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 18,8820
Nazlican $ahan Savur seviyesine isaret ediyor.

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

¢ BIST100, asagl yonde 4.960 — 4.780 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5.130— 5.315

Verde Zeyn Sakalli direngleri 6ne ¢ikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2431 ve 1,2525 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2340 ve
1,2275 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

*

Avrupa

ABD

Asya

*

Tirkiye imalat sektériiniin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini 8lgen istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi
Mart'ta Ust Uste ikinci ay artarak 52,6 seviyesinde gergeklesti. Bu veri, ihracat ikliminde Mayis 2022’den bu yana en belirgin gliglenmeye isaret etti.
2022 Subat ayinda 5,3 milyar dolar acik veren 6demeler dengesi, 2023 Subat ayinda beklentilerin tstiinde kalarak 8,78 milyar dolar agik verdi. Boylece
12 ayhk kiimdlatif cari agik 55,4 milyar dolar seviyesine yulkseldi. Subat ayinda altin ve enerji harig cari islemler fazlasi bir 6nceki aya kiyasla 1,6 milyar
dolar azalarak 834 milyon dolar olurken, 12 aylik altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 50,3 milyar dolara gerilemis oldu.

2023 Subat ayinda igsiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gore 65 bin kisi artarak 3 milyon 514 bin kisi olurken, issizlik orani ise 0,2
puan artarak %10,0 seviyesinde gergeklesti. 2022 Subat ayinda igsizlik orani %10,7 seviyesinde bulunuyordu.

Hazine ve Maliye Bakanligi, 10/04/2023 tarihinde valéri 12 Nisan 2023 ve itfa tarihi 1 Mart 2028 olan 3 ayda bir kupon édemeli 5 yil vadeli TLREF'e
endeksli devlet tahvilinin yeniden ihracini gerceklestirdi. ihalede net 9 milyar 415,9 milyon TL satis yapildi. ihale ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 5 milyar 400 milyon TL net rot satislarla birlikte Hazine ve Maliye Bakanligi'nin toplam satis tutari 14 milyar 815,9 milyon TL 'ye ulast.
Bugiin AK Parti se¢im beyannamesi agiklanacak.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Pablo Hernandez de Cos, Euro Bolgesi'nde gekirdek enflasyonun yilin geri kalaninda ylksek kalmaya devam edecegini
belirtirken mart ayinda agiklanan projeksiyonlarinin gergeklesmesi durumunda enflasyonist baskilarin bittiginden emin olmak igin faiz artislarinin devam
edecegini, ancak verilere bagli olarak hareket etmenin belirsizlik ortaminda daha énemli hale geldigini ifade etti.

Britanya Perakende Konsorsiyumu (BRC) verilerine gére mart ayinda perakende satislar gegen yilin ayni ayina gore %5,1 artti. Subat ayinda yillik artis
%5,2 olmustu. Mart ayinda karsilastirilabilir perakende satiglar enflasyondan arindiriimis verilere gére ise gegen yilin ayni ddnemine gore %4,9 yukseldi.
The Telegraph gazetesinin haberine gére, ingiltere'de Basbakan Rishi Sunak genel segimlerin 2024 sonbaharinda yapilmasini planliyor.

ABD Ticaret Bakanlig’’nin subat ayina iliskin final toptan esya stoklari ve satis verilerine gére, toptan esya stoklari, subat ayinda bir 6nceki aya kiyasla
beklentilerin altinda kaldi ve aylik bazda %0,1 artarak 919,2 milyar dolar oldu. Stoklar, subat ayinda gegen yilin ayni dénemine goére ise %12'lik artig
kaydetti. Ulkede, ayni dénemde toptan esya satislari ise bir dnceki aya gére %0,4 yiikselisle 669,5 milyar dolar oldu. Toptan esya satislari, ayni ddSnemde
yillik bazda %1,3 artt.

Wells Fargo Uluslararasi Piyasalar Sorumlusu Brendan Mckenna su anda piyasalarin Fed’in faiz artigina gidip gitmeyecegi konusunda ikiye bolinmus
durumda oldugunu degerlendirdi. Hala Kovid-19 sonrasi yaralarin sarilmaya calisildigina ve yuiksek enflasyon problemine dikkat geken Mckenna, bu yil
buyumenin yavaslamasini beklediklerini ve 2024’de de yavaglamanin devam edebilecegini belirtti.

New York Fed’in Tuketici Beklentileri Anketi'nin sonuglarina gore, gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi, Mart'ta 0,5 puan
artisla %4,7'ye cikti. Boylelikle Ekim 2022'den bu yana ilk kez tiiketicilerin enflasyon beklentilerinde artis meydana geldi. Gelecek 3 yillik stireci kapsayan
orta vadeli enflasyon beklentisi de Mart'ta 0,1 puan artarak %2,8'e yikseldi. Ayni dénemde, gelecek 5 yillik sireci kapsayan uzun vadeli enflasyon
beklentisiise 0,1 puan diiserek %2,5'e geriledi. Hane halki harcamalardaki artisa iliskin beklenti Mart'ta %5,6'dan %5,7'ye yukseldi. Hane halki gelirindeki
artisa iliskin beklenti ise Mart'ta yizde 0,1 puan artisla %3,3'e ¢ikti. Bu donemde konut fiyatlarinda beklenen artis 0,4 puan artarak %1,8'e yiikseldi. Gida,
enerji, saglik ve kira maliyetlerinde ise ayni dénemde artisa iliskin beklentiler azaldi.

Atlanta Fed’in GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tahminlerine gére, ABD ekonomisi igin 2023 yilinin birinci ¢eyrek biylimesi tahmini %1,5’ten
%2,2'ye revize edildi.

New York Fed Bagkani John Williams, piyasanin faiz indirimi beklentilerinin kendisi igin su anda kayda deger bir konu olmadigini belirtti. Enflasyonun
kademeli sekilde diismesini bekledigini ifade eden Williams, hali hazirda %5 civarinda olan enflasyonun bu yil %3,75 seviyesine gerileyecegini tahmin
ettigini kaydetti. Williams, issizlik oraninin da 6niimuizdeki aylarda %4-4,5 araligina yikselmesinin muhtemel oldugunu vurguladi. Fed'in bankalara biylk
miktarda kredi vermesine yol agan finansal sistem problemlerinin, Fed'in enflasyonu dislrmek icin agresif adimlarinin yol agtigi bir hasar oldugu
goruslerine katilmadigini aktaran Williams, faiz artirim hizinin iki bankanin mart ayinda batmasinin arkasindaki neden oldugunu distinmedigini ifade etti.
Williams konusmasinda ABD dolarinin rakipsiz bir para birimi oldugunu ve hala global finansal sistemin merkezinde yer aldigini da ifade etti.

BofA GLobal Research yayinladigi yatirnmci notunda, ABD ekonomisinin ikinci geyrekte daralma riski ile karsi karsiya oldugunu bildirdi. BofA, son gelen
ekonomik verilerin Fed'in agresif faiz artinmlarinin ekonomiyi sogutmakta olduguna isaret ettigini vurguladi.

Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) yeni Baskani Kazuo Ueda, yan etkilerine dikkat ederek %2'lik enflasyon hedefine ulasmak ve fiyat istikrarinin saglanmasi
icin elinden geleni yapacagini belirtti. BoJ'un getiri egrisi kontroliintin (YCC) degistirilmesi konusuna deginen Ueda, mevcut ekonomik, fiyat ve finansal
gelismelere bakildiginda, getiri egrisi kontroliiniin simdilik korunmasinin uygun olacagini agikladi. BoJ Baskani Ueda, negatif faiz oranlarinin mevcut

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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parasal tesvik i¢in temel olusturdugunu vurgulayarak, enflasyonun heniiz %2'ye ulasmadigi géz 6niine alindiginda negatif faizlerin sirdirilmesinin uygun

olacagini da ifadelerine ekledi. Ueda, kiiglk bir faiz artisinin finansal sistem igin dnemli bir sorun teskil etmeyecegini de vurguladi.

. Cin’de tiiketici fiyat endeksi (TUFE) mart ayinda bir 6nceki aya gére %0,3 diistii. TUFE’nin yillik artis hizi ise beklentilerin altinda kalarak %1,0’den %0,7’ye
geriledi. Cin'de tiiketici enflasyonu mart ayinda Eyliil 2021'den bu yana gériilen en disiik seviyeye geriledi. Uretici fiyatlari mart ayinda bir 6nceki aya
gore degisim gostermedi. Mart ayinda uretici fiyatlarinin yillik dististi ise %2,5'ten %1,4’e geriledi.

. Gliney Kore Merkez Bankasi faiz oranlarini beklentilere paralel olarak %3,5'te sabit tuttu.

Diinyadan
. Bloomberg Economics kiresel merkez bankalarinin biyltk boliminin ya faiz artiglarinin sonuna yaklastigl ya da faiz artirrm doéngisiunt ¢oktan
sonlandirdigi ve 6nimuzdeki donemde faiz indirimine hazirlandigi beklentisini paylasti. Bloomberg Economics hesaplamasina gore kiresel faiz tepe
noktasi %6,0 ile Gglincli geyrekte goriilecek, bu oran gelecek yilin sonunda ise %4,9’a diisecek.
. Diinya Bankasi Baskani David Malpass, kiiresel biylime tahminini %1,7'den %2'ye yikselttiklerini belirtti. Malpass Cin'in Kovid-19 karantina politikasini
terk etmesi ve gelismis tlkelerin bu yilin ilk ayinda gérece daha iyi performans géstermesinin yukari yonli revizyonda etkili oldugunu ifade etti. Malpass
ayrica bankacilik sektoriinde yasanan stresin aktiviteyi diistirdigiinii ve ABD'de devam eden enflasyonist stireci korkledigi goriistinu paylasti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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