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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda pozitif bir gériinim izleniyor. Japonya ve Hong Kong’ta alicili, Cin’de ise
yatay seyirler takip ediliyor. Din ABD’de spot endeksler alicili kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones
%0,56, S&P500 %0,70 ve Nasdaqg %1,01 deger kazanci ile glinii tamamladi. Bu sabah vadeli endeksler
ise karisik seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise pozitif bir gériniim izleniyor.

Din Fed Bagkani Jerome Powell, Stockholm'da dizenlenen bir sempozyuma katildi. Powell,
konusmasinda fiyat istikrarinin ve merkez bankalarinin bagimsizhginin énemini vurgularken, Fed’in
onlimizdeki aylarda izleyecegi para politikasi veya genel ekonomik goriinim hakkinda énemli bir
degerlendirmede bulunmadi. Diun agiklamalarda bulunan Fed Uyesi Bowman, Fed’in ylksek
enflasyonla miicadele etmek igin faiz oranlarini daha da yukseltmek zorunda kalacagini ve bunun
muhtemelen daha gevsek is piyasasi kosullarina yol agacagini belirtti. Bowman, enflasyonun
gevsemeye basladigina dair bazi isaretler olsa da enflasyonu mevcut seviyelerden %2 hedefine
¢cekmek icin yapilacak daha ¢ok isleri oldugunu da ifadelerine ekledi. Bu sabah Dolar endeksi 103,3
seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,59 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin ABD’de takip edilecek
o6nemli bir veri akigi bulunmuyor. Diin Powell ile ayni sempozyumda bulunan Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) uyesi Isabel Schnabel yaptigi konusmada, enflasyonun sinirli bigimde yavasladigina dikkat
cekerek, borglanma maliyetlerinin daha da artmasi gerektigini belirtti. Din agiklamalarda bulunan bir
diger ECB Uyesi Mario Centeno ise mevcut faiz artirrm siirecinin sona yaklastigini ifade ederken,
enflasyonun Ocak ve subat aylarinda bir miktar direng gosterebilecegi, ancak mart ayinda dismeye
devam edecegi beklentisini agikladi. Centeno, Avrupa'daki ticret glincellemelerinin 6nimiizdeki iki ay
icinde fiyatlarin dismeye devam etmesini zorlastirabilecegini ancak bundan sonra enflasyonun mart
ayindan itibaren tekrar disecegini degerlendirdi. Bu sabah EURUSD 1,0740 seviyelerinde bulunuyor.

TUIK’in diin agikladigi verilere gére, sanayi iiretim endeksi kasim ayinda yillik bazda %1,3 azalirken,
sanayi Uretimi bir onceki aya kiyasla %1,1 diisis kaydetti. Beklentilerin Gizerinde bir dusts kaydeden
sanayi Uretiminde, 2020 yilinin haziran ayindan bu yana ilk kez yillik bazda daralma gorildi. Diin
BIST100 endeksi art arda ikinci gliniinde diisistinii strdirdi ve glnl %3,50 deger kaybi ile 4.987
seviyesinden tamamladi. BIST100 endeksinde islem hacmiise 114,0 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah
18,79 seviyelerinde bulunuyor. 5 yillik CDS primi ise 539,2 seviyesinde bulunuyor. Bugtin Turkiye’de
kasim ayina iliskin 6demeler dengesi istatistikleri takip edilecek.

Bu sabah ons altin 1.880$ seviyelerinde seyrederken, ons giimiis ise 23,70$ seviyelerinde bulunuyor.
Brent petrol bu sabah 79,4$ cevresinde seyrediyor. Bitcoin ise 17.400$ seviyelerinde islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0780 — 1,0850 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0680 ve
1,0530 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 1.880$ ve 1.962$ direnglerini takip ediyoruz. Asagl yonde 1.840$ ve
1.817$ destekleri ne cikiyor.

*  Giimiis, yukar ydnde 24,51$ ve 25,17S direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 23,30$ ve
22,808 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 18,8000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 18,3950
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag yonde 4,970 — 4,850 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5.200 — 5.400
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2230 ve 1,2340 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2090 ve
1,1900 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka Sinlik Eko Balten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. TUIK verilerine gére, takvim etkisinden arindirilmig sanayi iiretim endeksi 2022 Kasim ayinda yillik bazda %1,3 azalirken, mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmig sanayi Uretimi bir 6nceki aya kiyasla %1,1 disls kaydetti. Takvim etkisinden arindiriimis veriler yillik bazda incelendiginde; sermaye mali
tretimi %18,3, dayanikli tiiketim mali Gretimi %4,1, dayaniksiz tiiketim mali Gretimi %0,3 artarken, enerji mal Gretimi %6,5, ara mali Gretimi %8,6 disUs
kaydetti. Kasim ayinda yillik bazda madencilik ve tas ocakgilig %8,6, elektrik, gaz, buhar tretimi %7,9 ve imalat sanayi Uretimi %0,4, geriledi.

. TUIK verilerine gére, 2022 Kasim ayinda igsiz sayisi 15 ve daha yukar yastaki kisilerde bir 6nceki aya gére 23 bin kisi artarak 3 milyon 576 bin kisi olurken,
issizlik orani ise degisim gostermeyerek %10,2 seviyesinde gergeklesti. 2021 Kasim ayinda igsizlik orani %11,2 seviyesinde bulunuyordu. Kasim ayinda
mevsimsellikten arindiriimis istihdam orani bir 6nceki aya gore 0,4 puanlik artis ile %48,6 oldu. Mevsimsellikten arindiriimis is gliciine katilim orani 0,5
puanlik artig ile %54,1 seviyesinde gergeklesti.

. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, tapuda konut rayi¢ bedellerinin disuk gosterilmesi konusunun Tirkiye'nin kangren konularindan oldugunu
vurgulayarak, konut fiyatlarinin yiikselmis olmasinin rayig bedelleriyle gergek fiyatlar arasindaki marji ¢ok genislettigini ve bu konuda sorunun tzerinden
gelecek bir ¢alismalari oldugunu agikladi. Fiyat sabitleme ya da indirime gitme g¢agrisina birgok sektoriin katim goésterdigini, sektorlerin talepleri Gzerine
gorismelerini strdardiklerini dile getiren Nebati, vatandaslarin da haksiz fiyat artiglari kargisindaki bilingli durusunun enflasyonla micadelede
tamamlayici bir rol oynadigini sdyledi. Nebati, ocak ayinda enflasyonda eksi beklentilerinin olmadigini bildirdi.

. Cumhurbagkani Erdogan, esnafa destek paketinin 50 milyar TL ilave ile 150 milyar TL'ye gikarildigini agikladi. Esnafa tahsis edilen 100 milyar liralik kaynak
icin Halkbank kredi faizinin %7,5'a duslirildiglind belirten Erdogan, 2020-2021 yillarinda Halkbank kredilerinde 14 milyar TL erteleme yapildigini séyledi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin EMEA Ulke Notlari Direktérii Frank Gill enflasyon diismeye baslasa da Tiirkiye'nin 2023'te de
diinyadaki en ylksek tiglincii enflasyon oranina sahip olacagini séyledi. TL'nin dolar karsisinda daha yavas deger kaybetmesi, diisen enerji fiyatlari ve baz
etkisiyle Turkiye'de enflasyonun bu yil ortalama %42 seviyesinde gerceklesmesini beklediklerini belirten Gill, uygulanmakta olan mali politikalarin
enflasyon tzerinde yeni baski olusturacagini belirtti. Gill, distk aralik ayi enflasyon verisini bu noktada degerlendirmenin zor oldugunu, ancak ¢ogunlukla
baz etkisine bagli oldugunu da ekledi. %30'luk tGcret zammi ve asgari Ucrette yapilan %55 artisin segime kadar talebi canlandirmaya devam edecegini,
ancak fiyatlar Gzerinde yukari yonlu baski olusturacagini belirten Gill, segimlerin ardindan maliye politikasinin sikilagabileceginin ve bunun ani bir talep
sokuna yol agabileceginin altini giziyor.

4 Diinya Bankasi diin yayinladigi "Kuresel Ekonomik Beklentiler" raporunda 2023 yili GSYH biylime tahminini %3,2'den %2,7'ye indirdi. 2024 yili igin GSYH
buyime tahminini ise %4,0 olarak korudu. Raporda Turkiye igin yapilan degerlendirmede, Turkiye'de gegen yil biiyimenin beklentilerin tzerinde
gergeklestigi ve GSYH'nin tahminen %4,7 arttigi belirtilirken, Aralik 2021 ve Ocak 2023 arasinda asgari Ucretin Uge katlanmasi ve turizm sektoriinde
toparlanmanin aktivitenin desteklenmesine yardimci oldugu ve yiiksek enflasyonun, para birimindeki ciddi deger kaybini ve artan net hatalar ve
eksikliklere karsi yukselen dig yuktumluluklerin etkilerini dengeledigi ifade edildi. Bununla birlikte Turkiye'de blyumenin kayda deger ters riizgarlar ve
riskler ile karsi karsiya olmaya devam ettigini belirten Dlinya Bankasi, ytiksek enflasyonu ve cariislemler aginin keskin sekilde genisledigi ortamda blytyen
dis kirilganliklari risk faktorleri olarak isaret etti.

. Borsa istanbul'dan yapilan agiklamaya gére, Borsa istanbul Pay Piyasasinda siirekli islem yéntemi ile islem géren paylar icin gecerli olan devre kesici
uygulamasina agiga satis islemlerinde "Yukari Adim Kurali" 6zelliginin eklenmesi kararlastirildi. Yapilan diizenleme 11/01/2023 itibariyla yirirltge
girecek.

Avrupa

. Ifo Enstitlisii tarafindan yayinlanan bir ankete gére, tiim ekonomi igin fiyat beklentileri aralik ayinda 46,2 puandan 40,3 puana geriledi. imalat ve insaat
en buylk disUsleri yasarken, ticaret ve hizmet sektorlerinde de daha az firma fiyatlari artirmayi bekliyor. Beklentiler 94,7 puandan 83,7 puana gerilese
de en blytk artiglari gida perakendecileri planliyor. Enstitiiye yayimladigi raporda, maliyet baskilarinin hafiflemesine ragmen, enflasyonun muhtemelen
yuksek kalmaya devam edecegini agikladi.

. Goldman Sachs ekonomistleri, ekonomi 2022'nin sonunda daha direngli hale geldikten, dogal gaz fiyatlar keskin bir sekilde distiikten ve Cin, Covid-19
kisitlamalarini beklenenden 6nce terk ettikten sonra artik bir Euro Bolgesi durgunlugu 6ngorilmedigini agikladi. GSYH’nin daha 6nceki %0,1'lik daralma
tahmininin aksine bu yil %0,6 artmasi beklendigi belirtildi. Jari Stehn liderligindeki ekonomistler, enerji krizi gbz 6niine alindiginda kis aylarinda zayif
buyime konusunda miusterileri uyardiklari raporda, manset enflasyonun 2023 sonuna kadar yaklasik %3,25'e dusecegini belirtti. Ekonomistler ayrica,
artan isglicii maliyetleri nedeniyle hizmet enflasyonu lzerindeki yukari yonli baskinin devam ettigini ifade etti. Daha direngli faaliyet, yapiskan gekirdek
enflasyon ve sahin yorumlar g6z 6ntine alindiginda, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) ontimizdeki aylarda onemli olgiide daha fazla sikilagmasi
beklentilerini paylastilar. Kurum, ECB'nin Subat ve Mart toplantilarinda faiz oranlarinda yarim puanlik artis tahminini yineledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Isabel Schnabel Stockholm'de diizenlenen panelde yaptigi konusmada, enflasyonun sinirli bicimde yavasladigini ve
borglanma maliyetlerinin daha da artmasi gerektigini sdyledi. Schnabel yiiksek borglanma maliyetlerinin Avrupa'nin yesil donlisimini yavaslatacagina
dair elestirilere karsi ¢ikarak, ytikselen kredi maliyetleri yenilenebilir enerji ve yesil teknoloji finansmanini daha pahali hale getirecegini ancak yiksek faiz
oranlarini yesil donlsiimiin ertelenmesinde giinah kegisi olarak diisinmenin yanls olacagi degerlendirmesini yapti.

. Romanya Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel olarak 25 baz puan artis ile %7,0'ye ¢ikardi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Mario Centeno, mevcut faiz artirim siirecinin sona yaklastigini séyledi. Centeno, enflasyonun Ocak ve subat aylarinda

bir miktar direng gosterebilecegini, ancak mart ayinda diismeye devam edecegini ifadelerine ekledi. Centeno, Avrupa'daki Ucret giincellemelerinin
onumizdeki iki ay iginde fiyatlarin dismeye devam etmesini zorlastirabilecegini ancak bundan sonra enflasyonun mart ayindan itibaren tekrar diisecegini
degerlendirdi.

Diinya Bankasi, Euro Bolgesi 2023 yili blylimesi igin tahminini %1,90'dan %0 seviyesine revize etti.

NFIB kigk isletme iyimserlik endeksi aralik ayinda, beklentilerin altinda kalarak 91,9 seviyesinden 89,8 seviyesine geriledi.

Fed Bagkani Jerome Powell, Stockholm'da diizenlenen Uluslararasi Merkez Bankalari Bagimsizligi Sempozyumu'nda fiyat istikrarinin saglikh bir
ekonominin temeli oldugunu ve halka zaman iginde paha bigilemez faydalar sagladigini belirtirken, merkez bankalarinin kararlari Gzerinde dogrudan
siyasi bir etkinin olmamasinin, kisa vadeli politik unsurlari g6z éniinde bulundurmadan ihtiya¢ duyulan énlemleri alma imkani tanidigini agikladi. Powell,
son donemde Fed'in piyasa diizenleyici yetkilerinin iklim degisikligi ile miicadele amagh kullaniimasi yoniindeki ¢agrilara da degindi. Fed'in yasalar ile
belirlenmis gorev alani igerisinde hedefler ve sinirlarina uygun sekilde davranmasinin 6nemini vurgulayan Powell, iklim degisikligini dogrudan ele alan
politikalarla ilgili kararlarin hiikkimetin segilmis organlari tarafindan alinmasi gerektigini ifade etti.

Final verilere gore, ABD’de toptan stoklar aylik bazda beklentilere paralel olarak %1,0 artig gésterdi.

Fed lyesi Michelle Bowman, Fed’in yiiksek enflasyonla miicadele etmek igin faiz oranlarini daha da yiikseltmek zorunda kalacagini ve bunun muhtemelen
daha gevsek is piyasasi kosullarina yol agacagini séyledi. Bowman, enflasyonun gok yiiksek oldugunu ve gevsemeye basladigina dair bazi isaretler olsa
da fiyat baskilarini mevcut seviyelerden Fed'in %2 hedefine ¢ekmek igin yapacak daha ¢ok isleri oldugunu belirtti. Bowman, FOMC'nin aralik
toplantisindan sonra belirtildigi gibi, Fed’in para politikasini sikilagtirmak igin faiz oranlarini artirmaya devam edecegini bekledigini soylerken, gelecekteki
eylemlerin hizinin ekonominin nasil performans gosterdigine gore belirlenecegini kaydetti. Bowman, yeterince kisitlayici bir federal fon oranina
ulasildiginda, fiyat istikrarini yeniden saglamak igin Fed’in bir siire bu seviyede kalmasi gerekecegini ve bu da stirdirilebilir sekilde glglu bir isglict
piyasasini destekleyen kosullarin yaratilmasina yardimci olacagini agikladi.

Diinya Bankasi, ABD'de biiyimenin 2023'te %0,5'e diisecegi tahmin ederken, bunun 1970'ten bu yana resmi durgunluklar digindaki en zayif performans
olacagini agikladi.

Atlanta Fed’in GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tahminlerine gére, ABD ekonomisi i¢in 2022 yilinin dérdiincti geyrek blytmesi %3,8'dan %3,9’a
revize edildi.

Diinya Bankasi, Cin igin biylme beklentisini %5,2'den %4,3'e indirdi.

OECD bélgesinde Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) ile &lgiilen yillik enflasyon, Kasim 2022'de %10,3'e geriledi. OECD bélgesinde enerji enflasyonu Ekim'deki
%28,1'den sonra Kasim'da %23,9'a gerilemeye devam ederek Eylul 2021'den bu yana en dusiik oranina ulasti. Buna ragmen enflasyon 38 OECD ulkesinin
34'linde %10'un, 14'linde ise %30'un Gzerinde kaldi.

Diinya Bankasi'nin son "Kiiresel Ekonomik Beklentiler" raporunda, yikselen enflasyon, yiksek faiz oranlari, azalan yatirrm ve Rusya'nin Ukrayna'yi
isgalinin neden oldugu aksamalar karsisinda kiiresel blytimenin keskin bir sekilde yavasladigi kaydedildi. Kiiresel ekonominin 2023'te %1,7 ve 2024'te
%2,7 buylyecegi tahmin eden Diinya Bankasi, biiyimedeki keskin gerilemenin yaygin olmasi beklendigini belirterek 2023 tahminlerinin gelismis
ekonomilerin %95'i ve gelismekte olan piyasalarin yaklasik %70'i i¢in asagi yonlu revize edildigini vurguladi. Gelismis ekonomilerdeki 2022'de %2,5 oldugu
tahmin edilen blytimenin 2023'te %0,5'e yavaslayacagi tahmin eden Dinya Bankasi, son yirmi yilda bu 6lgekteki yavaslamalarin kiiresel bir durgunlugun
habercisi oldugu degerlendirmesini yapti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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