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Bugiiniin Takvimi

Saat  (lke Veri Dénem Beklenti  Onceki
10:00 Tarkiye Perakende Satislar - Villik Subat 33,90%
15:30 ABD TUFE - Aylik Mart 0,20% 0,40%
1520 ABD Gekirdek TUFE- Aylik Mart  0,40% 0,50%
15:30 ABD TUFE-Yillk Mart 5,20% 6,00%
15:30  ABD Gekirdek TUFE - villik Mart  5,60% 5,50%
15:30 ABD Ortalama Reel Saatlik Kazanglar - Yillik Mart -1,30%
15:30 ABD Ortalama Reel Haftalik Kazanglar - Yillik Mart -1,90%
21:00 ABD Hazine Biitce Dengesi Mart -192,6 mir$
21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklan 22-Mar

BoE Baskani Andrew Bailey ve Fed Uyelerinden Barkin'in Konusmalan
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarindan Japonya ve Cin alicili seyrederken, Hong Kong’da negatif seyirler takip
ediliyor. Diin ABD’de spot endeksler karisik kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,29 deger
kazanirken, S&P500 endeksine degisim olmadi. Diin Nasdaq ise %0,43 deger kaybi ile glinii tamamladi.
Bu sabah ABD ve Avrupa vadelileri karigik seyrediyor.

Diun ABD’de agiklanan verilere gore NFIB kiguk isletmeler iyimserlik endeksi, mart ayinda 90,9
puandan 90,1 puana gerilerken, NFIB Bas Ekonomisti Bill Dunkelberg, kiiglk isletme sahiplerinin ise
alim planlarinin 2020 Mayis’tan bu yana en dusiik seviyesine geriledigini agikladi. Diin ABD’de ayrica
Fed Uyelerinin agiklamalari takip edildi. Fed Uyelerinden John Williams, bu yil son bir kez daha 25 baz
puanlik faiz artigi, ardindan duraklama beklentisinin uygun olacagini belirtirken, Austan Goolsbee ise
bankacilik sektoriindeki son gerilim karsisinda Fed'in faizleri artirmak konusunda ihtiyatli olmasi
gerektigini savunarak, para politikasi kararlarinda sagduyu ve sabir gerektigini vurguladi. Goolsbee
aciklamasinda, daha siki kredi kosullarinin enflasyonist baskilari yumusatmaya yardimci olacagini
degerlendirdi. Din agiklamalarda bulunan Patrick Harker da Fed'in faiz oranini yakin zamanda %5'in
izerine gikararak, parasal sikilagtirmay: bitirecegi beklentisini paylasirken, sikilasma adimlarinin tam
etkilerini gostermelerinin 18 ayi bulabilecegini ve sonrasi igin verileri yakindan takip edecegini ifade
etti. Bir diger Fed Uyesi Neel Kashkari ise enflasyonun bu yil sonuna kadar %3-3,8 araligina ulasacagi
ve bunun da Fed'in %2'lik hedefinin ¢ok lizerinde olacagina inandigini agiklarken, Fed'in faiz oranlarini
artirmasinin ve gegen ay iki banka iflasinin ardindan kredilerde olasi geri gekilmenin bir durgunlugu
tetikleyebilecegini, ancak enflasyonun yiiksek kalmasina izin verilmesinin isglici piyasasi i¢in daha da
kot olacagini savundu. Bugiin ABD’de agiklanacak olan enflasyon verisi Fed’e yonelik beklentileri
sekillendirecek olmasi agisindan piyasalarin odaginda olacak. Bugiin ayrica Fed 21-22 Mart tarihli
FOMC toplantisinin tutanaklarini yayimlayacak. Bu sabah Dolar endeksi 102,1, ABD 10 yillik tahvil faizi
ise %3,43 seviyelerinde bulunuyor. Diin agiklanan Sentix yatirimci gliveni endeksi verilerine gore Euro
Bolgesi'nde yatirimci gliveni, nisan ayinda beklentilerin Ustlinde kaldi ve -11,1’den -8,7’ye yiikseldi.
Bu sabah EURUSD 1,0930 seviyelerinde bulunuyor.

Din BIST100 endeksi glinii %0,63 deger kazanci ile 5.124 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
hacmi ise 68,4 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 19,30 seviyesinde, 5 yillik CDS primi ise 549,4
seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde subat ayi perakende satiglar verisi agiklanacak.

Kritik ABD enflasyon verisi éncesi ons altin bu sabah 2.020$ seviyelerinde, ons giimiis ise 25,405

seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol bu sabah 85,4 cevresinde bulunuyor. Bitcoin ise 30.000$
seviyesinin hemen altinda islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0987- 1,1030 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0870 ve
1,0737 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 2.070$ ve 2.125 $ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.987$ ve
1.909S destekleri dne cikiyor.

¢ Giimis, yukar yénde 25,465 ve 26,10S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 24,455 ve
23,808 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukariyénde 19,4000 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST indikatérii 18,9035
seviyesine isaret ediyor

¢ BIST100, asagl yonde 4.960 — 4.780 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5.130— 5.315
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2440 ve 1,2525 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2340 ve
1,2275 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretim endeksi 2023 Subat ayinda yillik bazda %8,2 azalirken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi
Uretimi bir 6nceki aya kiyasla %6,0 disls kaydetti.

. Kahramanmaras merkezli depremlerin Turkiye'nin tarimsal Uretiminin ylzde 20’sinden fazlasinin zarar gérmesine neden oldugunu duyuran Birlesmis
Milletler Diinya Gida ve Tarim Orgiitii (FAO), bu bélgelerdeki niifusun iigte birinden fazlasinin hayatta kalabilmek igin tarima bagli oldugunu vurguladi.
Yapilan agiklamada, depremden etkilenen bolgelere yardimin 112 milyon dolara gikariimasi talep edildi.

. Tirkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi Gyesi kuruluslar tarafindan kullandirilan nakdi krediler 1 Subat 2023 itibariyla, gegen yilin ayni ayina goére %55 artarak
8 trilyon 452 milyar TL oldu.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, ihalelerde toplam 6 milyar 646,6 milyon TL borgland!. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa yapicilarina yapilan 8
milyar 820 milyon TL net rot satiglarla birlikte bugtinkl toplam satig tutari 15 milyar 466,6 milyon TL 'ye ulast.

. IMF Diinya Ekonomik Goriiniim raporunda Tirkiye'nin 2023 yili bliyiime tahminini %3'ten %2,7'ye disirdi. Raporda Tirkiye'nin 2024 biylime tahmini
ise yukari yonlii revize edilerek %3,6 olarak tahmin edildi. IMF 2023 yili Tiirkiye ortalama TUFE tahminini %50,6 olarak belirlerken 2024’te ortalama
TUFE’yi %35,2 olarak éngdrdii. IMF Ekim raporunda 2023 igin ortalama TUFE’yi %51,2, 2024’ (i ise %24,2 olarak tahmin etmisti. Cari denge/GSYH tahmini
2023 igin eksi %4,0, 2024 igin eksi %3,2 olarak 6ngorildu. 2023 issizlik tahmini %11, 2024 issizlik tahmini ise %10,5 oldu.

. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), Tera Yatirim Bankasi AS'ye faaliyet izni verdi

. Tahvil zorunlulugu, TL dontsiim orani hedefi, yabanci para zorunlu karsilik artislarinin Gzerine bir de segim belirsizligi ile karsi karsiya olan bankacilik
sektori ihtiyag kredilerinde 70 bin liranin Gzerinde kredi vermemeye basladi.

Avrupa

. Sentix Nisan ayina iliskin Euro Bolgesi Genel Yatirnmci Guiven Endeksi verilerine gére, Mart'ta -11,1 puan olan Yatirimci Guven Endeksi, bu ay beklentilerin
tizerinde kalarak 2,4 puanlik artisla -8,7’ye yikseldi ve 13 ayin en yliksek seviyesine ¢ikti. Yatirimcilarin gelecek 6 aya iliskin beklentilerini 6lgen Beklentiler
Endeksi, -13 puanda sabit kaldi. Mevcut Durum Endeksi de -9,3 puandan -4,3 puana ¢ikarak, art arda yikselisini altinci aya tasidi.

. Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, Subat'ta bir 6nceki aya gére beklentilere paralel %0,8 gerilerken, gecen yilin ayni dénemine gore ise %3,0 disls
gosterdi.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Francois Villeroy de Galhau, Euro Bolgesi'nde enflasyonun kemiklesmesi riski bulundugunu belirterek ECB'nin politika
yaniti vites degistirse bile agiri fiyat artisi ile miicadeleyi devam ettirmesi gerektigini belirtti. Villeroy, su anda kemiklesmis enflasyon riski ile karsi karsiya
olduklarini ifade ederken, enflasyonun daha genele yaygin ve potansiyel olarak daha inatgi hale geldigini ancak ¢ekirdek enflasyon ile miicadelede en
etkin yolun para politikasi oldugunu ve fiyatlarda artisin 2024 sonu veya 2025 sonunda ECB'nin yuzde 2 hedefi civarina geri gelmesini bekledigini
degerlendirdi.

ABD

. Ulusal Bagimsiz isletmeler Federasyonu (NFIB) tarafindan agiklanan kiigiik isletmelerin piyasaya bakisini yansitan kiigiik isletmeler iyimserlik endeksi,
mart ayinda 90,9 puandan 90,1 puana indi. NFIB Bas Ekonomisti Bill Dunkelberg, kiigtik isletme sahiplerinin ise alim planlarinin 2020 yili mayis ayindan
bu yana en dislik seviyesine geriledigini acikladi. Gelecek 6 ayda is sartlarinin daha iyi olacagini diisiinen isletme sahiplerinin orani 4 puan azalarak 43'e
geldi. Ortalama satig fiyatlarini yiikselten isletme sahiplerinin orani 1 puan duserek 37'ye indi. Reel satislarin daha ylksek olmasini bekleyen mal
sahiplerinin orani 6 puan azalarak net -15'e geriledi.

. New York Fed Bagkani John Williams bu yil son bir kez daha 25 baz puanlik faiz artigi, ardindan duraklama beklentisinin 'uygun bir baslangi¢ noktas!'
olacagini ve bankanin gelen verilere bagli olarak karar almaya devam edecegini belirtti. Williams bankacilik sektériindeki ¢calkantinin ekonomiye etkisinin
belirsiz oldugunu da dile getirdi.

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen Yellen kiiresel ekonominin 6 ay 6ncesine kiyasla daha iyi durumda oldugunu, gida ve enerji fiyatlarinin istikrar kazandigini
ve tedarik zincirindeki sikintilarin azalmaya devam ettigini belirtti. Yellen ABD'de bankacilik sisteminin gligli sermayesi ve likidite pozisyonlariyla saglam
oldugunu belirterek kiresel finansal sistemin de 2008'deki mali kriz sonrasi yapilan reformlar nedeniyle direngli oldugu ifadesini kullandi.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, bankacilik sektériindeki son gerilim karsisinda Fed'in faizleri artirmak konusunda ihtiyatl olmasi gerektigini
belirterek, para politikasi karar alma strecinde 'sagduyu ve sabir' gerektigini vurguladi. Goolsbee, daha siki kredi kosullarinin enflasyonist baskilari
yumusatmaya yardimci olacagini belirterek, Fed'in para politikasi glindeminin uyumlu oldugunu da sézlerine ekleyerek, mevcut para politikasi ile daha
siki kredi kosullari arasinda, hicbir geliski olmadigini ve bunlarin enflasyonu sogutmak icin birlikte calisabileceklerini savundu. Goolsbee, ancak, bu
kombinasyonun bazi sektorleri veya bolgeleri, para politikasinin kendi basina hareket etmesinden daha farkli bir sekilde vurabileceginin de kabul edilmesi
gerektigini belirtti.

. Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, Fed'in faiz oranini yakin zamanda %5'in Uzerine ¢ikararak 1980'lerden bu yana goérilen en hizli parasal
sikilagtirmay bitirecegini bekledigini agikladi. Fed'in faizi %5'in Uzerine g¢ikarmasi ve bir siire orada tutmasi taraftari oldugunu belirten Harker, para
politikast adimlarinin tam etkilerini géstermelerinin 18 ayi bulabilecegini ve Fed'in ek adimlar atiimasinin gerekip gerekmeyecegini belirlemek igin verileri

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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yakindan takip edecegini de ifade etti. Son enflasyon rakamlarinin, dezenflasyon siirecinin yavas, hayal kirikhigi yaratan bir sekilde ilerledigini gosterdigini

ifade eden Harker, yine de faiz artirimlarinin ise yaradigi konusunda hali hazirda umut verici isaretler gérdiklerini agiklad!.

Minneapolis Fed Bankasi Bagskani Neel Kashkari enflasyonun bu yil sonuna kadar %3-3,8 araligina ulagacagina ve bunun da Fed'in %2'lik hedefinin gok
tizerinde olacagina inandigini agikladi. Neel Kashkari yaptigi agiklamada, Fed'in faiz oranlarini artirmasinin ve gegen ay iki banka iflasinin ardindan
kredilerde olasi geri ¢ekilmenin bir durgunlugu tetikleyebilecegini, ancak enflasyonun ylksek kalmasina izin verilmesinin isglicli piyasasi i¢in daha da koti
olacagini savundu.

JPMorgan stratejistleri, teknolojinin son dénemdeki rallisinin zorlandigini, ancak sektor hisselerindeki hareketlerin bu yil gecen yildan daha iyi oldugunu
dusunduklerini belirtti. Mislav Matejka liderligindeki ekip gectikleri kiiresel bilgi notunda sektorin guglii performansinin tahvil getirilerinde daha fazla
distsi asin iskontolu fiyatladigina dikkat gekti. Stratejistler telekom, kamu hizmetleri, tiiketici triinleri ve saghk hizmetleri gibi daha defansif konumdaki
sektorlerin de daha iyi bir segcenek olarak gordiklerini belirtti.

Bank of America'ya gore kiresel sikilagtirma doénglsi sona dogru yaklasirken merkez bankalarinin olasi faiz indirimlerine odaklanan yatirimcilar,
durgunluk riskinin devam ettigi ve hisse senetlerinin daha da dusebilecegi gercegini goz ardi ediyorlar. Stratejistler, “son ylkselis hareketinden satis” ya
da faizlerin tepe noktaya ulasmasiyla hisse pozisyonlarini bosaltma tavsiyesine bulundular.

IMF Diinya Ekonomik Goriinim raporunda, Kiresel bllyiime tahminini %2,9'dan %2,8'e distirirken, siki para politikasi ve Ukrayna'daki savasin neden
oldugu finansal sektor geriliminin ylksek belirsizlik ve riskler olusturduguna dikkat ¢ekti. 2024 biylime tahmini ise %3,1'den %3'e geriledi. Agiklamada
gegen ay Silicon Valley Bank Credit Suisse'in iflasiyla piyasalarda yasanan finansal ¢alkantilar nedeniyle kiiresel biiyime goriinimiine yonelik risklerin
asagl yonll oldugu belirtilerek durumun simdilik kontrol altinda oldugu ancak finansal kosullar 6nemli 6lglide kotiilegirse daha sert ve hizli bir donis
olacagina dair endiseli olundugu agiklandi. IMF raorunda, ABD ve diger sanayilesmis Glkelerdeki faiz oranlarinin, enflasyonla miicadelenin sona ermesinin
ardindan, yaslanan niifus ve durgun verimlilik artisi nedeniyle pandemiden 6nceki asiri disiik seviyelere geri donecegini 6ngoérdi. Kurum, dogal ya da
nétr faiz orani olarak tanimlanan, ekonomiyi ne biyiten ne de kiigllten enflasyona gore diizeltilmis kisa vadeli oranin ABD’de 6niimuzdeki on yillarda
rahatga %1’in altinda seyredecegini tahmin etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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