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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’de spot endeksler Cuma giinl negatif kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %1,07, S&P500 %1,45
ve Nasdaq %1,76 deger kaybi ile glini tamamladi. ABD Hazine Bakanligi, Fed ve FDIC'nin bankalar
konusunda devreye girmesinin ardindan vadeli islemlerde pozitif seyirler izleniyor. Bu sabah Asya
piyasalarinda karigik bir gériiniim takip ediliyor. Cin Merkez Bankasi (PBOC) Baskani Yi Gang ile maliye
ve ticaret bakanlarinin gorevlerine devam edeceginin agiklanmasi ile Hong Kong ve Cin’de pozitif,
Japonya’da ise negatif seyirler izleniyor. Avrupa vadelileri bu sabah karigik seyrediyor.

ABD’de subat ayinda tarim disi istihdam 311 bin kisi artis ile beklentilerin Gzerinde gelirken, dnceki iki
ay gerceklesmeleri toplamda 34 bin kisi asagi revize edildi. Subat ayinda issizlik orani ise %3,4
beklentilerinin tistiinde %3,6 seviyesine ylkseldi. Bu donemde ortalama saatlik kazanglar aylik bazda
piyasa beklentilerinin altinda %0,2 artarken, yillik bazda artis hizi %4,4’ten %4,6’ya ylkseldi. Tarim disi
istihdam verilerinde gorilen asagi revizyonlar, issizlik oranindaki yikselme ve ortalama saatlik
kazanglarin beklentilerin altinda kalmasi ile veriler istihdam piyasasinin asiri giiglii olduguna yonelik
endiseleri kismen azaltti. ABD’de Silicon Valley Bank'in iflasi sonrasinda hafta sonu hiikimet ve
diizenleyicilerden gelen agiklamalarin ardindan bu sababh itibariyla FOMC toplantisi kararinda 25 baz
puan faiz artinmi %95,2 olasilik ile fiyatlaniyor. Yarin agiklanacak olan subat ayi enflasyon verileri
toplanti 6ncesinde beklentileri sekillendirmede belirleyici olacaktir. Cuma glinu agiklanan istihdam
verileri ardindan ve SVB haberleri hizl bir dlsls yasayan Dolar endeksi, Subat ortasindan bu yana
gortilen en duslk seviyelerine geriledi. Dolar endeksi bu sabah ise 103,8 seviyelerinde bulunuyor. ABD
2 yil ve 10 yillik tahvil faizleri de Fed faiz artirimi beklentilerinin gerilemesiyle dustt. ABD 10 yillik tahvil
faizi bu sabah %3,70 seviyelerinde bulunuyor. Buglin ABD ve Euro Bolgesi’'nde 6nemli bir veri glindemi
bulunmuyor. Dolar’daki gerileme ile EURUSD 1,1000 Uzerine kadar yiikselmesinin ardindan bu sabah
1,0725 seviyelerinde bulunuyor.

Cuma guinii BIST100 endeksi glinii %1,13 deger kaybi ile 5.384 seviyesinden tamamladi. Bankacilik
endeksi %0,39 deger kazanirken, ulastirma endeksi %1,40 ve sanayi endeksi %1,84 deger kaybi ile
guni tamamladi. BIST100 endeksinde islem hacmi ise 86,3 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 18,97
seviyesinde, 5 yillik CDS primi ise 524,7 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt igcinde ocak ayi 6demeler
dengesi istatistikleri ve perakende satis verileri agiklanacak.

Fed’in yapacagi faiz artirimi beklentilerinin gerilemesi ve finansal piyasalara yonelik artan endiseler
ile kiymetli madenlerde yiikselig gérildii. Ons altin, bu sabah 1.880$ seviyelerinde bulunuyor. Ons
glimiis ise bu sabah 20,74S$ cevresinde seyrediyor. Brent petrol bu sabah 82,8$ seviyelerinden islem
goriyor. Bitcoin ise 22.300$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0800— 1,0990 direngleri takip edilebilir. Asagl yonde ise 1,0630 ve
1,0450 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 1.910$ ve 1.960$ direnglerini takip ediyoruz. Asagl yonde 1.845$ ve
1.795$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimis, yukar yénde 21,355 ve 22,35$ direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 20,705 ve
19,70S seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 19,0000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 18,5830
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag yonde 5.350 — 5.077 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5.560 — 5.704
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2260 ve 1,2430 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2011 ve
1,1900 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. 2023 Ocak ayinda igsiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gore 166 bin kisi azalarak 3 milyon 424 bin kisi olurken, issizlik orani ise 0,5
puan azalarak %9,7 seviyesinde gergeklesti. Ocak ayinda mevsimsellikten arindiriimis istihdam orani bir 6nceki aya gore 0,5 puan artarak %48,9 oldu.
Mevsimsellikten arindirilmis is glictine katilim orani ise 0,2 puanlik artis ile %54,1 olarak gergeklesti.

4 Takvim etkisinden arindiriimig sanayi tiretim endeksi 2023 Ocak ayinda yillik bazda %4,5 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig sanayi Uretimi
bir 6nceki aya kiyasla %1,9 artis kaydetti.

. Turkiye Buyuk Millet Meclisi (TBMM) genel segimi ve Cumhurbaskanligi segiminin yenilenmesi hakkinda karar Resmi Gazete'nin mukerrer sayisinda
yayimlandi. (Karara ulasmak igin tiklayiniz.)

. TCMB, bankalara gonderdigi yaziyla, ticari kredilerin ardindan ihtiya¢ kredilerine de ortili faiz Ust siniri getirdi. TCMB’nin referans faizinin tizerinde
olusacak ihtiyag kredisi faizi uygulayan bankalar, menkul kiymet tutma ytkimlaligine tabi tutulacak.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings’in raporunda, Tiirkiye ekonomisinin bu yil %2,5 ve 2024'te %3 biylimesinin beklendigi belirtildi.
Fitch daha 6nce Tirkiye'nin 2023 ve 2024'te %2,9 bliyime kaydedecegini dngdrmusti.

. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, Sanlurfa'da, Cevre Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakani Murat Kurum ile kentsel déniisiimii desteklemek
amaciyla hayata gegirilecek yeni finansman modellerine iliskin agiklamalarda bulundu. Bakan Nebati, 6 Subat'taki Kahramanmaras merkezli deprem
tarihine kadar tahakkuk etmis elektrik ve dogal gaz faturalarinin silinmesi ile elektrik ve dogal gaz faturalarinin ertelenmesi konusunda g¢alismalari
surdirdiklerini belirtti.

. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, Emeklilikte Yasa Takilanlar (EYT) diizenlemesinin is dlinyasi tzerindeki yikinu hafifletmek igin daha 6nce
acikladiklari Hazine destekli KGF paketinde bu kapsamdaki kidem tazminati kefalet hacmini 25 milyar liradan 50 milyar liraya gikardiklarini agiklad.

. Hazine ve Maliye Bakanlig, Ticaret Bakanligi, Sosyal Giivenlik Kurumu (SGK), il &zel idareleri, belediyeler, Yatirim izleme ve Koordinasyon Baskanliklari
(YiKOB) ile ilgili alacaklara yapilandirma imkani getiren "Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun"
Resmi Gazete'de yayimlandi. (Kanuna ulagmak igin tiklayiniz.)

. Depremden etkilenen ve OHAL ilan edilen illerde 6 Subat itibariyla yatirim siiresi biten, tamamlama vizesi yapilmamis yatirim tesvik belgelerinin talep
alinmaksizin tamamlanmig sayiimasina iliskin Cumhurbaskanligi Kararnamesi Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirltge girdi. (Kararnameye ulasmak igin

tiklayiniz.)
Avrupa
. ingiltere’de sanayi tiretimi ocak ayinda degisim géstermeme beklentilerinin aksine aylik bazda %0,3 disis gdsterirken, yillik bazda %4,3 geriledi. imalat

tretimi ise ayni donemde artis beklentilerinin aksine aylik bazda %0,4 dusus gosterdi ve yillik bazda %5,2 azald.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Belgika'nin kredi notunu teyit ederken, gérinimuni asagl yonlu revize etti. Fitch'ten yapilan
aciklamaya gére, Ulkenin uzun dénem yabanci para cinsinden kredi notu "AA-" olarak teyit edildi. Fitch, siirekli genisleyen mali agiklar, borg artig egilimi
ve baskilari ydnetmek igin sinirli kapasiteyi gerekge gostererek, kredi notunun goériinimiini duragandan negatife gekti.

. Basinda yer alan bir habere gore ingiltere Maliye Bakani Jeremy Hunt, ingiltere'nin yatirim &denegini gelecek hafta biitcesinde gecici bir 6nlemle
degistirerek isletmelere 11 milyar sterlin (13,23 milyar dolar) degerinde Ug yillik bir vergi muafiyeti verilecek. Haberde, Hunt'in muafiyeti Ug yilla
sinirlayacag ve iktidardaki Muhafazakar Parti'nin bir sonraki segimlerden 6nce bildirgesinde kalici bir degisiklik onerecegi belirtildi.

. Bank of London, SVB'nin Birlesik Krallik koluna resmi bir teklif sundugunu ve bunu Hazine ve ingiltere Merkez Bankasi da dahil olmak iizere yetkililere
gonderdigini agikladi.

ABD

. ABD’de subat ayinda tarim disi istihdam 225 bin olan piyasa beklentilerinin Gzerinde 311 bin kisilik artis kaydetti. Subat ayinda issizlik orani %3,4
beklentilerinin tstiinde %3,6 seviyesine yiikseldi. is giiciine katilim orani ise %62,4’ten %62,5’e yiikseldi. Ozel sektér istihdaminda 265 bin kisi, kamu
sektdriinde ise 46 bin kisi artis yasandi. Ozel sektor istihdami altinda sanayi sektérii istihdami 20 bin kisi artarken, hizmet sektérii istihdami 245 bin kisi
artis kaydetti. Ocak ayina iliskin veri 13 bin kisi diisisle 504 bin kisiye revize edilirken, aralik ayina ait veri 21 bin kisi disusle 239 bin kisiye revize edildi.
Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerinin altinda %0,2 artarken, yillik bazda artis hizi %4,4’ten %4,6ya ytikseldi.

. ABD federal hiikiimetinin biitge agig|, subatta gelirlerin diismesi ve harcamalarin artmasiyla 262 milyar dolar oldu. Ulkede 2023 mali yilinin besinci ayi
olan subat itibariyla toplam bitce agigi 723 milyar dolar hesaplandi.

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, 2008'den bu yana ABD'de en blyiik banka iflasi olarak degerlendirilen SVB'yi kurtarmayacaklarini ancak mevduat
sahiplerinin ihtiyaglarini karsilamak ve krizin saglam bankalara sigramamasi igin ¢alistiklarini agikladi. Durumun sektort korumak icin banka kurtarma
paketlerine yol acan yaklasik 15 yil 6nceki finansal krizden ¢ok farkh oldugunu vurgulayan Yellen, bunu (kurtarma paketi) bir daha yapmayacaklarini,
ancak mevduat sahipleri konusunda endiseli olduklarini ve onlarin ihtiyaglarini karsilamaya odaklandiklarini ifade etti.

. Federal Mevduat Sigorta Kurumu (FDIC), piyasalarda disuse neden olan Silikon Vadisi Bankasina (SVB) kayyum atandigini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Fed de bankalara normalde sagladigindan daha uygun kosullarda bir yillik krediler sunan yeni bir “Banka Vadeli Finansman Programi” agikladi. ABD

Merkez Bankasi ayrica, baglica dogrudan borg verme araci olan iskonto penceresi araciliglyla borg verme kosullarini gevsetti. Bunun lzerine ABD Hazine
Bakanhgi, Fed ve FDIC ortak bir agiklama ile bankacilik sistemine giiveni tesis etmeye yonelik adimlar agikladilar. Agiklamaya gore FDIC SVB’deki sorunlari
“tiim mevduat sahiplerini” koruyacak bir sekilde ¢6zecek ve Signature Bank’teki tim mevduatlar geri 6denecek.

. ABD Bagkani Joe Biden, Silikon Vadisi Bankasi (SVB) ve Signature Bank'in iflasi gibi durumlarla yeniden karsilasmamak icin daha blyuk bankalarin
denetimini ve diizenlemesini guiglendirme gabalarini stirdiireceklerini belirtti. Talimatiyla hafta sonu boyunca Silikon Vadisi Bankasi (SVB) ve Signature
Bank'taki sorunlarin ¢éziimi igin gayretle galisildigini belirten Biden, Amerikali isgileri ve kiigik isletmeleri koruyan ve finansal sistemi glivende tutan hizli
bir ¢doziime ulagilmasindan duydugu memnuniyeti ifade etti.

. Goldman Sachs analistleri, Silicon Valley Bank'in iflasi sonrasinda ABD bankacilik sektoriinde ortaya ¢ikan gerilimi isaret ederek Fed'in 22 Mart
toplantisinda faiz artirrmina gitmeyecegini 6ngorduler. Mayis, Haziran ve Temmuz’da 25'er baz puanlik faiz artinmi beklentisini degistirmeyen Goldman
Sachs, Mart sonrasindaki faiz patikasi konusunda kayda deger belirsizlik oldugunu vurguladi.

Asya
. Cin yonetimi pazar glinii agiklanan bir dizi gorevlendirme kararinda, mevcut isimleri yeniden atayarak istikrar sinyali verdi. Cin Merkez Bankasi (PBOC)
Baskani Yi Gang ile maliye ve ticaret bakanlarinin gérevlerine devam edecegi duyuruldu.

Diinyadan

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, kiresel ekonomiye iligkin 2023 blytime tahminini %1,4'ten %2'ye ¢ikardi. Raporda, Rusya-
Ukrayna Savasi'nin baslamasindan bu yana Fitch'in ilk kez kiiresel biiyiime tahminini yiikselttigine dikkat cekilerek s6z konusu ytikselisin Cin'in Kovid-19
kisitlamalari sonrasi yeniden agilmasi, Avrupa dogal gaz krizinin rahatlamasi ve ABD'de tiketici talebindeki dayaniklihgi yansittigi belirtildi. Raporda, Fed
ve Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) faiz oranlarindaki hizli artiglarin gecikmeli etkisiyle 2024 igin biyime beklentilerinin %2,7'den %2,4'e distigu ifade
edildi.

4 israil Basbakani Binyamin Netanyahu, Silikon Vadisi Bankasinin (SVB) iflasinin yiiksek teknoloji diinyasinda yarattigi krize karsi, bu sektdrdeki israilli
sirketlere yardim edeceklerini duyurdu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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