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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin Merkez Bankasi orta vadeli kredi faiz oranini piyasa beklentisine paralel %2,75 seviyesinde tuttu.
Saat Ulhe T e CRmE o Kararin ardindan bu sabah Asya piyasalarinda pozitif bir gériinim takip ediliyor. Cuma giini Dow
11:00 Tarkiye Biitge Dengesi Nisan 47,2 mir TU Jones %0,03, S&P500 %0,16 ve Nasdaq %0,35 deger kaybi ile glini tamamladi. Bu sabah ABD ve
1200 E8 Sanayi Uretimi - Aylik Mart  -2,60%  1,50% Avrupa vadelileri ise alicili seyrediyor.
12:00 EB Sanayi Uretimi - Yillik Mart 0,20% 2,00%
12:00 EB  ABKomisyonu Ekonomik Tahminleri .
15:30  ABD New York Fed Sanayi Endeksi ~ Mayis  -15 10,8 Cuma glini ABD’de agiklanan onci verilere gore Michigan Universitesi tiiketici given endeksi 63,5

Fed Uyelerinden Bostic ve Kaskari'nin Kenugmalan

seviyesinden 57,7’ye gerilerken, bu dénemde kisa vadeli enflasyon beklentileri ise %4,5’e geriledi.
Tuketicilerin mayis ayinda uzun (5 yil) vadeli enflasyon beklentileri ise uzun suredir takip ettigi %2,9-
%3,1 bandindan ¢ikarak %3,2’ye yikseldi. Tuketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri gerileme
gosterse de nisan ayinda beklentilerde gorulen keskin yikselisin korundugu gorildi. Verilerin
ardindan Dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil faizi hizli bir ylkselis yasadi ve bu sabah da yukseldigi
seviyelerde seyrediyorlar. Cuma giinl ayrica Fed lyyesi Michelle Bowmann’in agiklamalari takip edildi.
Bowmann, enflasyonun gok yiiksek ve is glicii piyasasinin ¢ok siki olmaya devam ettigini belirterek,
Fed'in faizleri artirmay siirdiirmeyi hazir olmasi gerektigini ifade ederken, agiklamasinda FOMC iginde
gorus ayriliklan olduguna da isaret etti. Daha sonra lyelerden Philip Jefferson’in da agiklamalari takip
edildi. Jefferson, enflasyonun yiksek oldugunu fakat para politikasinin yolunda seyrettigini dile
getirdi. Bu sabah Dolar endeksi 102,6, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,47 seviyelerinde bulunuyor.
Bugilin ABD’de mayis ayl New York Fed sanayi endeksi verileri ile birlikte, Fed Uyelerinden Bostic ve
Kashkari’nin agiklamalari takip edilecek. Cuma giinii ingiltere’de agiklanan verilere gére, Mart'ta
%0,3’liik daralma gdsteren ingiltere ekonomisi, béylece bu yilin ilk ceyreginde %0,1 biiyiime gdsterdi.
Mart ayinda goriilen daralmada hizmet sektoru aktivitesindeki %0,5'lik duisus etkili oldu. Hafta sonu
ayrica Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyelerinden Peter Kazimir ve Luis de Guindos agiklamalari takip
edildi. Kazimir, Banka'nin enflasyonu yatistirmaya yardim etmek igin faiz oranlarini 6nceden
disinilenden daha uzun sire artirmasinin gerekli olabilecegini belirtti. Luis de Guindos ise su ana

Fx Mal’ket [l_e kadar gostergeler saglikli olmaya devam etseler de yiliksek borglanma maliyetlerinin bankalarin varhk

. kaliteleri tizerinde baski yaratabilecegini ifade etti. Bu sabah EURUSD 1,0865 seviyelerinde bulunuyor.
avaﬂtajll kU I’la rl.a Bugiin Euro Bolgesinde mart ayi sanayi Uretimi verileri agiklanacak.

dUVlZ' al‘tln' 14 Mayis Pazar glinli Turkiye’de Cumhurbaskanhigi ve Milletvekili segimleri gergeklesti. Kesinlesmeyen

gumu§ ve platln sonuglara gore Erdogan’in oyu %49,35, Kiligdaroglu’nun oyu %44,97 oldu. Haftanin son islem giiniinde

BIST100 endeksi %1,08 deger kaybi ile glinii 4.795 seviyesinden tamamladi. BIST100 endeksinde islem

allm Satlm hacmi ise 77,4 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 19,62 bulunurken, 5 yilik CDS primi ise 584,0

seviyelerine ylkseldi. Bugln yurt iginde nisan ayi bltge dengesi verileri agiklanacak.

islemleri

A Fl ﬂSal . Bu sabah ons altin 2.017 seviyelerinde, ons giimiis ise 24,09$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol
FB ; 3 73,7$ seviyelerinden islem goriiyor. Bitcoin ise 27.200S cevresinde seyrediyor.

Market'tel .

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0940- 1,1010 direngleri takip edilebilir. Asagl yonde ise 1,0796 ve
1,0680 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 2.046S ve 2.075 $ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.995$ ve
1.9701S$ destekleri 6ne gikiyor.

. . ¢  Giimiis, yukar yonde 24,405 ve 25,20S direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 23,70$ ve
Nazlh Dilcu Dag 22,808 seviyelerini takip ediyoruz.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Dolar/TL, yukariyénde 19,7700 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 19,1985
Nazlican Sahan Savur seviyesine isaret ediyor.

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

¢ BIST100, asagl yonde 4.630 — 4.450 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 4.900— 5.195

direngleri 6ne ¢ikiyor.
Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr .

GBPUSD, yukari yonde 1,2550 ve 1,2630 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2430 ve
1,2380 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Perakende satis hacmi 2023 Mart ayinda sabit fiyatlarla aylik bazda %7,3 yikselirken, yillik bazda %28,6 artis kaydetti. Yillik bazda, gida disi satiglar
(otomotiv yakiti harig) %38,0, gida, igecek ve tiitiin satislari %17,0 ve otomotiv yakiti satiglari %17,8 artig kaydetti. Aylik bazda ise otomotiv yakiti satislar
%3,8 ve gida digi satiglar (otomotiv yakiti harig) %12,1 artis kaydederken, gida, icecek ve tuttn satiglari %0,2 diisls gosterdi. Cari fiyatlarla perakende ciro
2023 Mart ayinda aylk bazda %8,6 ve yillik bazda %88,9 artis gosterdi.

. ihracat birim deger endeksi mart ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %2,7 artti. Endeks bir 6nceki yilin ayni ayina gére, gida, icecek ve tiitinde %11,2
ve imalat sanayinde (gida, igecek, tiitiin haric) %4,6 artarken, ham maddelerde (yakit harig) %9,6 ve yakitlarda %23,6 azald\. ithalat birim deger endeksi
mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %10,1 azaldi. Endeks bir 6nceki yilin ayni ayina gore, gida, icecek ve tutinde %1,0, ham maddelerde (yakit
harig) %12,3, yakitlarda %31,1 ve imalat sanayinde (gida, igecek, tiitlin harig) %3,4 azaldi.

. Milli Savunma Bakani Hulusi Akar, gértismeleri devam eden tahil koridorunda taraflarin mutabakata yaklastigini ifade etti.

. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'ndan (TCMB) yabanci para serbest karsiliklara 6denen faizi 25 baz puan artirdi. Banka, kendi nezdinde tutulan
yabanci para serbest karsiliklara 6denen faizi %4,50’den %4,75’e ¢ikartt.

. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), deprem bélgesindeki Dogal Afet Sigortalari Kurumu (DASK) teminatlarinin, hasar goren is yerlerinin
tekrar faaliyete gegebilmesi igin miimkiin oldugu 6lglde is yerlerinin onariminda kullanilmasina imkan saglanmasinda fayda géraldiguna bildirdi.

. Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gére, Nisan'da otomotiv Uretimi %5,2 artis gosterdi. Otomotiv ihracati ise dolar bazinda %0,6 geriledi.

. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), bir elektronik para sirketine (Paypole Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para AS) faaliyet izni verirken, bir
ddeme kurulusunun (Paytrek Odeme Kurulusu Hizmetleri AS) iznini iptal etti.

. Tirkiye’de 13'linci Cumhurbaskanhgi secimi gerceklesti. Anadolu Ajansi'nin aktardigi resmi olmayan sonuglara gore; saat 03.20 itibariyla %97’si agilan
sandiklarda Erdogan’in oyu %49,35, Kiligdaroglu’nun oyu %44,97 oldu. Resmi olmayan sonuglara gore, %99 uizerinde agilan sandik orani itibariyla Cumhur
ittifaki, 266’s1 AK Parti, 51’i Milliyetci Hareket Partisi, 5'i Yeniden Refah Partisi olmak {izere 322 vekili Ankara’ya génderiyor. Millet ittifaki, 168’i
Cumbhuriyet Halk Partisi, 44’ lyi Parti olmak tizere 212 milletvekiline ulasti.

Avrupa

4 ingiliz Ulusal istatistik Ofisi (ONS), ingiltere'nin mart ayi ve ilk ceyrege iliskin bilyime rakamlarina gére, ocak ayina iliskin daha 6nce %0,4 olarak agiklanan
biiyiime orani %0,5'e revize edildi. Ulke ekonomisi Mart'ta %0,3 kiigiildii. Bu daralmada, hizmet sektérii aktivitesindeki %0,5'lik diisiis etkili oldu. Ote
yandan, bu yilin ilk ceyreginde ise ingiltere ekonomisi %0,1 biiyiime gésterdi.

. ingiltere’de sanayi lretimi mart ayinda aylik bazda %0,7 artis ile beklentileri asarken, yillik bazda %2,0 geriledi. imalat iretimi de bu dénemde
beklentilerin Ustlinde kalarak %0,7 artis gosterdi ve yillik bazda %1,3 geriledi.

. ingiltere Maliye Bakani Jeremy Hunt, ABD'de borg limitinin ¢6ziilmemesi durumunda yasanacak temerriidiin yikici olacagini belirtti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Peter Kazimir, Banka'nin enflasyonu yatistirmaya yardim igin faiz oranlarini énceden dustiniilenden daha uzun siire
artirmasinin gerekli olabilecegini belirtti. Kazimir, ECB'nin yapilmis faiz artinmlarinin etkili olup olmadigini degerlendirecegi en erken tarihin Eylil
olabilecegi yonundeki sdylemini tekrarladi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, faiz artirimlarinda nihai asamaya gelindigini belirtirken, su ana kadar gostergeler saglikl
olmaya devam etseler de ylksek borglanma maliyetlerinin bankalarin varlk kaliteleri Gzerinde baski yaratabilecegini belirtti. Faiz artirimlarinin bazi
borglularin geri 6demelerini yapmakta daha fazla zorlanmalarina yol agabilecegini belirten Guindos, su anda iyilesen kar marjlarinin sorunlu kredilerden
kaynaklanan potansiyel zararlari telafi ettigini, ancak yavaslayan ekonomi ile faiz artirnmlarinin bir araya gelmesinin bankalar i¢in fonlama maliyetini
artiracagini ve sorunlu kredilerde bir artigi beraberinde getirebilecegini ifade etti.

ABD

. Fed lyesi Michelle Bowmann, enflasyonun ¢ok ylksek ve is giicli piyasasinin ¢ok siki olmaya devam ettigini belirterek, Fed'in faizleri artirmayi sirdiirmeye
hazir olmasi gerektigini ifade etti. Bununla birlikte Bowman, FOMC i¢inde goris ayriliklar olduguna da isaret etti. Bowman, faiz oranlari su anda sinirlayici
bir seviyede olsalar da Fed'in ekonomik aktiviteyi ve enflasyonu yavaglatmak konusunda yeterli ilerleme saglamakta olduguna glivenmedigini ifade etti.

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Pekin'i ziyaret etmek istedigini; ancak bu ziyaretle ilgili planlanmis bir sey olmadigini agikladi.

. ABD Calisma Bakanligi, Nisan ayina ait ithalat ve ihracat fiyat endeksi verilerine gore, Ulkede ithalat fiyat endeksi bir 6nceki aya kiyasla beklentilerin
lizerinde %0,4 artt. ithalat fiyat endeksi, Nisan'da gegen yilin ayni dénemine gore ise %4,8 azalarak Mayis 2020'den bu yana en biiyik yillik disiisi
gosterdi. Ulkede ihracat fiyat endeksi de Nisan'da aylik bazda beklentilere paralel %0,2'lik artis kaydetti. ihracat fiyat endeksi, Nisan'da yillik bazda ise
%5,9 azaldi.

. ABD'de Michigan Universitesince 6lgiilen tiiketici giiven endeksi, Mayis'ta aylik 5,8 puan azalisla 57,7'ye diiserken, piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesti. Agiklamada gorilslerine yer verilen Tiketici Anketleri Direktorl Joanne Hsu, tiketici gliveninin ekonominin gidisatina iliskin endiselerle
geriledigini belirtti. Mevcut makroekonomik verilerin resesyon belirtisi gostermedigine isaret eden Hsu, tiketicilerin ekonomiye iliskin endiselerinin borg
limiti agmazi dahil olmak Uzere ekonomiye iliskin olumsuz haberlerin ¢ogalmasiyla arttigini kaydetti. Hsu, politika yapicilarin borg limiti krizini

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

¢ozememeleri durumunda ekonomiye iliskin karamsar gorislerin, temerriide dismenin ekonomik sonuglarinin siddetini artiracagini ifade etti. Nisan'da
%4,6'ya yikselen kisa vadeli enflasyon beklentisinin Mayis'ta %4,5'e geriledigini belirten Hsu, uzun vadeli enflasyon beklentisinin ise iki yillik géreceli
istikrarin ardindan, 2011'den bu yana en yiiksek seviye olan %3,2'ye giktigini bildirdi.

ABD Bagkani Joe Biden, Philip Jefferson'i Fed Baskan Yardimciligina, Adriana Kugler'i de Fed Yonetim Kurulu tyeligine aday gosterdi. Senato'nun gegen
yil Jefferson'i 91'e karsi 7'lik guiglii bir oy oraniyla Fed Yonetim Kurulu tyesi olarak onayladigini animsatan Biden, adayinin Fed Baskan Yardimcisi olarak
da hizli bir sekilde onaylanmasini bekledigini ifade etti.

ABD Kongresi Bitge Ofisi (CBO), borg limitinin artirlmamasi halinde Haziran ayinin ilk iki haftasinda hiikiimetin borglarini 6deyememesine iligkin 6nemli
bir risk oldugunu bildirdi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, borg limitinin yukseltilmesiyle ilgili gérismelerin geg¢mise kiyasla daha zorlu gectigini, ancak ABD'yi ilk temerridiniin
kiyisina getiren borg limiti ile ilgili agmazin ¢6zimu konusunda umutlu kaldigini belirtti.

ABD Baskani Joe Biden tarafindan Fed Baskan Yardimciligi gorevine aday gosterilen Philip Jefferson, enflasyonun yiiksek oldugunu fakat enflasyonu
dizginlemek adina ortaya konan para politikasinin yolunda seyrettigini ifade etti. Jefferson, mart ayinda beklenmedik bir sekilde digen ikinci el motorlu
arag fiyatlar disinda gekirdek kategoride yer alan urlinlerdeki dezenflasyonun beklenenden daha yavas ilerledigini agikladi. Jefferson, para politikasinin
enflasyonu ve ekonomiyi uzun vadeli ve farkli sekillerde etkiledigi, Fed'in hizli sikilasmasinin etkilerinin 6nimiizdeki donemde gorulecegini belirtti.

ABD Bagkani Joe Biden, borg limiti konusunda gérusmelerin strdugtini fakat heniiz kritik noktaya gelinmedigini belirtti. Biden'in 6niimuzdeki hafta
basinda Temsilciler Meclisi Baskani Cumhuriyetgi Kevin McCarthy ve diger kongre liderleriyle bir araya gelerek miizakerelere devam etmesi bekleniyor.

Almanya merkezli kredi derecelendirme kurulusu Scope, kamu agiklari ve yavaslayan biylimeyi gerekce gostererek Cin'in kredi notunu distrdu.
Scope'tan yapilan agiklamaya gére, Ulkenin yabanci ve yerel para cinsinden uzun dénem notlari "A+"dan "A'ya, kisa dénem notlari "S-1+"den "S-1"e
cekildi.

Japonya'da ekonomik konsey bugiin yaptigi toplantida, enflasyonda son dénemde yasanan yiikselisin ve Ucretlerde biylimenin deflasyondan
strdurilebilir bir gikisin yaklagsmakta olduguna isaret edip etmedigine odaklanildi. Kabine Ofisi tarafindan yapilan toplantida yapilan degerlendirmede,
son verilerde bazi pozitif isaretler oldugu, ancak verilerin Japonya'nin deflasyona donmeyecegini saglayacak sekilde istikrarli ve stirdirilebilir oldugundan
emin olunmasi gerektigi agiklandi. Toplantidan sonra verilen bilgilere gére BOJ Baskani Kazuo Ueda toplantida Banka'nin ultra gevsek para politikasini
sabirh sekilde uygulamayi siirdiirmeye kararli oldugunu vurguladi.

Cin Merkez Bankasi, orta vadeli kredi faiz oranini piyasa beklentisine paralel %2,75 seviyesinde tuttu. Merkez Bankasi, bu ay 100 milyar yuan tutarinda
MLF yerine 125 milyar yuan kredi vererek bankacilik sistemine 25 milyar yuan saglamis oldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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