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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin Merkez Bankasi bugilin verdigi karar ile 1 yillik orta vadeli bor¢ verme faiz oranini beklentilere
paralel olarak %2,75 seviyesinde sabit tuttu. Bu sabah Asya piyasalarinda karigik bir gorinim
izleniyor. Japonya’da saticili seyirler takip edilirken, Cin ve Hong Kong’da alicili bir gériiniim izleniyor.
ABD’de spot endeksler haftanin son islem gilinlinde pozitif kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,33,
S&P500 %0,40 ve Nasdaq %0,71 deger kazanci ile giinii tamamladi. Bu sabah vadeli endeksler ise
pozitif seyrediyor. Avrupa vadelilerinde de alicili bir gériiniim takip ediliyor. Buglin ABD’de resmif tatil
sebebiyle piyasalar kapali olacak.

ABD’de Cuma giinii takip dilen Michigan Universitesi tiiketici giiveni anketinin ocak ayi sonuglarina
gore, tuketici gliven endeksi beklentilerin tizerinde kalarak 59,7 seviyesinden 64,6'ya ¢ikarken, endeks
Nisan 2022'den bu yana goriilen en yiiksek seviyesine ulasti. Tuketicilerin 1 yillik enflasyon beklentileri
%4,4 seviyesinden %4,0 seviyesine gerilese de uzun vadeli enflasyon beklentileri %2,9'dan %3,0
seviyesine yukseldi. Dolar endeksi gegtigimiz hafta ABD’de agiklanan enflasyon verileri ardindan
geriledigi dusuk seviyelerdeki hareketine devam ediyor ve bu sabah 101,9 seviyelerinde bulunuyor.
Cuma ginl Almanya’da 2022 yili GSYH verileri takip edildi. 2022’de Almanya’nin GSYH’si %1,8
biiyiime beklentilerinin Gizerinde %1,9 biiyiime gésterdi. Verileri aciklayan Almanya Federal istatistik
Ofisi'nin (Destatis) Baskani Ruth Brand, Almanya’da ekonomik durumun ylksek enerji fiyatlar,
malzeme kithgl, Kovid-19 etkileri, yikselen fiyatlar ve nitelikli is¢i sikintilari gibi etmenlerden
etkilendigini belirtirken, bu etmenlere ragmen tilkenin ekonomisinin gegtigimiz yil iyi bir performans
gosterdigini degerlendirdi. Cuma glinii ayrica, Euro Bolgesi’'nde kasim ayi sanayi tretimi verileri takip
edildi. Kasim ayinda sanayi Uretimi ekim ayinda goérilen distsin ardindan aylk bazda beklentilerin
Uzerinde %1,0 artis kaydederken, yillik bazda artisi ise %2,0 seviyesinde gergeklesti. EURUSD bu sabah
1,0850 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin Euro Bolgesinde takip edilecek énemli bir veri bulunmuyor.
ingiltere’de ise ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Bailey’nin konusmasi takip edilecek.

Cuma giinii TCMB'nin agikladigi piyasa katilimcilari anketinin ocak ayi sonuglarina gére yil sonu TUFE
beklentisi %32,46 olurken, 12 ay sonrasina yonelik TUFE beklentisi %34,92’den %30,44’e geriledi.
Katilimcilarin cari yil sonu déviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi 23,12 TL olurken, 12 ay sonrasi doviz
kuru beklentisi ise 22,77 TL'den 23,43 TL'ye yikseldi. BIST100 endeksi Cuma giiniinii %0,28 deger
kazanci ile 4.984 seviyesinden kapatti. Bankacilik endeksi %0,28 deger kaybi yasarken, ulastirma
endeksi %0,06 ve sanayi endeksi %1,23 deger kazanci ile glinii tamamladi. BIST100 endeksinde islem
hacmi 89,2 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 18,78 seviyelerinde bulunuyor. 5 yillik CDS primi ise
554,7 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde aralik ayi bitge dengesi verileri takip edilecek.

Kiymetli madenler son 9 ayin en yiiksek seviyelerindeki seyrine devam ediyorlar. Bu sabah ons altin
1.920S seviyelerinde, ons giimiis ise 24,40$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol bu sabah 84,85$
cevresinde seyrediyor. Bitcoin hafta sonunda 7 Kasim’dan bu yana ilk kez 21.000$ seviyesinin lizerine
cikmasinin ardindan bu sabah 21.150S seviyelerinde islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0963 — 1,1000 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0850 ve
1,0730 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari ydnde 1.962S$ ve 2.000 direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.902 ve 1.880$
destekleri 6ne gikiyor.

¢ Giimis, yukar yénde 24,51$ ve 25,17$ direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 23,305 ve
22,808 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yonde 18,8000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikat6ri 18,4080
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag! yonde 4,680 — 4,366 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5,000 — 5.200
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2340 ve 1,2430 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2166 ve
1,2090 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa Katilimcilari ocak ayi anketinde yil sonu TUFE beklentisi %32,46 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi
bir 8nceki anket déneminde %34,92 iken, bu anket déneminde %30,44 oldu. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %20,56'dan %17,18’e geriledi. TCMB bir
hafta vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu beklentisi bir 6nceki anket doneminde oldugu gibi bu anket doneminde de %9,00 olarak gergeklesti.
Katilimeilarin cari yil sonu déviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi 23,12 TL oldu. 12 ay sonrasi déviz kuru beklentisi ise 22,77 TL'den 23,43 TL’ye yiikseldi.
Katihmcilarin GSYH 2023 yili biylime beklentisi bir dnceki anket doneminde oldugu gibi %4,1 olarak gergeklesmistir.

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) liralagma stratejisi kapsaminda Resmi Gazete'de yayimlanan diizenlemesine gore 3 aydan uzun vadeli Turk
lirasi mevduat igin zorunlu karsilik oranlari ylzde sifir olarak belirlendi. (Diizenlemeye ulagsmak igin tiklayiniz.)

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gore, 2022'de toplam otomotiv liretimi bir dnceki yilin ayni dénemine gére %6 artarak 1 milyon 352 bin 648
adede ulagti. Otomobil Uretimi ise %4 yikselisle 810 bin 889 adet olarak gergeklesti.

Calisma ve Sosyal Guivelik Bakani Vedat Bilgin, emeklilikte yasa takilanlar (EYT) ile ilgili diizenlemenin ayin sonunda Plan ve Bitge Komisyonu'na
gidebilecegini ifade ederken, ilk ayliklarin Subat ya da Mart’ta hesaplarda olacagini bildirdi.

Almanya Federal istatistik Ofisi'nin (Destatis) agikladig verilere gére, Almanya'nin GSYH'si piyasa beklentilerinin tizerinde 2022 yilinda %1,9'lik artis
kaydetti. Destatis Baskani Ruth Brand, konuya iliskin degerlendirmesinde, 2022'de Almanya'daki genel ekonomik durumun Ukrayna'daki savasin
sonuglarindan ve asiri yiiksek enerji fiyat artislarindan etkilendigini belirterek, ciddi malzeme kitlig, Kovid-19’un etkisi, yiikselen fiyatlar ve nitelikli isgi
sikintisina ragmen Alman ekonomisinin 2022’de iyi performans gostermeyi basardigini belirtti.

Euro Bolgesi'nde sanayi tretimi, kasim ayinda beklentilerin Gzerinde kalarak bir 6nceki aya gore %1,0, bir 6nceki yila gore de %2,0 artis kaydetti.

Euro Bolgesinde dis ticaret dengesi kasim ayinda 21 milyar Euro agik beklentilerinin altinda 15,2 milyar Euro agik kaydetti.

Fitch Ratings, Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) gekirdek enflasyon baskilari konusunda ¢ok daha endiseli olmasi nedeniyle, refinansman faiz oranini
Mayis 2023'e kadar getirecegi seviye konusunda tahminini %3'ten %4'e yikseltirken, mevduat faiz oraninin da %3,5'e ulasacagini tahmin etti. 2023'Un
ilk yarisinda ECB'nin faizi toplam 150 baz puan artiracagini tahmin eden Fitch Ratings, 5 Subat ve 16 Mart toplantilarindan 50'ser baz puan artirim
yapilacagini 6ngordu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Martin Kazaks, enflasyonu frenlemek igin faiz artinmlarinin devam etmesi gerektigini agiklarken, faizin indirilmesi igin
issizlikte bliyuk bir sigrama yaratacak derin bir resesyona ihtiya¢ oldugunu ancak cari makro gortinim dikkate alindiginda bunun muhtemel gériinmedigini
acikladi. Gida ve enerji fiyatlarini disarida birakan ¢ekirdek enflasyonu dikkate aldiklarini ifade eden Kazaks, manset enflasyon asagi gelirken g¢ekirdek
enflasyonun yukari gitmesinin mimkin oldugunu belirtti.

Goldman Sachs yayimladigi ekonomik goriiniim raporunda, ekonominin bir resesyona girmesi durumunda bile ABD hisse senetlerinin 2023'te yatirimcilar
icin pozitif getiri Gretmelerini bekledigini bildirdi. S&P 500 endeksinin 2023 sonunda 2022 sonuna gore %12 artisla 4200-4300 puan araliginda olacagini
6ngoren Goldman Sachs, ABD ekonomisinin gelecek yil bir resesyona girmesi olasiligini %45-55 olarak tahmin etti.

Bank of America stratejistleri ABD'de hisse senetleri piyasasinin yilin ikinci yarisinda yiikselmeden 6nce yeni bir dustise hazirlandigi tahmininde bulundu.
ABD'de Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi, ocak ayinda beklentilerin {izerinde kaldi ve aylik 4,9 puan artisla 64,6'ya gikarak Nisan 2022'den bu
yana en ylksek seviyesini kaydetti. Ayni dénemde 1 yil vadeli enflasyon beklentileri %4,4 seviyesinden %4’e gerilerken, 5 yil vadeli enflasyon beklentileri
ise %2,9'dan %3,0 seviyesine ylkseldi.

ABD'de ithalat fiyat endeksi aralik ayinda aylik bazda diists beklentilerinin aksine %0,4 artig gosterirken, ihracat fiyat endeksi beklentilerin altinda kaldi
ve %2,6 ile dustistinu altinci aya tasidi. Yillik bazda ithalat fiyat endeksi %3,5, ihracat fiyat endeksi ise %5,0 artis gosterdi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, llkenin borg limitine 19 Ocak'ta ulasacaginin tahmin edildigini belirterek, Kongre'ye borg limitini artirmak veya askiya
almak igin "derhal harekete gegme" ¢agrisinda bulundu.

JP Morgan ve Bank of America'nin karlari gegen yilin dérdiinci geyreginde bir dnceki yilin ayni donemine kiyasla artarken, Citigroup ve Wells Fargo'nun
karlari ayni dénemde azaldi. JP Morgan’in hisse basina kari gegen yilin dordiincii geyreginde beklentilerin Gizerinde kaldi ve 3,57 dolara, Bank of
America’nin hisse basina kari ise gegen yilin son geyreginde 0,85 dolara yikseldi. Citigroup’un ayni dénemde hisse basina kari beklentilere paralel olarak
1,16 dolara, Wells Fargo’nun hisse basina kari ise 0,67 dolara geriledi.

Japonya'da yapilan bir arastirmaya gére, 2022 yilinda firmalarin %84’u lilke ekonomisinde blyime bekliyorken, 2023 yilinda enerji ve hammadde
maliyetlerinin artisi nedeniyle firmalarin %56'si blytiime bekliyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Cin’de Ulusal Saglik Komisyonu Tip idaresi Biirosu Bagkani Ciao Yahui, kritik hasta sayisinin 5 Ocak'ta 128 bin ile en yiiksek seviyeye ulastigini, 12 Ocak'ta

105 bin civarinda oldugunu belirtti. Halen yogun bakimdaki doluluk oraninin %75,3 oldugunu kaydeden Ciao, kapasitenin talebi karsilamaya yeterli
oldugunu ifade etti.

4 Cin Merkez Bankasi orta vadeli kredi faiz verme oranini %2,75 olarak sabit tuttu. Banka, orta vadeli kredi kolayhgi yolu ile bankacilik sistemine bugtin 779
milyar yuan verdi.

. Cin Devlet Konseyi Basin Ofisi tarafindan dizenlenen basin toplantisinda, Cin'in Merkez Bankasi'nin Para Politikasi Genel Midirl Zou Lan, tlkede
enflasyonun durumuna iliskin bilgi verdi. Zou, geride kalan 10 yil boyunca Cin'de tiiketim mallarindaki yillik artisin genel olarak %2 civarinda seyrettigini
belirtti. Zou Lan, 2023 yili igin Cin'de enflasyon seviyesinin genel olarak ihmli kalmasini beklediklerini, ancak enflasyonun geri tepme olasiligina da dikkat
edilmesi gerektigini ifade etti. Kisa vadede enflasyon kaynakli baskilarin kontrol altinda oldugunu dile getiren Zou, orta ve uzun vadede de Cin'in dinyanin
belli bagh Ureticilerinden biri olmasi, arz ve talebin genellikle dengeli olmasi ve para politikasindaki istikrarin korunmasi gibi nedenlerden dolayi, fiyat
seviyesinde temel istikrarin korunmasi igin uygun kosullarin mevcut oldugunu agikladi.

. Japonya’da iretici fiyat endeksi (UFE) aralik ayinda aylik bazda beklentilerin tstiinde %0,5 artis gdsterirken, UFE’nin yillik bazda artis hizi ise %10,2’ye
yukseldi.

Diinyadan
. Bu yil "Parcalanmis Bir Diinyada Is birligi" temasiyla 53'linciisii diizenlenecek ve 16 — 20 Ocak’ta gerceklesecek Diinya Ekonomik Forumu'nda (DEF)
liderlere "diinyanin karsi karsiya oldugu krizleri birlikte ele alma ve koordineli eylem plani gelistirme" ¢agrisi yapilacak.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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