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10:00 Tirkiye Konut Satiglar - Yillik Mart -18,00%
11:00 Tarkiye Butce Dengesi Mart -170,6 mir $
15:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi  Nisan -16,5 -24,6
17:00 ABD MNAHB Konut Fiyat Endeksi  Nisan a4 a4
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin Merkez Bankasi bu sabahki toplantisinda orta vadeli kredi kolayligi (MLF) faiz oranini %2,75’te
sabit tuttu. Bu sabah Asya piyasalarinda alicili seyirler izleniyor. Cuma glinii ABD’de spot endeksler
negatif kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,42, S&P500 %0,21 ve Nasdaq %0,35 deger kaybi ile
guini tamamladi. Bu sabah Avrupa ve ABD vadelilerinde ise pozitif bir gortinim takip ediliyor.

Cuma glnu aciklanan verilere gore ABD'de perakende satislar mart ayinda aylk bazda %1 dusus ile
%0,5 azalma beklentilerinden daha blyik bir gerileme gostererek, hane halki harcamalarindaki
sogumaya isaret etti. Mart ayinda sanayi Uretimi ise aylik bazda %0,4 artarak beklentilerin Gzerinde
gergeklesirken, bu dénemde kapasite kullanim orani da beklentilerin lzerinde kalarak %79,8’e
yiikseldi. Cuma giinii ayrica Michigan Universitesi’nin yiiriittiigi tiiketici gliveni anketinin nisan ay!
éncii sonuglari agiklandi. Oncii verilere gére, tiiketici giiven endeksi nisan ayinda aylik 1,5 puan artigla
63,5'e gikarak beklentilerin Gzerinde kaldi. Tiketici glivenindeki iyilesmeye ragmen bu dénemde
tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri keskin bir ylkselis ile %3,6’dan %4,6’ya ¢ikti. 5 yil vadeli
enflasyon beklentisi ise bu dénemde %2,9'da sabit kaldi. Verilerin ardindan Atlanta Fed GDPNow
modelini kullanarak hazirladigi tahminlerine gére, ABD ekonomisi i¢in 2023 yilinin birinci ceyrek
buylmesi tahminini %2,2’den %2,5’e yukseltti. Cuma glinii ayrica Chicago Fed Bagkani Austan
Goolsbee’nin agiklamalar takip edildi. Goolsbee, bankacilik sektoriindeki galkanti sonrasi sikilasan
kredi kosullarinin Fed’in enflasyonu disirme hedefine katki saglayabilecegini belirtti. Goolsbee 3
Mayis’taki toplantida alinacak faiz kararini gelecek verilerin belirleyecegini aktarirken, simdiye kadar
¢ok fazla faiz artisi yapildigini ve bu artislarin sisteme etkisini gérmenin zaman alabilecegini vurguladi.
Son agiklanan verilerin enflasyonun distigint gosterdigini belirten Goolsbee, ayrica ABD’de
resesyon ihtimaline dikkat ¢ekti. Din yayimlanan bir roportajda ABD Hazine Bakani Janet Yellen da
ABD bankalarinin yasanan son iflaslar sonrasinda daha ihtiyath hale gelmelerinin biyuk olasilik
oldugunu ve kredileri daha da sikilastirabileceklerini belirtti. Cuma giinki verilerle desteklenen Dolar
endeksi bu sabah 101,6 seviyelerinde bulunuyor. Perakende satislar verisi ile ylkselis gosteren ABD
10 yillik tahvil faizi ise bu sabah %3,51 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ABD’de nisan ayi New York Fed
sanayi endeksi ve NAHB konut fiyat endeksi verileri agiklanacak. ABD verileri ile gerileyen EURUSD bu
sabah 1,0987 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin Euro Bolgesinde énemli bir veri agiklamasi bulunmuyor.

Cuma glinli BIST100 endeksi %0,83 deger kaybi ile glinii 5.092 seviyesinden tamamlarken, endekste
islem hacmi ise 48,8 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 19,38, 5 yillik CDS primi ise 526,0 seviyesinde
bulunuyor. Buglin yurt icinde mart ayi konut satislari ve biitge dengesi istatistikleri takip edilecek.

Cuma glinl agiklanan ABD verileri ile kiymetli madenler yiiksek seviyelerinden geriledi. Ons altin bu

sabah 2.005$ cevresinde seyrediyor. Ons giimiis ise 25,35S$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol bu
sabah 86,1$ seviyelerinde islem goriirken, Bitcoin ise 30.000$ seviyesinin hemen altinda seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,1076— 1,1110 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0953 ve
1,0792 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 2.070S ve 2.125 $ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.987$ ve
1.909$ destekleri 6ne cikiyor.

*  Giimiis, yukar ydonde 25,80S ve 26,30S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 25,095 ve
24,308 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 19,4000 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST indikatérii 19,0535
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag yonde 5.050 — 4.960 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5.315- 5.500
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yénde 1,2440 ve 1,2546 direngleri takip edilebilir. Asagl yonde ise 1,2340ve
1,2250 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka Sinlik Eko Balten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Japon kredi derecelendirme kurulusu R&l, Tirkiye'nin yabanci para cinsinden kredi notunu BB- olarak teyit etti ve gériiniimi "negatif" olarak stirdirda.

. Subat sonu itibariyla, kisa vadeli dis borg stoku, 2022 yil sonuna gore %3,1 oraninda artigla 153,1 milyar ABD dolari oldu. TCMB'den yapilan agiklamaya
gore, bu donemde, bankalar kaynakli kisa vadeli dig borg stoku %4,0 oraninda artarak 63,4 milyar ABD dolari olurken, diger sektérlerin kisa vadeli dis
borg stoku %2,2 oraninda artarak 55,9 milyar ABD dolari diizeyinde gergeklesti. Subat sonu itibariyla bir yil iginde 6denmesi veya yenilenmesi gereken
dis borg stoku toplami 196,3 milyar dolara ytikselirken, bankalara ait olan kisim ise 86,9 milyar dolar diizeyinde gergeklesti.

. Tarim-UFE'de, 2023 yili mart ayinda bir &nceki aya gére %1,79, ve bir 6nceki yilin ayni ayina gére %106,77 artis gerceklesti.

. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Sektorlere iligskin finansal bilangolara gore, 2022 yili son geyreginde Tirkiye ekonomisinin net finansal
degerinde bir énceki déneme goére gayri safi yurt ici hasilaya (GSYiH) oranla 1 puan gerileme kaydedildi. TCMB'den yapilan agiklamaya gére, dénem sonu
itibariyla sektorlerin toplam finansal varliklar 56 trilyon TL, yikamlaltkleri ise 61,7 trilyon TL diizeyinde gergeklesti.

. JPMorgan Tirkiye'de 14 Mayis’ta gergeklesecek segim sonrasi kur ve faizlere iliskin dngoriilerde bulundu. Raporda segim sonucundan bagimsiz olarak
makro diizenlemelerin gerektigine ve politika faizinin %30’a ylikselebilecegine dikkat gekildi. Se¢im sonrasi senaryolarinda ortodoks politikalara doniilse
dahi yiiksek volatilite nedeniyle TL'de deger kaybi beklediklerini belirten kurum analistleri, sirketlerin Doviz talebi ve Merkez Bankasi’'nin rezervlerini
artirma hedefi gibi etkilerle Dolar/TL 'de 24-25 seviyelerinin gérilebilecegini bildirdi. Agiklamada ortodoks makroekonomik politikalara déntilecek bir
senaryoda Lira’da gergek bir deger kazanci trendi goriilebilecegi ifadesi yer aldi. 5-10 yillik tahvil getirilerinde adil degerin %26-33 oldugunu 6ngéren
analistler, Ortodoks politikalara doniis senaryosunda faizlerin %25 ile zirveyi gorebilecegini kaydetti.

. Hazine ve Maliye Bakanlig Gelir idaresi Baskanliginin hazirladig1 "Vergi ve Diger Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasina iliskin 7440 Sayili Kanun

Genel Tebligi" Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirltge girdi. Ek vergi, 2022 yili verilecek kurumlar vergisi beyannamesinden alinacak, bu vergiyi kurumlar
vergisi mukellefleri 6deyecek, gelir vergisi mukellefleri ek vergi 6demeyecek. Hesaplanan ek vergi, ilk taksiti Nisan ayinda kurumlar vergisi 6deme siiresi
icinde, ikincisi ise bu sireyi takip eden dordiincli ayda, agustos ayinda, iki taksitte 6denecek. (Teblige ulasmak igin tiklayiniz.)

. Rekabet Kurumu, Ramazan Bayrami 6ncesinde kirmizi et fiyatlarinda spekdlatif fiyat artisi ya da arz kisitlanmasi olup olmadiginin tespiti i¢in 6n arastirma
baslatti.

. Tirkiye Esnaf ve Sanatkarlari Konfederasyonu (TESK) Genel Baskani Bendevi Palanddken, esnaf ve sanatkarlarin Ramazan Bayrami igin hazirliklarini

hizlandirdigini belirterek, bu yil 30 milyar liralik ciro beklendigini ifade etti.

Avrupa
. Fransa'da tartisma ve protestolara neden olan emeklilik reformu yasasi, Cumhurbaskani Emmanuel Macron tarafindan imzalanarak Resmi Gazete'de
yayimlandi.
. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Mario Centeno gekirdek enflasyona yonelik endiselerin yersiz oldugunu belirtti ve ECB’nin bir sonraki toplantida
durmasini veya 25 baz puanla faiz artis hizini azaltmasinin uygun olacagini séyledi.
. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde kredilerde sinirli bir sikilagsmanin ECB'nin isini kolaylastirabilecegini belirtti. Lagarde ayrica,
ABD'nin borcunu 6deyememesini 6ngoérmedigini ve boyle bir sonucun diinya ¢apinda korkung sonuglari olacagini ifade etti.

ABD

. JPMorgan Chase'den yapilan agiklamaya gore, kurumun bu yilin ilk geyregindeki net kari, gegen yilin ayni dénemine kiyasla %52 artarak 12,6 milyar dolara
¢iktl. Banka, 2022'nin ilk geyreginde 8,3 milyar dolarlk net kar agiklamisti. Kurumun hisse basina kari da bu yilin ilk geyreginde 4,10 dolara yukseldi.

. Citigroup'tan yapilan agiklamaya gore, bankanin bu yilin ilk ceyregindeki net kari, gegen yilin ayni donemine kiyasla %7 artarak 4,6 milyar dolara yukseldi.
Banka, 2022'nin ilk geyreginde 4,3 milyar dolar net kar elde etmisti. Kurumun hisse basina kari bu yilin ilk ceyreginde 2,19 dolar olarak kaydedildi.

. Wells Fargo'dan yapilan agiklamaya gore, kurumun bu yilin geyregindeki net kari gegen yilin ayni dénemine kiyasla %32 artarak 4,9 milyar dolara gikt.
Banka, 2022'nin ilk ceyreginde 3,8 milyar dolar kar elde etmisti. Kurumun hisse basina kari, yilin ilk ceyreginde 1,23 dolara yikseldi.

. ABD’de ithalat fiyat endeksi mart ayinda aylik bazda beklentilerin {izerinde bir diisiis gdsterdi ve %0,6 geriledi. ithalat fiyat endeksi yillik bazda ise %4,6
disus kaydetti. Bu donemde ihracat fiyat endeksi degisim géstermeme beklentilerinin aksine aylik bazda %0,3 duserken, endeksin yillik bazda disusu
ise %4,8 oldu.

. ABD'de perakende satislar, mart ayinda aylik bazda %1 disus ile %0,5 azalma beklentilerinden daha biyik bir gerileme gosterdi. Perakende satislar
distisiind ikinci aya tagtyarak hane halki harcamalarinda sogumaya isaret etti. Ulkede perakende satiglar, Mart’ta yillik bazda ise %2,9 artti. Bu dénemde
perakende satislardaki diisliste, benzin istasyonlari, ingaat malzemeleri ve bahge ekipmanlari, elektronik ve beyaz esya, mobilya ile giyim magazalari ve
otomobil bayilerindeki satislarda yasanan azalis 6ne cikti.

. ABD'de sanayi liretimi, mart ayinda, aylik bazda %0,4 artarak beklentilerin iizerinde gergeklesti. Ulkede kapasite kullanim orani da beklentilerin {izerinde
kaldi ve ayni dénemde 0,2 puan artarak %79,8 oldu.

. ABD’de isletme stoklari subat ayinda beklentilerin altinda %0,2 artig gosterdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD'de Michigan Universitesince 6lciilen tiiketici giiven endeksi dncii verilere gére Nisan'da aylik 1,5 puan artisla 63,5'e cikarak piyasa beklentilerinin

tzerinde gergeklesti. Amerikalilarin su anki finansal kosullara yonelik degerlendirmesini 6lgen mevcut ekonomik kosullar endeksi, nisanda aylik 2,3 puan
artarak 68,6'ya cikti. Tlketicilerin uzun vadeli 6ngorilerini yansitan tiketici beklentileri endeksi de ayni donemde 1,1 puan artisla 60,3'e yiikseldi. Kisa
vadeli enflasyon beklentilerinin ise Nisan'da %3,6'dan %4,6'ya ylkseldigi kaydedildi. Agiklamada goruglerine yer verilen Tuketici Anketleri Direktoru
Joanne Hsu, tlketicilerin dayanikh tiiketim mallari ve otomobillerde enflasyonun azaldigini fark ederken, enflasyonun kisa vadede ytiksek seyretmeye
devam etmesini beklediklerini belirtti. 5 yil vadeli enflasyon beklentisi ise bu dénemde %2,9’da sabit kaldi.

. Atlanta Fed’in GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tahminlerine gore, ABD ekonomisi igin 2023 yilinin birinci ¢eyrek bliyimesi tahmini %2,2’den
%2,5’e revize edildi.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, bankacilik sektoriindeki galkanti sonrasi sikilasan kredi kosullarinin Fed’in enflasyonu disirme hedefine katki
saglayabilecegini belirtti. Goolsbee, faiz artirrmlarinin etkisini gérmenin zaman alacagini da ifadelerine ekledi. Goolsbee 3 Mayis’taki toplantida alinacak
faiz kararini gelecek verilerin belirleyecegini aktarirken, simdiye kadar ¢ok fazla faiz artisi yapildigini, bu artiglarin sisteme etkisini ggrmenin zaman
alabilecegini vurguladi. Son agiklanan verilerin enflasyonun distiigiini gésterdigini belirten Goolsbee, ayrica ABD’de resesyon ihtimaline dikkat cekti.

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD bankalarinin yasanan son iflaslar sonrasinda daha ihtiyath hale gelmelerinin blyik olasilik oldugunu ve kredileri
daha da sikilastirabileceklerini belirtti. Yellen, kredilerin sikilagtiriimasinin Fed'in faizleri daha da artirmasi ihtiyacini azaltmasinin muhtemel oldugunu
vurguladi.

Asya
4 Japonya Merkez Bankasi yoneticilerinden Tokiko Shimizu, Japon ekonomisine yonelik belirsizligin "asir yiiksek" oldugunu, yavaslayan kiresel biyiimenin
ve son finansal piyasa gerilimlerinin gériinim golgeleyebilecegini belirtti.
. Cin Merkez Bankasi bugtin orta vadeli likidite kolayligi (MLF) faiz oranini %2,75 seviyesinde sabit tuttu.

Diinyadan

. UBS, ABD dolarinda zayiflama ve Fed'in olasi faiz indiriminin degerli metallere olan ilgiyi artirmasiyla birlikte gimus fiyatinin bu yil yiikselmeye devam
edecegini 6ngdrdi. New York'ta islem goéren vadeli kontratlarin bu yil %8 artarak 25,99 dolar/ons seviyesinden islem gérdigiine isaret eden UBS
stratejisti Dominic Schnider, fiyatlarin yliksek kalmaya devam etmesini ve glimus fiyatinin aralik ayina kadar 29 dolara gikmasini bekliyor. Schnider, Mart
ay! bagindaki geri gekilmeden bu yana giimis fiyatinin %30 civarinda arttigina isaret ederken ayni dénemde altin fiyatinin %12 arttigina dikkat gekti.

. Citi, 2023 igin ortalama altin fiyati tahminini %7,9 artirarak 2050 dolar/ton seviyesine ¢ikardi. Altin fiyatinda yukari hareketin devam igin 2075-2100
dolar/ons araliginin 6nemli bir zorluk olmaya devam edecegini belirten Citi, ancak fiziki talep istikrarl kaldigi stirece yatinmci giriglerinin fiyatin 2023'tin
ikinci yarisinda daha yukari gitmesine imkan verecegini vurguladi.

. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) OPEC+'nin Suudi Arabistan éncultgtinde aldigi Gretim kisintisi kararinin Mart-Aralik doneminde kiresel petrodl arzini 1,4
milyon varil azaltacagini 6ngérerek, 2023 igin kiresel arz agigi tahminini yiikseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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