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Bugiiniin Takvimi

Saat__llke Veri Dénem Beklenti __ Onceki
1200 €8 Cari Denge Kasim -425 min €
1330 8 ECB Baskani Lagarde'in Konusmas:

14:00 Torkive — TCMB PPK Faiz Karan Toplantisi (Haftalk Repo Faizi)  Ocak  9,00%  9,00%
16:30 ABD Injaat izinleri Aralk 1,37 min 1,351 min
16:30  ABD Ingaat lzinleri - Aylik Aralik  1,40%  -10,60%
16:30  ABD Konut Baglangiglan Aralik 135min 1,427 min
16:30  ABD Konut Baslangiglan -Aylik Aralk  -540%  -0,50%
16:30  ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Ocak  -113 13,7
16:30  ABD Haftalik Igsizlik Maag: Bagvurulan 14-Oca 210bin 205 bin

ABD _Fed Uyelerinden Logan, Brainard ve Collins'in Konugmalan
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda karigik bir gériiniim izleniyor. Japonya’da saticili, Hong Kong ve Cin’de
yatay seyirler izleniyor. Diin ABD’de spot endeksler saticili kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %1,81,
S&P500 %1,56 ve Nasdaq %1,24 deger kaybi ile giini tamamladi. Bu sabah vadeli endeksler ise negatif
seyrediyor. Avrupa vadelilerinde de saticili bir goriiniim takip ediliyor.

Diin ABD’de agiklanan verilere gére Uretici fiyat endeksi (UFE) %0,1 disis beklentilerinden daha
biyiik bir gerileme géstererek %0,5 disiis gdsterirken, bu disiis Nisan 2020'den bu yana UFE’de
goriilen en biyiik diisis oldu. UFE’nin yillik bazda artis hizi ise %7,3’ten %6,2’ye geriledi. Diin ABD’de
ayrica aralik ayl perakende satiglar, sanayi tretimi, kapasite kullanimi ve kasim ayi igsletme stoklari
verileri de takip edildi. Perakende satislar aralik ayinda aylk bazda piyasa beklentilerinden daha fazla
disls gosterirken, ayni donemde sanayi Uretimi de %0,1 disls beklentilerinin Gizerinde %0,7 gerileme
gosterdi. Kapasite kullanimi da benzer sekilde kot bir performans ile aralik ayinda beklentilerin
altinda kaldi ve %79,4 seviyesinden %78,8 seviyesine geriledi. isletme stoklari ise kasim ayinda
beklentilere paralel aylik bazda %0,4 artis gosterdi. Diin agiklanan verilerin ardindan, Atlanta Fed
GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD’nin 2022 yili dérdinci geyrek tahminini %4,1
seviyesinden %3,5 seviyesine revize etti. Diin ayrica Fed Uyelerinin agiklamalari takip edildi. Uyeler
Fed’in zirve faiz orani konusunda %5,00 seviyesinin Uzerinin uygun olacagini degerlendirirken, St.
Louis Fed Baskani Bullard, 31 Ocak — 1 Subat’ta gergeklesecek Fed toplantisinda 50 baz puanlik faiz
artinmina acgik olup olmayacagi sorusuna olumlu cevap verdi. Ote yandan Philadelphia Fed Baskani
Patrick Harker, enflasyonun soguduguna dair bazi isaretler ile birlikte Fed’in daha yavas bir faiz artirm
hizina gegmeye hazir olduguna yonelik agiklamalarda bulundu. Diin ABD’de takip edilen zayif veriler
ile birlikte 101,5 seviyesine kadar gerileyen Dolar endeksi, daha sonra Fed baskanlarindan gelen
%5,00'in Uzerinde politika faizi beklentisi vurgulamalari ile bir miktar toparlanma gosterdi ve bu sabah
itibariyla 102,3 seviyesinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise 2022 Eylul ortasindan bu yana en
distk seviyelerinde seyrediyor ve bu sabah %3,32 seviyesinde bulunuyor. Bugiin ABD’de aralik ayi
insaat izinleri, konut baslangiglari, ocak ayi Philadelphia Fed imalat endeksi ve 14 Ocak ile biten
haftaya iliskin haftalik igsizlik maagsi bagvurulari agiklanacak.

Diin BIST100 endeksi giinii %1,30 deger kazanci ile 5.384 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi
%0,42 deger kaybi yasarken, ulastirma endeksi %1,43 ve sanayi endeksi %1,78 deger kazandi. BIST100
endeksinde islem hacmi ise 124,2 milyar TL oldu. Bugiin TSI 14:00te TCMB ocak ayi faiz kararini
aciklayacak. Piyasa beklentileri TCMB’nin politika faizini %9,00 seviyesinde sabit tutmasi yoniinde
bulunuyor.

Diin 1.925S {izerine ¢ikan ons altin, bu sabah 1.910S seviyelerinde, ons giimiis ise 23,45$ seviyelerinde

bulunuyor. Brent petrol bu sabah 84,1$ cevresinde seyrederken, Bitcoin 20.800$ seviyelerinde
bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0850 — 1,0963 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0730 ve
1,0650 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Onsaltin, yukari yénde 1.962S ve 2.000 direnclerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.880 ve 1.850$
destekleri 6ne gikiyor.

*  Giimiis, yukar yonde 24,51$ ve 25,17S direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 23,30$ ve
22,808 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 18,8000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 18,4210
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag yonde 5,030 — 4,630 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5,400 — 5.550
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2350 ve 1,2440 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2266 ve
1,2190 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Fibabanka Sinlik ko Balten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye
*

Avrupa

ABD

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) bankalara ilettigi yazida, bankalardan dizenlemeleri dolayli yoldan asarak ticari kredi maliyetlerini artirici
uygulamalara son vermelerini istedi. TCMB bu uygulamalarin sektdr genelinde yaygin olmadigini da belirtti. TCMB uygulamalara devam edilmesi halinde
asir Ucretlendirmenin 6nlenmesi, 6ngorilebilirligin ve seffafligin artinlmasi amaglari gergevesinde ilave dizenlemelerin yapilmasina yonelik ihtiyag
dogabilecegini agikladi.

Cumbhurbagkani Erdogan, diin yaptig konusmada segim tarihi igin 14 Mayis tarihine isaret etti.

ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aralik ayinda aylik bazda beklentilerin hafif Gizerinde %0,4 artis gosterirken, TUFE’nin yillik bazda artis hizi
%10,7'den %10,5’e geriledi. Cekirdek TUFE ise yillik bazda %6,3 artis gosterdi.

ingiltere’de aralik ayinda perakende fiyat endeksi 358,3 seviyesinden 360,4 seviyesine yiikseldi. Béylece, perakende fiyat endeksi aylik bazda %0,6 artig
gosterirken, endeksin yillik artisi %14,0’ten %13,4 seviyesine geriledi.

Davos'ta dlzenlenen Dinya Ekonomik Forumu'nda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Villeroy, ECB Baskani Lagarde'in 50 baz puan sozll
yonlendirmesinin hala gegerli oldugunu soyledi. Mart toplantisindaki faiz artinm miktarini konusmak igin gok erken oldugunu belirten Villeroy, toplanti
bazinda karar alinacagi ifadesini tekrarladi. Villeroy faizde zirve seviyeye yaz aylarinda ulagilmasi gerektigini belirtirken, gegen sene 6nemli olan faktoriin
hiz oldugunu, bu yil ise seviye ve slrecin dnemli olacagini agikladi.

Final verilere gére Euro Bélgesinde TUFE aylik bazda %0,4 diisiis gbsterirken, yillik bazda artisi %9,2 seviyesinde gerceklesti. Cekirdek TUFE ise yillik bazda
%5,2 artis gosterdi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uyesi Rehn, enflasyon beklentilerini kontrol altinda tutmak igin yakin vadede ciddi faiz artirimlarinin makul olacagini ve
enflasyon beklentilerinin gapali tutulmasi igin uyumlu sekilde hareket edilmesi gerektigini belirtti.

Cecilia Mariotti liderligindeki Goldman Sachs stratejistlerinin yazdiklari yatirimci notuna gére, 2023 yilinin ilk 2 haftasinda ABD hisse senetlerinden
yaklasik 5 milyar dolar gikti. Yatinmcilar, zayiflayan dolar, Cin ekonomisinin yeniden agilmasinin yarattigi iyimserlik ile Cin, gelismekte olan piyasalar ve
Avrupa hisse senetlerine yoneldiler. Mariotti, ABD disi piyasalara fon akisinda anlamli bir hizlanma oldugunu degerlendirdi.

ABD'de perakende satiglar, aralik ayinda aylik bazda %1,1 azalarak piyasa beklentilerinin tizerinde disus kaydetti. Otomotiv harig perakende satislar da
bir 6nceki aya gore %1,1 geriledi.

ABD’de {iretici fiyat endeksi (UFE) aylik bazda beklentilerden daha bilyiik bir gerileme géstererek %0,5 diisiis gdsterirken, bu diisiis Nisan 2020'den bu
yana gériilen en biiyiik diisiis oldu. UFE’nin yillik bazda artis hizi ise %7,3’ten %6,2’ye geriledi. Cekirdek UFE ise aylik bazda %0,1 artis gdsterdi ve Cekirdek
UFE’nin yillik bazda artisi %6,2’den %5,5’e geriledi.

ABD’de aralik ayinda sanayi tretimi beklentilerin Gzerinde bir duistis gostererek bir dnceki aya gore %0,7 azaldi.

ABD’de aralik ayinda kapasite kullanimi beklentilerin altinda kaldi ve %79,4’ten %78,8’e geriledi. Ayni ddnemde isletme stoklari ise beklentilere paralel
olarak %0,4 artis gosterdi.

ABD’de ocak ayinda NAHB konut fiyat endeksi beklentilerin Gzerinde kaldi ve 31 seviyesinden 35 seviyesine ytikseldi.

St. Louis Fed Bagkani Bullard, ABD’de enflasyonun dusecegini fakat bu disusiin finansal piyasalarin bekledigi hizda olmayacagini belirtti. Aralk
tahminlerine gore 2023 sonunda faizin %5,25-5,50 arasinda oldugunu ifade eden Bullard, politika faizinin tam olarak kisitlayici alanda olmadigini ve bu
oranin en az %5'in Uzerinde olmasi gerektigini vurguladi. Bullard, 31 Ocak — 1 Subat’ta gerceklesecek Fed toplantisinda 50 baz puanlik faiz artirrmina agik
olup olmayacagi sorusuna olumlu cevap verdi.

Cleveland Fed Bagkani Mester yaptigi agiklamada faiz oranlarinin yikseltimeye devam edilmesinden yana oldugunu belirtirken, ekonomik
projeksiyonlarina gore %5 Uzerinde faiz oranina ihtiyag duyulacagini ifade etti.

Atlanta Fed’in GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tahminlerine gére, ABD ekonomisi i¢in 2022 yilinin dordiincii ¢eyrek blyumesi %4,1’den %3,5’e
revize edildi.

Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker, sicak enflasyonun soguduguna dair bazi isaretler ile birlikte Fed’in daha yavas bir faiz artirrm hizina gegmeye
hazir oldugunu belirtti. Harker, faiz oranlarinin bu sene birkag kere daha artirilacagini distindGgun belirtirken, artik faiz oranini tek seferde 75 baz puan
yikselten gunlerin kesinlikle gectigini ifade etti. Harker, Fed'in faiz oranlarini %5'in Uzerine g¢ikarmasini bekledigini ve durma noktasina iligkin
belirsizliklerin, Fed’in faiz artirnmlarini yavaslatmasi icin gerekge oldugunu soyledi.

Dallas Fed Baskani Lorie Logan, para politikasini belirsiz ekonomik goértinime daha iyi ayarlamak igin faiz artirnm hizinda yavaslanabilecegini, ancak
oranlarin eninde sonunda birgok kisinin beklediginden daha fazla yikselebilecegini belirtti.

Fed, Amerikan ekonomisindeki mevcut duruma iliskin degerlendirmelerin yer aldigi "Bej Kitap" raporunun ocak sayisini yayimladi. Rapor, ABD' li
sirketlerin ekonomide 'az bliyime' bekledigini gosterdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Haruhiko Kuroda, %2 fiyat istikrari hedefinin stirdtrilebilir ve istikrarli Gcret artiglari ile birlikte basarildigi bir
noktaya heniiz gelinmedigini séyledi. Hali hazirda gekirdek TUFE artisinin %3 civarinda oldugunu ancak gelecek mali yilda gekirdek enflasyonun %2'nin
altina gelmesini beklediklerini ifade eden Kuroda, gorev doneminin sonuna kadar fiyat istikrarini basarmak igin ¢alismaya devam edecegini soyledi.
Bununla birlikte Kuroda, tretim agiginda iyilesme, orta ve uzun vadeli enflasyon bekleyislerinde artis ve daha ylksek ticretler ile birlikte enflasyonun fiyat
hedefine dogru yavas yavas ilerlediginin gorilmesinin biyik olasilik oldugunu ifade etti. Aralik ayinda getiri bandinin 0,50'ye genisletilmesinin getiri
egrisi kontrol politikasinin strdirilebilirligine katki yaptigini ve bandin genisletilmesinin etkilerini gérmek igin zamana ihtiyag oldugunu belirten Kuroda,
getiri bandini daha da genigletmeye ihtiyagc olmadigini degerlendirdi.

4 Japonya’da aralik ayinda ihracat yillik bazda %11,5 artig gosterirken, ithalat %20,6 artis gosterdi. Bu donemde dis ticaret agigi 1,45 milyar yen oldu.

. Yeni Zelanda Basbakani Arden gorevinden ayrilacagini agikladi.

Diinyadan

. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) kiiresel petrol talebi biiyiime tahminini 200 bin varil/giin artirarak 1,9 milyon varil/gline cikarirken, kiiresel petrol talebinin,
Cin'de COVID-19 tedbirlerinin sona erdirilmesinin yardimi ile gtinliik ortalama 101,7 milyon varil ile pandemi 6ncesinin tzerine gikarak tiim zamanlarin
rekorunu kirmasini bekledigini bildirdi. Kiresel petrol arzinin 2022'de 100 bin varil aratarak 100,1 milyon varil/giin oldugunu tahmin eden IEA, 2023 yili
icin global petrol arzi tahminini 300 bin varil/gtin yukselterek 101,1 milyon varil/gune gikardi.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskan Yardimcisi Gita Gopinath, kiiresel biylimenin bu yilin ikinci yarisindan itibaren toparlanacagi tahmininde bulundu.
Gopinath Gin ekonomisinin agilmasinin diinya igin de iyi bir haber oldugunu ve Cin ekonomisindeki toparlanmanin diinyanin kalanina da yayilacagini
ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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