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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Torkiye imalat PMI Aralik 45,7
11:55 Almanya imalat PMI Aralik-F 474 47,4
11:00 EB Imalat PMI Aralk-F 47,8 478

ABD, Ingiltere ve Cin'de piyasalar yeniyil tatili sebebiyle kapah olacak.

FX Market ile
cok avantajlt
kurlarla doviz,
altin, gumis ve
platin alim
satuim islemleri
Finansal Market'te!
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yilin son giinl Cin’de yayimlanan verilere gore, aralik ayinda imalat PMI beklentilerin altinda kalarak,
48 seviyesinden 47'ye, imalat disi PMI da benzer sekilde beklentilerin altinda kalarak 46,7’den 41,6'ya
geriledi. Ekonomik aktivitenin 6ncu gostergelerinden olan PMI verileri, Glkede her iki sektériin de
aralik ayinda daraldigina isaret etti. Bugiin ABD, ingiltere ve Cin dahil olmak iizere birgok tilkede
piyasalar yeni yil tatili sebebiyle kapall olacak. Cuma giinii ABD’de spot endeksler hafif saticili
kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,22, S&P500 %0,25 ve Nasdaq %0,11 deger kaybi ile yilin son
islem glintini tamamladi.

Cuma glinti ABD’de aralik ayi Chicago imalat PMI verileri takip edildi. Chicago imalat PMI beklentilerin
tizerinde bir artis gerceklestirerek 37,2 seviyesinden 44,9 seviyesine ylkseldi. Aralik ayi verileri,
beklentiler kadar biyiik olmasa da imalat sektoriinde gorilen daralmaya isaret etti. Dolar endeksi
Cuma gilinii 103,40 seviyesinin altina kadar inmesinin ardindan, bu sabah 103,5 seviyelerinde hareket
ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise yiksek seyrini korumaya devam ediyor ve bu sabah %3,88
seviyelerinde bulunuyor. Cuma giinii ingiltere’de aralik ayi ulusal konut fiyat endeksi verileri takip
edildi. Endeks aralik ayinda aylik bazda %0,1 dislis gosterirken, yillik bazda artisi da %4,4’ten %2,8'e
geriledi. Boylece, endekste g ay Ust Uste aylk bazda dists gorilmis oldu. Euro Bolgesi'nde ise
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde’in agiklamalari takip edildi. Lagarde, Euro Bolgesi'nde
ticretlerin sanilandan daha hizli yiikseldigini belirterek, bunun fiyat artiglarini olumsuz etkileyebilecegi
konusunda uyarida bulundu. Lagarde ayrica, Avrupa’da beklenen enerji maliyetleri kaynakl
resesyonun, baska soklar olmadigi siirece, kisa ve yiizeysel olacagini belirtti. EURUSD bu sabah 1,0705
cevresinde hareket ediyor. Buglin Euro Bolgesi'nde imalat PMI verilerinin aralik ayi final sonuglari
takip edilecek.

Cuma giinii TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, kasim ayinda dis ticaret agig1 yillik bazda %60,7
artarak 8,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Boylece 2022 Ocak-Kasim doneminde dis ticaret agigi
99,8 milyar dolar seviyesine yiikselmis oldu. BIST100 endeksi Cuma giinti 5.562 seviyesine kadar
yukselmesinin ardindan, giini %0,59 deger kazanciyla 5.509 seviyesinden tamamladi. Bankacilik
endeksi %0,99 ve ulastirma endeksi %0,62 deger kaybi ile, sanayi endeksi ise %0,93 deger kazanci ile
Cuma glnlnl tamamladi. BIST100 endeksinde islem hacmi 115,6 miyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah
18,70 seviyesinde seyrediyor. 5 yillik CDS primi ise 512,3 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurtiginde
aralik ay1 imalat PMI verileri takip edilecek.

Ons altin ve ons giimiis seneyi pozitif bir gériiniimle kapatti. Ons altin 1.824$ seviyesinde, ons giimis

ise 23,95$ seviyesinde seneyi tamamladi. Brent petrol bu sabah 84,3$ seviyelerinde bulunuyor.
Bitcoin ise 16.650$ cevresinde islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri
¢ EURUSD, yukari yonde 1,0750 — 1,0870 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0650 ve
1,0584 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 1.833$ ve 1.850$ direnglerini takip ediyoruz. Asagl yénde 1.781$ ve
1.760$ destekleri 6ne cikiyor.

*  Giimiis, yukar yonde 24,00$ ve 24,51$ direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 23,505 ve
22,808 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 18,8000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 18,3406
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag yonde 5.414 — 5.300 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5.550 — 5.850
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2167 ve 1,2250 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,1995 ve
1,1915 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. 2022 Kasim ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %60,7 artarak 8,8 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %2,1, ithalat ise %14,0 artis
gosterdi. Boylece 2022 Ocak-Kasim doneminde dis ticaret agigl 99,8 milyar dolar seviyesine yiikselmis oldu. Bir dnceki yilin ayni dénemindeki agik 39,4
milyar dolar seviyesindeydi. Kasim ayi itibariyla 12 ayhk kiimlatif dig ticaret agig1 106,6 milyar dolara yukseldi.

4 2022 yil Kasim ayinda H-UFE bir 6nceki aya gore %0,25 ve bir énceki yilin ayni ayina gore %98,82 artis gdsterdi.

. Hazine ve Maliye Bakanlig’'ndan yapilan agiklamaya gére, “Turkiye Briit Dig Borg Stoku”, 30 Eylul 2022 tarihi itibariyla 442,9 milyar dolar olarak
gergeklesmis olup stokun milli gelire orani ise %52,6 olurken, “Tiirkiye Net Dis Borg Stoku” ise 220,6 milyar ABD Dolari olarak gergeklesmis olup stokun
milli gelire orani %26,2 olmustur. “AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku”, 30 Eylul 2022 tarihi itibariyla 4.351 milyar TL olarak gergeklesmis olup stokun
milli gelire orani %34,8 olmustur. Ayni tarihte, “Kamu Net Borg Stoku” ise 2.297 milyar TL olarak gergeklesmis olup stokun milli gelire orani %18,3
olmustur. Hazine garantili dis borg stoku ayni tarihte itibariyla 15,2 milyar dolar olarak gergeklesmistir."

. Aralik ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis SAMEKS Bilesik Endeksi, bir dnceki aya gére 0,2 puan artarak 53,3 degerine yikseldi. S6z konusu
gelismede Hizmet Sektori SAMEKS Endeksinin dnceki aya gore 2,7 puan artis kaydederek 53,6 puana yikselmesi belirleyici rol oynadi. Sanayi Sektoéri
SAMEKS Endeksi ise 6nceki aya gore 6,3 puan azalmasina karsin, 52,6 puanla referans deger lizerinde gergeklesti.

4 Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) Baskani Mustafa Yilmaz, yeni tarife doneminde mesken aboneleri igin herhangi bir artis ya da zam olmadigini,
sanayi abone grubunda ise %16 dizeyinde bir indirim s6z konusu oldugunu agikladi. Yilmaz kurulun aldigi kararla serbest piyasada elektrik tavan fiyatini
4 bin 800 Turk lirasi/megavat saatten 4 bin 200 Turk lirasi/megavat saate dugurdiklerini belirtti.

. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati, gelir vergisi tarifesinin ilk dilimini 32 bin liradan 70 bin liraya, ikinci dilimini 70 bin liradan 150 bin liraya, Giglinct
dilimini 250 bin liradan 550 bin liraya, dérdiinct dilimini ise 880 bin liradan 1,9 milyon liraya gikardiklarini agikladi. Nebati, asgari tcrete yapilan %54,5
oranindaki artisin, gelir vergisi ve damga vergisi istisnasina da yansidigini boylelikle tcretli galisanlarin 6deyecegi verginin azalmasinin saglandigini ifade
etti. Nebati, ayrica, bu yil temmuz ayinda 51 liraya gikarilan yemek parasi istisna tutarini 110 liraya, 25,5 liraya ¢ikarilan yol parasi istisna tutarini da 56
liraya gikardiklarini belirtti.

. TCMB makroihtiyati tedbirlere iliskin basin duyurusu yapti. Duyuruda TCMB, bankalarin yani sira diger mali kuruluglar da menkul kiymet diizenlemesi
kapsamina alinmis olup, ilk asamada faktoring sirketlerine Turk lirasi cinsinden faktoring alacaklarina uyguladiklari faiz oranina gére menkul kiymet tesisi
yukumltlugu getirildigini agikladi. Bankalarin kredi faiz oranina ve kredi biiylime oranina gére menkul kiymet tesisi uygulamalarinin stresi 29 Aralik 2023
tarihine kadar uzatildi. Bankalarin menkul kiymet tesisine tabi varlik ve yukimluliiklerinin kapsami genigletildi.

. TCMB, vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilacak reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani yillik %9,75, avans islemlerinde
uygulanacak faiz orani ise yillik %10,75 olarak tespit edildi. (Resmi Gazete’de yayimlanan ilgili karara ulagmak igin tiklayiniz.)

. istanbul Ticaret Odasi'ndan (iTO) yapilan agiklamaya gére, aralik ayinda perakende fiyat hareketlerinin gdstergesi olan istanbul Ucretliler Geginme
Endeksi, bir 6nceki aya gére %2,94, toptan fiyat hareketlerini yansitan Toptan Esya Fiyatlari Endeksi ise %3,71 yiikseldi. Aralik 2021'e gore Ucretliler
Geginme Endeksi'nde %92,97, Toptan Esya Fiyatlari Endeksi'nde ise %81,31 artis gerceklesti.

Avrupa

. ingiltere’de aralik ayinda ulusal konut fiyat endeksi aylik bazda %0,1 diisiis gdsterirken, yillik bazda artisi %4,4’ten %2,8’e geriledi.

. BDI endustri derneginin yayinladigi bir ankette, Almanya'nin enflasyon oraninin su anda hizli bir sekilde dismesinin pek olasi olmadigini ve Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) %2'lik hedefinin ancak on yilin ortasinda uygulanabilir hale gelecegini bildirildi. BDI Baskani Siegfried Russwurm, %11,6'lik ylksek
seviyesinden kasim ayinda hafifce yavaslayarak %11,3'e diisen enflasyonun artik esas olarak enerji maliyetlerinden degil, bir¢ok faktorden
kaynaklandigini belirtti.

. Almanya Saglik Bakani Karl Lauterbach, tlkeye Cin'den gelen yolculara Kovid-19 testinin zorunlu hale getirilmesinin "henlz gerekli olmadigini" séyledi.

. ingiltere Saglik Bakanligindan yapilan agiklamada, 5 Ocak'tan itibaren gegerli olmak tizere Cin'den iilkeye gelecek yolcularin seyahatten 2 giin énce Kovid-
19 testi yaptirmasi ve negatif test sonucunu ibraz etmesi kararinin alindig bildirildi.

. Basinda yer alan bir habere gére, Fransa hikimeti Cin'de Kovid-19 vakalarinin artmasi Uzerine bu Ulkeden gelenleri kapsayacak bazi 6nlemleri
uygulamaya koyma karari aldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, enflasyonun tarihi diizeyde oldugu Euro Bolgesi'nde tcretlerin sanilandan hizli yikseldigini,
bunun da fiyat artiglarini olumsuz etkileyebilecegine dikkat ¢ekti. Lagarde ayrica, artan enerji maliyetleri nedeniyle Avrupa Birligi'nde kis aylari boyunca
beklenen ekonomik durgunlugun, baska soklar olmadigi siirece kisa ve yiizeysel olacagini da sozlerine ekledi.

4 Almanya Maliye Bakani Christian Lindner, Almanya'da bu yil enflasyonun %7 olmasini bekledigini, enflasyonun 2024 ve sonrasinda diismeye devam
edecegini 6ngordiglini soyledi. Lindner konusmasinda, yiksek eneriji fiyatlarinin Avrupa'da yeni normal haline gelecegine inandigini da belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Fibabanka Sinlik ko Blten

Moody's Analytics Basekonomisti Mark Zandi, 2023 yilinin, ekonomi igin durgun biylime ve yiksek issizlik ile karakterize edilen zor bir yil olacagi

Ongorisini paylasti.

Oxford Economics ABD Basekonomisti Ryan Sweet, 2023 yilinda resesyona, Fed'in agresif sikilasma donglisii ve daha siki finansal piyasa kosullarindan
kaynaklanan durgunlugun neden olacagini belirtti.

Aralik ayinda Chicago imalat PMI beklentilerin lizerinde bir artis gergeklestirerek 37,2 seviyesinden 44,9 seviyesine yikseldi, fakat sektoriin daralma
boélgesinde kaldigina isaret etti.

Bank of America’nin bas ekonomisti Michael Gapen 2023’in Amerika ekonomisi igin zor bir yil olabilecegini sdyledi. Resesyon riskinin yiiksek oldugu bir
durumda olundugunu kaydeden Gapen, bununla birlikte resesyonun derin ve uzun olmayabilecegini de aktardi.

Japonya'nin en blytk Gg bankasl, Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) asiri gevsek politikasindaki ince ayarini yansitarak gelecek ay konut kredileri igin faiz
oranlarini artiracaklarini bildirdi.

Cin Ulusal istatistik Biirosu'nun yayimladigi verilere gére, aralik ayinda imalat PMI, gecen aya gére 1 puan azalarak 47'ye, imalat disi PMl ise 5,1 puan
dusugle 41,6'ya indi. PMI verileri, imalat ve imalat disi sekt6rlerde daralma bolgesinde kalarak, ekonomik aktivitedeki duististi ortaya koydu.

Cin Merkez Bankasi, para politikasi komitesinin Merkez Bankasi Baskani Yi Gang tarafindan toplanan Ug aylk toplantisindan sonra yaptigi agiklamada,
para politikasinin biiylimeyi, istihdami ve fiyatlari istikrara kavusturmanin yani sira i¢ talebin genislemesini desteklemeye odaklanacagini bildirdi.
Basinda yer alan bir habere gore BOJ, ocak ayinda enflasyon tahminlerini yukari yonlu revize etmeyi degerlendiriyor. BOJ'un yeni tahminleri 2023 ve
2024 mali yillarindan enflasyonun %2 hedefine yaklastigini gosterecek. Habere gore BOJ, gekirdek tiiketici enflasyonunun 2022 mali yilinda %3 civarinda
olacagini 6ngorirken, 2023 mali yilinda %1,6-2 araliginda ve 2024 mali yilinda %2'ye yakin olacagini tahmin edecek.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bagkani Kristalina Georgieva, diinya ekonomisinin blyik kismi igin 2023'lin zor bir yil olacagi uyarisinda bulunurken, buna
neden olarak ABD, Avrupa Birligi (AB) ve Cin gibi 3 blylik ekonomideki yavaslamayi gosterdi. ABD'nin en dayaniklisi olduguna isaret eden Georgieva,
tlkede is gucl piyasasinin oldukga glglu kaldiginin goraldigini, ABD ekonomisinin resesyondan kurtulabilecegini ancak bunun Fed’i enflasyonu
distrmek igin faiz oranlarini daha uzun siire yiiksek tutmak zorunda birakabilecegini agikladi. Georgieva, AB'nin ise Ukrayna'daki savastan ¢ok ciddi
sekilde etkilendigini belirterek bu yil AB dlkelerinin yarisinin resesyona girecegi ongorisini paylasti. Georgieva, gelismekte olan ekonomilere
bakildiginda ise yiksek faiz oranlari ve dolarin deger kazanmasi nedeniyle tablonun daha da "vahim" oldugunu aktardi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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