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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Almanya ithalat - Aylik Aralik  -2,80%  -2,80%
10:00  Almanya inracat - Ayhk Aralk  -3,50%  0,40%
15:00 ingiltere ingiltere Merkez Bankasi (BoE) FaizKaran  Subat  4,00%  3,50%
16:15 £B ECB Refinansman Faizi Subat  3,00%  2,50%
16:15 =] ECB-Marjinal Borg Verme Faiz Orani subat  3,23%  2,75%
16:15 £B ECB - Mevduat Faiz Orani Subat  2,50%  2,00%
16:30 ABD Birim isguict Maliyetleri 46220 1,50%  2,40%
16:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulan 28-Oca 186 bin
1645 =] £CB Bagkani Lagarde'in Konusmast

18:00 ABD Fabrika Siparigleri Aralk  2,20%  -1,80%
18:00 ABD Ulastirma Harig Fabrika Siparigleri Aralik -0,80%
18:00 ABD Dayanikli Mal Siparileri Aralik-F 5,60%
18:00 ABD Ulagim Harig Mal Siparisleri Aralik-F -0,10%
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Fed’in kritik FOMC toplantisinda aldigi faiz artinm boyutunu kiglltme karar ile birlikte kiresel
piyasalarda risk istahinin giigli seyrettigini gériiyoruz. Bu sabah Asya piyasalarinda yatay pozitif bir
goriiniim takip ediliyor. Diin ABD’de spot endeksler alicili kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,02,
S&P500 %1,05 ve Nasdag %2,00 deger kazanci ile giinii tamamladi. Bu sabah vadeli endekslerde
kanigik bir goriinim takip ediyoruz. Avrupa vadelileri ise alicili seyrediyor.

Fed FOMC toplantisinda beklentilere paralel olarak 25 baz puan artis ile federal fonlama faizini %4,50-
4,75 arahgina ¢ikardi. Karar metninde onceki metinden farkh olarak enflasyonun kismen gevsedigi
ancak hala yiiksek kalmaya devam ettigi belirtildi. Komite, faiz artislarinin devam etmesinin uygun
olacagi gorusiinli yineledi. Fed Baskani Jerome Powell, basin agiklamasinda, ekonominin genel olarak
beklentiler dogrultusunda bir performans sergilemesi halinde bu yil faiz indirimi yapmanin uygun
olmayacagini ifade etti. Powell kisitlayici durusa ulagmak igin Fed’in birkag faiz artirrmi daha yapmayi
tartistigini dile getirdi. Powell konusmasinda, ilk defa dezenflasyonist stirecin basladigini aktarirken,
zafer ilan etmek igin heniiz ¢ok erken oldugunu da ifadelerine ekledi. Fed, ABD'de son aylarda
enflasyonda diistisiin hizlanmasi ve bazi ekonomik verilerde goriilen yavaslama ile aralik ayinda faiz
artinm hizini azaltmaya baglamisti. Diin alinan karar ile de faiz artinmin boyutunun kigulmesi
piyasalar igin slirpriz olmasa da Fed'in faiz artirimlarinda sona yaklagmasi beklentileri ile birlikte Dolar
endeksi ve ABD tahvil faizleri dlsus gosterdi. Bu sabah Dolar endeksi 100,9, ABD 10 yillik tahvil faizi
ise %3,41 seviyelerinde bulunuyor. Diin Euro Bolgesinde agiklanan verilere gore tiiketici fiyat endeksi
(TUFE) ocak ayinda artis beklentilerinin aksine aylik bazda %0,4 diisiis gdsterirken, TUFE'nin yillik
bazda artis hizi ise %9,2’den %8,5’e gerilemis oldu. Manset enflasyondaki gerilemeye ragmen,
cekirdek TUFE’nin yillik degisimi %5,2 oraninda sabit kalirken, bu oran %5,1 artis beklentisinin
Uzerinde kalmig oldu. Duin dolardaki gli¢ kaybi ile gliclenen EURUSD 2022 Nisan ayinin basindan bu
yana gorilen en yiksek seviyelerine yikseldi. Bu sabah ise 1,1020 seviyelerinde bulunuyor. Bugin
Avrupa ve ingiltere Merkez Bankasi’nin faiz kararlari takip edilecek.

Din agiklanan ISO verilerine gore Turkiye’de imalat PMI ocak ayinda bir 6nceki aya kiyasla 2,0 puan
artigla 50,1 seviyesine yukseldi ve esik deger 50’nin yeniden Uzerine gikarak on aylk daralma
doneminin sona erdigi gosterdi. Diin BIST100 endeksinde kayiplarin %5,0’e ulasmasiyla endekse bagh
devre kesici tetiklendi. Glnu %5,29 deger kaybi ile 4.713 seviyesinden tamamlayan endekste islem
hacmi 78,2 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi glinii %7,85, ulastirma endeksi glinii %4,47 ve sanayi
endeksi giinii %4,62 deger kaybi ile tamamladi. Dolar/TL bu sabah 18,82 seviyesinde bulunuyor. 5
yillik CDS primi ise 533,3 seviyesinde bulunuyor.

Diin kiymetli madenler dolardaki gerileme ile birlikte yiikseldi. Bu sabah ons altin 1.953$, ons giimiis

ise 24,15$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 83,5S cevresinde seyrediyor. Bitcoin ise 23.900$
cevresinde islem gortyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,1020 — 1,1185 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0960 ve
1,0800 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 1.967$ ve 2.000$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi ydnde 1.940$ ve
1.900$ destekleri dne cikiyor.

¢  Giimiis, yukar yonde 24,50S$ ve 25,02$ direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 23,85$ ve
23,308 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yonde 18,8800 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikat6rii 18,4380
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag yonde 4,600 — 4,450 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5,046 — 5.198
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2440 ve 1,2500 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2270 ve
1,2140 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Fi ba ba n ka Giinliik Eiflzajl(:::

Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye
. Ekonomik aktivite igin &ncii gésterge olarak kabul edilen imalat PMI, ocak ayinda bir &nceki aya kiyasla 2,0 puan artisla 50,1 seviyesine yiikseldi. imalat
PMI, ocak ayinda esik deger 50,0'nin yeniden lzerine gikarak on aylik daralma déneminin sona erdigi gosterdi.
. 2023 Ocak ayinda istanbul’da, perakende fiyat hareketlerinin gdstergesi olan istanbul Ucretliler Gecinme Endeksi bir 6nceki aya gére %5,94, toptan fiyat
hareketlerini yansitan Toptan Esya Fiyatlari Endeksi ise %5,52 oraninda artti. 2023 Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére degisim orani iTO Ucretliler
Geginme Endeksinde %79,68, Toptan Esya Fiyatlari Endeksinde ise %80,45 olarak gergeklesti.
. Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan yaptigi agiklamada politika faizinin daha da diisecegini ifade etti.

Avrupa

. ingiltere’de Nationwide konut fiyat endeksi aylik bazda beklentilerin altinda kalarak %0,6 diisiis gdsterirken, endeks yillik bazda %1,1 artis kaydetti.

. Final verilere gére Almanya’da imalat PMI ocak ayinda 47,0 seviyesinden 47,3 seviyesine revize edildi. (Aralk: 47,1)

. Final verilere gore Euro Bolgesinde imalat PMI ocak ayinda 48,8 seviyesinde gergeklesti. (Aralik: 47,8)

. Final verilere gore ingiltere’de imalat PMI ocak ayinda 46,7 seviyesinden 47,0 seviyesine revize edildi. (Aralik: 45,3)

. Euro Bolgesi'nde issizlik orani, aralik ayinda %6,6 seviyesinde sabit kaldi.

. Euro Bélgesinde tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ocak ayi 6ncii verilere gére artis beklentilerinin aksine aylik bazda %0,4 diisiis gdsterdi. Yillik bazda TUFE’nin
artis hizi ise %9,2'den %8,5’e gerilemis oldu. Ocak ayinda gekirdek TUFE’nin yillik degisimi bir énceki aya gére degisim gdstermeyerek %5,2 oraninda
sabit kalirken, bu oran %5,1 artis beklentisinin Gzerinde kalmis oldu.

. Almanya Ekonomi ve iklimi Koruma Bakani Robert Habeck, kiiresel piyasalarda enerji fiyatlarinda diisiisiin beklenmedigini agikladi. Habeck, Alman kabine
toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada, bu kig sonunda Almanya'nin dogal gaz depolarinda yeterli gaz olmasi durumunda tlkenin enerjide gegen yilki
rekor fiyat artiglarinin gériilmeyecegini belirtti.

. Ifo Enstitust, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) 6nlimUzdeki aylarda faiz oranlarini daha da artirmasini ve ana refinansman faiz oraninin yaz aylarina
kadar %4,00'e ulagmasini beklediklerini agikladi.

ABD

4 ADP Arastirma Enstitlisi'nlin hazirladigi ocak ayina iligkin ulusal istihdam raporuna gére ABD'de 6zel sektor istihdami ocak ayinda 180 bin beklentilerinin
oldukga altinda 106 bin kisilik artis kaydetti. Ocak 2021'den bu yana en disik seviyesini kaydeden 6zel sektor istihdaminin gegen yil aralik ayina iliskin
235 bin kisilik artis verisi 253 bin kisilik artisa revize edildi. istihdam sayisi kiiciik 6lcekli isletmelerde 75 bin kisi azalirken, orta 6lgekli isletmelerde 64 bin
kisi ve blyuk olgekli isletmelerde 128 bin kisi artti. S6z konusu dénemde hizmet sektoriinde 109 bin kisilik istihdam artigi gergeklesirken, tretim
sektorindeki istihdam 3 bin kisi azaldi. Ocak ayinda yillik Gcret ise %7,3 yikseldi. ADP Arastirma Enstitiisii Bas ekonomisti Nela Richardson, konuya iligkin
degerlendirmesinde, ocak ayinda hava durumuna bagl aksamalarin istihdam Gzerindeki etkisinin géraldugiina belirtti.

. Final verilere gore ABD’de imalat PMI ocak ayinda 46,8 seviyesinden 46,9 seviyesine revize edildi. (Aralk: 46,2)

. ABD'de insaat harcamalari, aralik ayinda aylik bazda degisim gdstermemesi beklentilerinin aksine %0,4 azalis gésterdi. insaat harcamalari, yillik bazda ise
%7,7'lik artis gosterdi.

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitiisti (ISM) imalat PMI, ocak ayinda bir 6nceki aya gore 1 puan azaligla 47,4'e inerek imalat sektoriinde art arda Gglincl
ayda daralmanin siirdiigiinii gésterdi. Uretim endeksi ocak ayinda 0,6 puan azalisla 48'e ve yeni siparislere iliskin endeks 2,6 puan azalarak 42,5'e geriledi.
istihdam endeksi de ayni dénemde 0,2 puan azalisla 50,6'ya indi. Bu dénemde imalat sanayinin sadece 2 alt sektérii biiyime kaydederken, 15 sektérde
kigllme yasandi.

. ABD'de JOLTS yeni is agiliglari, gegen yil aralik ayinda dusis beklentilerinin aksine ylkselerek 11 milyon 12 bin seviyesine gikt.

. Fed FOMC toplantisinda beklentilere paralel olarak 25 baz puan artis ile federal fonlama faizini %4,50-4,75 araligina gikardi. Karar oybirligiyle alindi.
Aciklamada 6nceki metinden farkl olarak enflasyonun kismen gevsedigi ancak hala yiksek kalmaya devam ettigi belirtildi. Komite, faiz artislarinin devam
etmesinin uygun olacagi gérlsini yineledi. Karar metninden Kovid-19 salgini ve tedarik zinciri sorunlarina yapilan atiflar ¢ikartildi. Fed Baskani Jerome
Powell, kararin ardindan yaptigi basin agiklamasinda, ekonominin genel olarak beklentiler dogrultusunda bir performans sergilemesi halinde bu yil faiz
indirimi yapmanin uygun olmayacagini ifade etti. Hizli parasal sikilasmanin etkilerinin hala tam olarak hissedilmedigini belirten Powell, enflasyonun dusus
trendinde oldugundan emin olmak igin daha fazla kanita ihtiyag olacagini agikladi. Powell kisitlayici durusa ulagsmak igin Fed’in birkag faiz artirnmi daha
yapmayi tartistigini dile getirdi. Powell konusmasinda, ilk defa dezenflasyonist stirecin basladigini aktarirken, zafer ilan etmek icin henliz ¢cok erken
oldugunu da ifadelerine ekledi.

. Facebook, Instagram ve WhatsApp'in sahibi Meta, gegen yilin dérdiinci ¢ceyreginde elde ettigi 32,2 milyar dolarlik gelirle piyasa beklentilerini geride
birakti. Meta'dan yapilan agiklamada, hisse geri alim yetkisinin 40 milyar dolar artirildigi kaydedildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskan Yardimcisi Masazumi Wakatabe, merkez bankasinin asir gevsek para politikasini stirdirme taahhtdinde
"kesinlikle higbir degisiklik olmadigini" aktardi.

. Hong Kong Para Otoritesi (HKMA), yaptigi agiklamada, Fed'in oranini ayni buyuklikte artirmasinin ardindan faiz oranini 25 baz puan artirarak %5'e
yukselttigini bildirdi.

Diinyadan
. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi iiretici Gilkelerden olusan OPEC+ grubu, gerceklestirdigi toplanti sonrasi iiretim politikasini
degistirmeden devam ettirme karari aldi.
. Brezilya Merkez Bankasi (BCB), gosterge faiz oraninda beklendigi gibi degisiklige gitmedi ve faiz orani %13,75 olarak kald!.
. Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi, faiz oranini 25 baz puan artirarak %4,65'e ylkseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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