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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

isvigre'nin en biiyiik bankasi UBS'in Credit Suisse'i satin alacagini agiklamasinin ardindan, Fed ve 5
diger buylk merkez bankasinin merkez bankalarinin likiditeyi artirmaya yonelik adim atacagi
aciklandi. Bu sabah ABD vadeli endekslerinde karigik bir gériintim takip edilirken, Avrupa vadelileri ise
saticili seyrediyor. ABD’de spot endeksler ise Cuma guini saticili kapanislar gerceklestirdi. Dow Jones
%1,19, S&P500 %1,10 ve Nasdaq giinii %0,74 deger kaybi ile giinii tamamladi. Bu sabah Cin Merkez
Bankasi bir yillik faiz oranini (LPR) %3,65'te, bes yillik faiz oranini ise %4,30'da sabit biraktigini agikladi.
Bu sabah Asya piyasalarinda da saticili seyirler izleniyor.

Cuma glinli ABD’de agiklanan verilere gore sanayi tretimi subat ayinda aylik bazda artis beklentilerinin
aksine degisim gostermezken, kapasite kullanimi bu dénemde %78,0 seviyesinde sabit kaldi. Cuma
glini ayrica ABD’de Michigan Universitesi tiiketici giiveni anketinin mart ayi éncii sonuglari agiklandi.
Mart ayinda tiiketici gliven endeksi beklentilerin altinda kalarak 67 seviyesinden 63,4 seviyesine
gerilerken, 1 yil vadeli enflasyon beklentileri tahminlerin altinda kaldi ve %4,1 seviyesinden %3,8
seviyesine geriledi. Ayni dénemde 5 yil vadeli enflasyon beklentileri ise %2,8 oldu. Gliven
endeksindeki gerilemeye ragmen kisa vadeli enflasyon beklentilerindeki dislis ve 5 yil vadeli
enflasyon beklentilerinin uzun zamandir iginde bulundugu %2,9-%3,1 bandinin altina diismesi olumlu
bir tablo ¢izdi. ABD, Kanada, ingiltere, Japonya, Avrupa ve isvigre merkez bankalari, dolar swap hatt
operasyonlarinin sikligini artirma karari aldi. Yapilan agiklamada merkez bankalarinin arasindaki swap
hatlari aginin, kiresel fonlama piyasalarindaki baskilari hafifletmek igin 6nemli bir likidite destegi
islevi gordugu ve boylece bu tur baskilarin hane halki ve isletmelere yonelik kredi arzinin tzerindeki
etkileri hafifletmeye yardimci oldugu kaydedildi. Gelismelerin ardindan bu sabah Dolar endeksi 103,8
seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,42 seviyelerinde bulunuyor. Cuma giinii ve hafta sonu
Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyelerinin agiklamalari takip edildi. Uyeler genel
olarak Euro Bolgesinde cekirdek enflasyon risklerinin hala yukari yonli olduguna yoénelik
aciklamalarda bulunurken, faiz kararlarinin toplanti bazinda verilere bagli olarak alinacagi vurgulandi.
Aciklamalar ve gelismelerin ardindan bu sabah EURUSD 1,0670 seviyelerinde bulunuyor.

BIST100 endeksi Cuma giinli %1,78 deger kaybi ile 5.136 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
hacmi ise 71,7 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 19,00 seviyesinde bulunuyor. 5 yillik CDS primi ise
537,9 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde subat ay1 merkezi yénetim borg stoku agiklanacak.

Finansal krize yonelik endiselerin artmasi ile kiymetli madenlerde de ytikselis hiz kazandi. Bu sabah

itibariyla ons altin 1.978$ seviyelerinde bulunurken, ons giimiis ise 22,34$ seviyesinde bulunuyor.
Brent petrol bu sabah 72,1$ seviyelerinde, Bitcoin ise 27.400$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0730- 1,0810 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0530 ve
1,0450 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 1.998$ ve 2.075$ direnglerini takip ediyoruz. Asagl yonde 1.966S ve
1.915$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimis, yukar ydnde 22,455 ve 23,60S direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 22,005 ve
20,908 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 19,4000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 18,6280
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 5.100 — 4.960 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5.350— 5.560
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2260 ve 1,2430 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2011 ve
1,1900 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Hazine ve Cevre bakanliklari, kentsel donlisim kapsaminda yiklenici ve konut Ureticileri igin destek paketleri hazirladi. Finansman paketi kapsaminda
kisi bagi 1.250.000 TL'ye kadar finansman imkani sunulacak ve finansman maliyetinin 840 baz puana kadarlik kismi karsilanacak.

. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi mart ayi sonuglarina gore, katilimcilarin cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir nceki anket doneminde
%35,76 iken, bu anket déneminde %37,72 oldu. Ankette 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise ayni anket donemlerinde sirasiyla %18,11 ve %17,91 olarak
gergeklesti.

. ihracat birim deger endeksi ocak ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %5,0 artt1. ihracat miktar endeksi ise ocak ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére
%5,0 artti. ithalat birim deger endeksi ocak ayinda yillik bazda %0,1 artarken, ithalat miktar endeksi %20,5 artti.

. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan duyurulan ve Cumhurbaskanlig Strateji ve Butce Baskanlgi tarafindan hazirlanan Kahramanmaras ve Hatay
Depremleri Raporu'na goére, depremin yol actigi felaketin Turkiye ekonomisi Uzerindeki toplam ylkinin yaklasik 2 trilyon lira (103,6 milyar dolar)
dizeyinde oldugu tahmin edildi. Bu blyuklugin 2023 yili milli gelirinin yaklasik %9’una ulasabilecegi 6ngorildi. Deprem bdlgesine yapilan tim destek
ve harcamalarla ile milli gelir azalmasi nedeniyle toplam 351 milyar liralik kayip olustugu belirtildi.

. Rekabet Kurumu, 6 Subat 2023 tarihinde gerceklesen depremlerden etkilenen 11 il bakimindan, piyasalarda ortaya gikabilecek rekabet sorunlarinin
tespitine yonelik sektor incelemesi baglatildigini agikladi.

4 Ekonomik is birligi ve Kalkinma Orgitii (OECD), Tiirkiye’nin bu yilki biiylime tahminini %3’ten %2,8'e diistirdi. Tirkiye’nin 2023 yili igin manset enflasyon
tahminini %44,6’da sabit tutan 6rgiit, bu yil igin ¢ekirdek enflasyon tahminini ise %45,6’dan %43,8’e indirdi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch yilin ilk degerlendirmesinde Tirkiye’nin kredi notu ve goérinimini degistirmedi. Fitch Tirkiye
ekonomisine iliskin degerlendirmesinde Tirkiye'nin kredi notunu "B", gériinim{nu ise "negatif" olarak teyit etti.

. Cumbhurbagkani Erdogan tahil koridoru anlagsmasi igin her iki tarafla da yapilan gériismeler sonunda 19 Mart’ta bitecek olan anlasma stiresinin uzatildigini
bildirdi.

Avrupa

. Final verilere gére Euro Bélgesinde tiiketici fiyat endeksi (TUFE) subat ayinda aylik bazda %0,8 artis gdsterirken, yillik bazda artis hizi %8,6’dan %8,5’e
geriledi. Cekirdek TUFE ise ayni dénemde yillik bazda %5,6 artti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uyesi Frangois Villeroy de Galhau Cuma giinu yaptigi agiklamada, ECB’nin faiz oranlarini yarim puan artirma kararinin,
merkez bankasinin enflasyonla miicadeledeki dnceligini yansittigini ve ayni zamanda Avrupa bankalarinin saglamhgina duyulan giigli giivenin sinyalini
verdigini belirtti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Peter Kazimir, finansal piyasalardaki gtincel olaylarin, faiz oranlarinin zamani geldiginde yiukselmeye devam etmesi
gerektigi gérusuini degistirmedigini belirtti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uyesi Gediminas Simkus, fiyat baskilarinin devam etmesi nedeniyle borglanma maliyetlerinin artmaya devam etmesini
bekledigini agikladi. Simkus, Euro Bolgesindeki borg verenlerin iyi bir sermayeye sahip oldugunu agiklarken, daha hizl g¢ekirdek enflasyonun Gcret
taleplerini canlandirmasiyla fiyat risklerinin yukari yonli olmaya devam ettigini vurguladi. Simkus, faiz oranlarinda heniz zirveye ulasiimadigini da
ifadelerine ekledi.

. ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) yayinladigi ankete gére gelecek 12 ay icin enflasyon bekleyisleri kasim ayindaki %4,8'den %3,9'a geriledi. Takip eden
12 ay igin enflasyon beklentisi %3,4'ten %3,0'e duserken, 5 yillik zaman dilimi igin enflasyon beklentisi de kasim ayindaki %3,3'ten %3,0'a indi.

. isvicre’nin en biiyiik bankasi UBS, kiiresel finans piyasalarini tehdit eden bankacilik krizinin odagindaki Credit Suisse’i tarihi bir anlagmayla satin aldi. UBS
rakibini almak igin 3 milyar isvicre Frang (3,3 milyar dolar) édeme yapmada anlasti. Timii hisse devrini iceren anlasma Credit Suisse’in cuma kapanisa
gore 7,4 milyar frank seviyesinde bulunan degerinin oldukga altinda gerceklesecek. isvicre Merkez Bankasi anlasma kapsaminda UBS’e 100 milyar franklik
likidite hatti saglamayi kabul etti. isvi¢re hiikiimeti de UBS’e devralim kaynakli potansiyel zararlar igin 9 milyar frank garanti saglanacagini duyurdu.

. isvicre Finansal Piyasalar Diizenleme Kurulu (FINMA) UBS’in Credit Suisse’i satin alma islemini onayladigini duyurdu. Agiklamada devralma ve tedbirlerin
UBS ve Credit Suisse miisterileri ve isvi¢re finans merkezi igin istikrari saglayacagi belirtildi. Kurum ayrica hiikiimet desteginin, 16 milyar frank (17,2 milyar
dolar) tutarindaki Credit Suisse AT1 hisselerinin tamami igin zarar yazilmasini tetikleyecegini bildirdi.

. ECB Baskani Christine Lagarde, Avrupa Merkez Bankasi'nin ihtiya¢ halinde euro bolgesi bankalarini kredilerle desteklemeye hazir oldugunu belirterek,
isvigre'nin Credit Suisse'in kurtariimasinin piyasalari sakinlestirmede yararl oldugunu da sézlerine ekledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Robert Holzmann'a gére ECB’nin nihai faiz oranina ulasmadan 6nce 100 baz puan daha faiz artirmasi gerekebilir.
Holzmann, nihai faiz oraninin %4'lin tzerine gikmasindan korktugunu agiklarken birkag faiz artisi daha bekledigini paylasti. Holzmann, nihai oranin,
enflasyonun ne kadar inatgi olduguna bagli olacagini ve gekirdek enflasyon gok yiiksek oldugunu belirtti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Pierre Wunsch, Avrupa bankalarinin bélgesel ABD bankalarindan daha kati kurallara tabi olmasi nedeniyle, 2008 mali
krizinin tekrarlanmasinin pek olasi olmadigini ve bu sebeple ECB'nin faiz oranlarini artirmaya devam etmesinin muhtemel oldugunu belirtti. Wunsch,
ECB'nin hala faiz oranlarini artirmasi gerektigini ve temel enflasyon tahmininin gerceklesmesi halinde ECB’nin "gidecek ¢ok yolu" oldugunu agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD’de sanayi liretimi subat ayinda aylik bazda artis beklentilerinin aksine degisim gostermezken, kapasite kullanimi bu dénemde %78,0 seviyesinde
sabit kald1.
CB 6ncu gostergeler endeksi subat ayinda beklentilere paralel olarak %-0,3 seviyesinde sabit kaldi.

Michigan Universitesi tiiketici giiveni anketinin mart ayi 6ncii sonuclarina gore tiiketici gliven endeksi 67 seviyesinden 63,4 seviyesine gerilerken, 1 yil
vadeli enflasyon beklentileri tahminlerin altinda kalarak %4,1 seviyesinden %3,8 seviyesine geriledi. Ayni donemde 5 yil vadeli enflasyon beklentileri ise
%2,8 oldu.

ABD Baskani Joe Biden, kurumlarinin basarisiz olmasina neden olan banka yoneticilerine daha sert cezalar uygulanmasi igin Kongre'yi harekete gegmeye
cagirdi. Ulkede banka iflaslarinin ardindan bu hafta bankacilik sistemini istikrara kavusturmak igin adimlar attiklarini belirten Biden, vergi miikelleflerinin
higbir zarari karsilamayacaklarini kaydetti.

ABD Orta Olgekli Banka Koalisyonu (MBCA), Federal Mevduat Sigorta Kurumu (FDIC) sigortasinin gelecek 2 yil boyunca tiim mevduatlari kapsayacak
sekilde genisletilmesini talep etti.

Konuya yakin kaynaklara gore Berkshire Hathaway CEO’su milyarder yatirnmci Warren Buffett ABD’de yasanan bankacilik krizi nedeniyle Baskan Joe
Biden’in hiikiimetinden lst duzey yetkililerle gorisiyor.

ABD Hazine Bakanligi ve Fed’den de UBS’in Credit Suisse’i satin almasina iliskin olarak isvicreli yetkililerin finansal istikrari desteklemek igin aldigi karari
memnuniyetle karsiladiklari agiklamasi yapildi.

Allianz SE'nin bas ekonomi danismani Muhammed El-Erian, Fed'i yarin baslayacak ve ¢arsamba giinii sona erecek FOMC toplantisinda faizi 25 baz puan
artirmaya ¢agirdi. El-Erian, FOMC toplantisi sonrasinda yapilacak agiklamaya faiz artinm kararinin yani sira finansal istikrarin saglanmasina baglilk
guvencesinin eslik etmesi gerektigini de vurguladi.

ABD'li bir yetkili Pazar guinu yaptigi agiklamada, Silicon Valley Bank'in iflasinin ardindan birgok bolgesel bankayi olumsuz etkileyen mevduat gikiglarinin,
yatinnmcilar krizin kontrol altina alinip alinmadigini anlamaya galistikga yavasladigini ve bazi vakalarda tersine dondiigini belirtti.

Cin Merkez Bankasi bankalarin tutmalari gereken zorunlu karsilik oranini bu yil ilk kez dusiirdii.nBanka, tim bankalar igin zorunlu karsilik oraninin 25 baz
puan indirdi. 27 Mart'ta yururluge girecek bu indirim, zorunlu karsilik oranini hali hazirda %5 olarak uygulayan bankalar igin gegerli olmayacak.

Cin Gumriik idaresi’nin verilerine gére ithalat 6nceki yila kiyasla %4,2 artarak 197 milyar dolar oldu. Béylece ithalatta son 4 ayda yasanan diisiis de sona
erdi. ihracat ise bu dénemde yillik yiizde 1,3 diiserek 214 milyar dolara geriledi. ithalattaki sigrama, ticaret fazlasinin da 16,8 milyar dolarla Mart 2021’den
beri en dusuk seviyede gerceklesmesine neden oldu.

Japonya hikiimeti tlkenin artan enflasyonunu kontrol altina almak igin 2022 bitgesinin rezerv fonlarindan 2 trilyon yen'in (15 milyar dolar) Gizerinde
tahsis etmeye hazirlaniyor.

Cin, piyasa beklentileriyle uyumlu bir sekilde gésterge bor¢ verme faiz oranlarini mart ayinda art arda yedinci ayda da korudu. Bir yillik faiz orani (LPR)
%3,65'te tutulurken, bes yillik LPR %4,30'da sabit birakildi.

Kanada hikiimeti, Cin, Hong Kong ve Macao'dan havayolu ile gelen yolculara Ulke girisinde test yapmayi birakti.

OECD bu yiligin kiiresel blyliime tahminini %2,2'den %2,6'ya yukseltti. Bununla birlikte, kiiresel ekonomik bllyiime hizinin 2023 ve 2024'te trendin altinda
kalacagi belirterek, risklerin asagi yonli oldugu konusunda uyarida bulunuldu. Raporda ayrica, ABD ve Euro Bolgesi de dahil olmak Uzere birgok
ekonomide daha fazla faiz artigina ihtiyag olundugu kaydedildi.

ABD, Kanada, ingiltere, Japonya, Avrupa ve isvicre merkez bankalari, dolar swap hatti operasyonlarinin sikhigini artirma karari aldi. Yapilan agiklamada,
dolar fonlamasini saglamada swap hatlarinin etkinligini artirmak icin halihazirda dolar islemleri sunan merkez bankalarinin 7 giin vadeli islemlerinin
sikligini haftaliktan giinliige ¢ikarma konusunda anlastigi bildirildi. Glnlik operasyonlarin bugiin baslayacagi belirtilen agiklamada, en az nisan ayi sonuna
kadar devam edecegi aktarildi. Agtklamada, merkez bankalarinin arasindaki swap hatlari aginin, kiiresel fonlama piyasalarindaki baskilari hafifletmek igin
onemli bir likidite destegi islevi gordugli ve boylece bu tir baskilarin hane halki ve isletmelere yonelik kredi arzinin Gzerindeki etkileri hafifletmeye
yardimci oldugu kaydedildi.

Goldman Sachs, bankacilik sektoriine yonelik endiseler ve bir resesyon potansiyelinin Cin'in talebinde artis beklentilerinden daha baskin oldugunu
degerlendirerek Brent petroliinde fiyati 100 dolar seviyesine yiikselecegi beklentisinden vazgecti. Goldman Sachs, gelecek 12 ay igin Brent petroliine
yoénelik fiyat beklentisini 94 dolar/varile indirdi. 2024'lin ikinci yarisinda ise fiyatin 97 dolar/varil olacagini 6ngérdu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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