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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin Merkez Bankasi (PBOC) subat ayinda da gésterge borg verme faiz oranini (LPR) degistirmedi. PBOC
bir yil vadeli gosterge faiz oranini (LPR) %3,65'te, bes yillik LPR da %4,30 olarak korundu. Bu sabah
Asya piyasalarindan Cin’de ve Hong Kong’da pozitif, Japonya’da ise yatay bir gériniim takip ediliyor.
ABD piyasalari bugiin resmf tatil nedeniyle kapali olacak. Cuma gtinii ise ABD’de spot endeksler karigik
kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,39 deger kazanirken, S&P500 %0,28 ve Nasdaq %0,58 deger
kaybi ile glini tamamladi. Bu sabah vadeli endekslerde karisik bir goriinim takip ediyoruz. Avrupa
vadelileri ise bu sabah pozitif seyrediyor.

Cuma gunl ABD’de agiklanan verilere gore CB Oncl gostergeler endeksi ocak ayinda beklentilere
paralel olarak %0,3 geriledi. Cuma glinl ayrica Fed tyelerinden Thomas Barkin ve Michelle Bowman’in
aciklamalari takip edildi. Thomas Barkin, Fed’in 25 baz puanhk faiz artinmlari rotasini uygun
buldugunu ve bu rotanin Fed’e verilere gore yanit verme esnekligi sagladigini savundu. Barkin,
enflasyonu hedefe geri dondiirmek icin daha fazla faiz artisi gerekecegini belirtirken, kag tane faiz
artigi olacagi konusunda yorum yapmadi. Michelle Bowman ise agiklanan son verilerin Fed’in simdiye
kadarki eylemlerinin yeterince buyik bir etkiye sahip olmadigini gosterdigini, bu ylzden, Fed’in
yuksek enflasyonu diistirmek igin faiz oranlarini artirma konusunda yapilacak daha ¢ok isi oldugunu
ifade etti. Bowman, ayrica federal fonlama oranlarinda yeterince kisitlayici bir seviyeye ulagildigini
disinmedigi belirtti. Cuma glini 6ncli gostergeler endeksi verisi ile gerileyen Dolar endeksi, bu sabah
103,9 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,82 seviyelerinde bulunuyor. Cuma gini
Euro Bolgesi'nde ise Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Frangois Villeroy de Galhau’nun agiklamalari
takip edildi. Villeroy de Galhau yaptigi agiklamada, faiz oranlarinin muhtemelen yaz aylarinda zirveye
ulasacagini ve bu yil bir faiz indiriminin s6z konusu olmadigini belirtti. Faiz indiriminin yalnizca genel
enflasyonun digmesine degil, ayni zamanda enerji fiyatlar gibi degisken kalemleri harig tutan temel
enflasyona da bagli olacagini sozlerine ekledi. Cuma giini gegtigimiz hafta geriledigi dusik
seviyelerinden bir miktar toparlanma gostererek ylkselen EURUSD, bu sabah 1,0685 seviyelerinde
bulunuyor. Bugiin Euro Bélgesi’nde subat ayi 6ncu tiiketici gliven endeksi verisi takip edilecek.

Cuma gunli TCMB'nin acikladigi anket sonuglarina gore, piyasa katiimcilarinin subat ayinda
katiimcilarinin cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi %32,46’dan %35,76 seviyesine
yukseldi. BIST100 endeksi haftanin son islem gininii %0,36 deger kazanci ile glni 5.0026
seviyesinden tamamladi. BIST100 endeksinde islem hacmi 63,7 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah
18,86 seviyesinde, 5 yillik CDS primi ise 569,4 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde subat ayi
tiiketici gliven endeksi agiklanacak.

Bu sabah ons altin 1.840S cevresinde seyrediyor. Ons giimiis ise 21,75$ seviyelerinde bulunuyor.
Brent petrol bu sabah 83,4$ seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin ise 24.500$ ¢evresinde islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0718 — 1,0796 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0610 ve
1,0540 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 1.854$ ve 1.880S$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.795$ ve
1.748$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimis, yukar yénde 22,355 ve 22,80S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 21,305 ve
20,808 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukariyonde 18,8800 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikat6rui 18,4835
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag yonde 4.970 — 4.780 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5.187 — 5.315
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2090 ve 1,2170 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,1842 ve
1,1760 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. TCMB piyasa katiimcilari anketinin sonuglarina gére subat ayinda katilimcilarin cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir énceki anket
déneminde %32,46 iken, bu anket déneminde %35,76 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi ise bir 6nceki anket déneminde %30,44 iken, bu anket
déneminde %30,75 yiikseldi. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise ayni anket dénemlerinde sirasiyla %17,18 ve %18,11 olarak gergeklesti.

. TUIK verilerine gére Tirkiye genelinde konut satislari ocak ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %10,6 artarak 97 bin 708 oldu.

. Morgan Stanley ekonomistleri tarafindan yayimlanan raporda, 23 Subat tarihinde gergeklestirecegi Para Politikasi Kurulu toplantisinda 100 baz puan faiz
indirimine gitmesini beklediklerini ancak deprem felaketi ve acil afet yardimi igin, dzellikle devlet bankalari tarafindan saglanacak desteklere duyulan
ihtiyacin 150 baz puanlik daha biyik bir faiz indirimi veya Mart toplantisinda ilave bir faiz indirimi olasiligini artirdig1 gériistinde olduklarini ifade etti.
Raporda, "kayda deger" sekilde daha buyuk bir mali tesvik ve daha gevsek bir para politikasi uygulanmasi ihtimalinin enflasyonist olmasinin muhtemel
oldugu ancak makro politika gergevesinde segime giderken bir degisiklik beklenmedigi belirtildi. Ekonomistler raporda ayrica, Morgan Stanley'nin %48
seviyesindeki 2023 yil sonu enflasyon tahmini igin kayda deger yukari yonli riskler bulundugu degerlendirmesini yaptilar.

. TBMM galismalarina Kahramanmaras merkezli depremler nedeniyle 28 Subat'a kadar ara verildi.

. icisleri Bakanlgi, afetzedelerin tasinma siirecinde fahis fiyat uygulanmasinin éniine gegmek icin oda temsilcileri ve sektér paydaslariyla yapilan
gdriismeler sonucu, nakliye firmalarinin fiyat tarifelerini belirledi. igisleri Bakanligi'ndan yapilan yazili agiklamaya gére, valiliklere "Afet Bélgelerinde Esya
Tagima Tarifeleri" konulu genelge gonderildi.

. Tirkiye'ye gelen ABD Disisleri Bakani Antony Blinken’in bugiin Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdoganile gorismesi beklenirken, Blinken Disisleri
Bakani Mevliit Cavusogluile de basin toplantisi diizenleyecek. Blinken din incirlik Ussi‘nde yaptigi aciklamada, ABD’nin Tiirkiye ve Suriye’deki
depremlere yonelik- daha 6nce agiklanan 85 milyon dolarlik destegin yani sira- 100 milyon dolarlik ilave bir destek saglayacagini belirtti ve buna ek olarak
hangi kaynaklari saglayabileceklerine bakacaklarini da ifadelerine ekledi.

4 Vakifbank sekiiritizasyon yoluyla yaklasik 1,8 milyar dolarlik fon sagladi.

Avrupa
. ingiltere’de perakende satislar ocak ayinda aylik bazda diisiis beklentilerinin aksine %0,5 artis gdsterirken, yillik bazda %5,1 diisiis gériildi. Arag yakiti
harig satiglarin da dusus gostermesi beklenirken aylik bazda %0,4 artti. Arag yakiti hari¢ perakende satislar, yillik bazda %5,3 geriledi.
. Euro Bolgesi'nde cari denge, 2022’nin son ayinda 15,9 milyar Euro fazla verdi.
. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Frangois Villeroy de Galhau yaptigi agiklamada, faiz oranlarinin muhtemelen yaz aylarinda zirveye ulasacagini ve bu
yil bir faiz indiriminin s6z konusu olmadigini belirtti. Faiz indiriminin yalnizca genel enflasyonun dismesine degil, ayni zamanda enerji fiyatlari gibi
degisken kalemleri harig tutan temel enflasyona da bagh olacagini sozlerine ekledi.

ABD

. ABD'de ithalat fiyat endeksi ocak ayinda aylik bazda %0,2 azalirken, ihracat fiyat endeksi %0,8 artti. ithalat fiyat endeksi, bir dnceki yilin ayni dénemine
gore %0,8 artarak Aralik 2020'den bu yana en disiik artisi kaydetti. ihracat fiyat endeksi ise ocak ayinda yillik bazda %2,3 artti.

. ABD’de 6ncui gostergeler endeksi ocak ayinda beklentilere paralel %0,3 geriledi.

. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, 25 baz puanlik faiz artirimlari rotasini uygun buldugunu ve bu rotanin Fed’e veriler geldikge yanit verme esnekligi
sagladigini agikladi. Barkin, enflasyonu hedefe geri dondiirmek daha fazla faiz artisi gerekecegini fakat kag tane faiz artirmi olacagini bilmedigini belirtti.

. Fed Uyesi Michelle Bowman, son verilerin simdiye kadarki eylemlerinin yeterince biyiik bir etkiye sahip olmadigini gosterdigi icin, Fed’in ylksek
enflasyonu distiirmek icin faiz oranlarini ylikseltmek konusunda yapacak daha ¢ok isi oldugunu agikladi. Bowman, son zamanlarda takip edilen verilerin
ekonominin yavasladigini géstermedigini ve bu noktaya kadar yapilan ¢alismalarin etkili olmadigini gosteren veriler gériilmeye devam edildigi igin,
oranlarin yikseltiimeye devam edilmesi gerektigini dusiindigiini agikladi. Bowman, heniiz federal fon oranlarinda yeterince kisitlayici bir seviyeye
ulasildigini distinmedigi belirtti.

. Simdiye kadar direngli bir ekonominin faiz oranlarinin daha uzun sire yiiksek kalacagi anlamina geldigini séyleyen Bank of America Corp. Analistlerinden
(BofA) Michael Hartnett liderligindeki bir ekip, ABD'de durgunlugunun gecikmeli gelisinin, yilin ikinci yarisinda hisse senetleri Uzerinde baski
olusturacagini tahmin etiklerini agikladi. BofA analistleri 2023 yilinin ilk yarisinda ekonomik biiyiimenin gicli kalacagi, merkez bankalarinin muhtemelen
daha uzun siire sahin kalacagi ve daralmanin olmayacagi bir senaryoyu tahmin etti. Analistler, bunu muhtemelen 2023'(in ikinci yarisinda sert bir inisin
izleyecegini dustnduklerini belirtti. Hartnett, son ekonomik gostergelerin Fed'in enflasyonu disirme misyonunun "cok fazla gergeklestirilemedigini"
gosterdigini savundu. BofA, Fed'in haziran ayi toplantisinda 25 baz puan faiz artirmasini ve terminal faizin %5,25-5,50 seviyesine ¢ikmasini bekledigini
aciklad.

. ABD eski Hazine Bakani Lawrence Summers, Fed’in 6nimuzdeki ay faiz artinm hizini yeniden hizlandirmasi igin tartismak igin ok erken oldugunu belirtti.
Summers, Fed’in kendisini her tiirli gliglii beyanla kilitlemekten kaginmasi gerektigini ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

. Cin, piyasa beklentileriyle uyumlu olarak gosterge borg verme faiz oranlarini art arda altinci ayda da degistirmedi. Bir yillik kredi faiz orani (LPR) %3,65'te
ve bes yillik LPR %4,30'da sabit birakildi.

Diinyadan

. J.P.Morgan analistleri, OPEC+'in potansiyel olarak arz eklemesi ve Rusya'daki akiglarin 2023'lin ortalarina kadar toparlanmasiyla birlikte, 6nemli jeopolitik
etmenler digsinda Brent petrol fiyatlarinin bu yil varil bagina 100 dolar seviyesini agmasinin pek olasi olmadigini bildirdi. Analistler, OPEC+'in 80 dolarlk
taban fiyati savunmasinin pek olasi olmadigini ve bu nedenle bu yil Giretim kotalarini digsirmesi gerekmeyecegini agikladi.

. Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani Fatih Birol, piyasaya goreceli olarak daha az yeni sivilastiriimis dogal gaz (LNG) gelirken Cin'in tiiketiminin bu yil
artmaya baslamasi nedeniyle 6niimuzdeki kis olasi enerji kithgl konusunda uyarida bulundu. Birol, verdigi demecte, Avrupa hikimetlerinin gegen yil
enerji tedarikini saglamak igin Rus gazinin boru hatti teslimatlarinin yerini alacak daha fazla LNG terminali insa etmek gibi birgok dogru karar aldigini
soyledi.

. Disisleri Bakanlhg Sézclisti Ned Price tarafindan yapilan yazili agiklamada, Cin'in en Ust diizey dis politika yetkilisi Vang Yi ile Minih'teki bulusmasinda
Blinken'in, ABD karasal hava sahasinda Cin'in yiksek irtifa gézetleme balonuyla ABD egemenliginin ve uluslararasi hukukun kabul edilemez ihlaline
dogrudan degindigi ve bu sorumsuz eylemin bir daha asla gergeklesmemesi gerektigini vurguladig belirtildi. Price, Blinken'in, Ukrayna'ya karsi yurattigu
acimasiz savas konusunda, Gin'in Rusya'ya maddi destek veya sistemik yaptirimlardan kaginmasi igin yardim saglamasinin sonuglariyla ilgili de uyarida
bulunduguna degindi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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