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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
13:00 Almanya Zew Beklenti Endeksi Mart 17,8 28,1
13:00 Almanya Zew Cari Endeksi Mart -46,5 -45,1
13:00 EB Zew Beklenti Endeksi Mart 29,7
15:30 EB ECB Baskani Lagarde'in Konusmast

17:00  ABD 2. El Konut Satiglan Subat  4,19mn 4,00 mn
17:00  ABD 2. El Konut Satiglan - Aylik Subat  4,80%  -0,70%

Hazine 5 ve 10 yil vadeli devlet tahvili ihalesi dizenleyecek
Japonya'da piyasalar resmi tatil sebebiyle piyasalar kapah olacak

FX Market ile
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kuresel finans sistemi tizerine endiselerin azalmasiyla bu sabah agik olan Asya piyasalarinda alicil
seyirler izleniyor. Japonya’da bugiin piyasalar resmf tatil sebebiyle kapali olacak. Diin ABD’de spot
endeksler alicili kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %1,20, S&P500 %0,89 ve Nasdaq %0,39 deger
kazanci ile glinii tamamladi. Bu sabah vadeli endekslerde ise yatay alicili bir gérinim takip ediyoruz.
Avrupa vadelileri de bu sabah pozitif seyrediyor.

Bugiin ABD’de Fed’in 2 giin siirecek mart ayl FOMC toplantisi baglyor. Bu sabah itibariyla beklentiler
agirhkh olarak Fed’in 25 baz puan faiz artirrmi yapmasi yéniinde bulunuyor. Dolar endeksi diin 15
Subat’tan bu yana en dislik seviyelerine gelirken, bu sabah 103,4 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10
yillik tahvil faizi ise %3,48 seviyelerinde bulunuyor. Din Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani
Christine Lagarde’in son zamanlarda kiresel bankacilik sektériinde yasanan gelismeler hakkindaki
aciklamalari takip edildi. Euro Bolgesi'nde bankacilik sektoriniin direngli oldugunu belirten Lagarde,
ECB’nin yasananlari yakindan takip ettigini vurguladi. Lagarde konusmasinda Avrupa bankalarini,
ekonomik bliyimenin daha yavas, fonlama maliyetlerinin daha yliksek ve kredi hacimlerinin daha
distk oldugu bir doneme hazirlanmalari gerektigi konusunda uyardi. Enflasyonun ¢ok uzun siire ok
yuksek kalacagini 6ngéren Lagarde, bankanin faiz adimlarinin verilere bagli olacagi agiklamasini da
yineledi. ECB Uyelerinden Mario Centeno da yaptigi agiklamada enflasyonla miicadele igin faiz
oranlarindaki artis hizinin ylksek olmasina ragmen, enflasyonist gerilimlerin arttigina isaret eden
faktorler oldugu konusunda uyardi. Diin bir diger ECB Uyesi Robert Holzmann ise daha 6nce yaptig
ECB’nin 3 kez daha 50 baz puan artirmasi gerektigi yontndeki agiklamasi hakkinda, ECB'nin faizi 3 kez
daha artirmasi olasihigini dislamadigini, ancak bu artirimlarin kesinlikle yapilacagini ifade etmedigini
belirtti. Agiklamasindan bu yana finansal sistemde likiditenin dustigiini belirten Holzmann, deflasyon
veya enflasyon distsintn likiditede sikisma nedeniyle baslamasi halinde, merkez bankasinin faiz
oranlarini artirmaya veya onlari daha kademeli sekilde yiikseltmeye artik ihtiyag duymayacagini dile
getirdi. Diin 1,0725 seviyesinin Uzerine yiukselen EURUSD, bu sabah 1,0710 seviyelerinde bulunuyor.
Bugtin Almanya ve Euro Bolgesi’'ne iliskin mart ay1 Zew beklenti endeksleri agiklanacak. Ayrica bugiin
ECB Baskani Lagarde’in konusmasi takip edilecek.

BIST100 endeksi diin giinii %3,13 deger kaybi ile 4.975 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
hacmi ise 70,0 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 19,00 seviyesinde bulunuyor. 5 yillik CDS primi ise
551,9 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde agiklanacak dnemli bir veri bulunmuyor.

Kuresel piyasalar bankacilik kriziyle ilgili gelismelere odaklanirken diin ons altin gegen yilin mart
ayindan bu yana ilk kez 2.000$ (izerine ylkseldi. Benzer sekilde ons giimis de diin 22,70$ izerine
yiikseldi. Bu sabah ise ons altin 1.9805$ seviyelerinde, ons giimiis ise 22,50 seviyelerinde bulunuyor.
Brent petrol bu sabah 73,1$ seviyelerinde islem gériiyor. Bitcoin ise 27.800$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0730- 1,0810 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0530 ve
1,0450 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 1.9985 ve 2.075S$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.966S ve
1.915$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimiis, yukar yonde 22,83S$ ve 23,60S direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 21,78S ve
20,908 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 19,4000 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST indikatérii 18,6335
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 4.960 — 4.650 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5.170- 5.350
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2260 ve 1,2430 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2011 ve
1,1900 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Avrupa Komisyonu’'nun deprem sonrasi yeniden yapilanma igin Tirkiye’ye 1 milyar Euro’luk destek
saglayacaklarini agikladi.

4 YD-UFE 2023 yil subat ayinda bir 6nceki aya gére %0,42, bir énceki yilin ayni ayina gére %48,13 artis gerceklesti.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, ihalelerde toplam 2 milyar 875,2 milyon TL bor¢landi. ihaleler dncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa yapicilarina yapilan 1
milyar 790 milyon TL net rot satiglarla birlikte bugiinkl toplam satig tutari 4 milyar 665,2 milyon TL 'ye ulasti.

. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) bankalardan net doviz fazlasi olan firmalara daha yiksek kur uygulamasini talep ettigi belirtildi.
Bloomberg'in konuya yakin kaynaklardan edindigi bilgiye gére daha dnce bireysellere déviz satisinda bankalardan kuru 19,15’ten 19,20’lere gikarmasini
isteyen TCMB, doviz fazlasina sahip firmalara da ayni kurun uygulanmasini talep etti.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin verilerine gére merkezi yonetim brit borg stoku 28 Subat 2023 tarihi itibariyla 4.211,1 milyar TL oldu. 2023 Subat ayinda
borg stokunun 1.505,1 milyar TL tutarindaki kismi Tiirk Lirasi cinsi, 2706,0 milyar TL tutarindaki kismi déviz cinsi borglardan olustu.

. isveg Bagbakani Kristersson, depremzedeler iin Uluslararasi Bagiscilar Konferansinda yaklasik 7 milyar euroluk yardim taahhiidii yapildigini bildirdi.

. Disisleri Bakani Mevliit Cavusoglu, 6 Subat'taki depremlerin ardindan Briksel'de diizenlenen Uluslararasi Bagiscilar Konferansi'nda yapilan bagislar
hakkinda bu rakamin 4,3 milyar Euro’sunun asagi yukari, uygun kredi olarak Turkiye'ye aktarilacagini, 1 milyar 750 milyon Euro’sunun ise hibe olacagini
belirtti.

. Tirkiye, Avrupa Birligi ve ABD’nin yaptirim listesinde yer alan trlnlerin Rusya’ya satisini kisitlad.

. Afet Yeniden imar Fonunun Kurulmasi Hakkinda Kanun, Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige girdi. (Kanuna ulasmak igin tiklayiniz.)

. TCMB Sistemik Risk Veri Takip Sistemi’nin (SRVTS) kapsami genisletildi. Boylece, yurt igi tim bankalardan nakdi ve gayri nakdi toplam kredi bakiyesi 5
milyon TL ve tzerinde olan sirketler d6viz pozisyonlarini SRVTS uzerinden aylik frekansta Merkez Bankasi’na raporlayacak.

Avrupa

. Almanya Federal istatistik Ofisi tarafindan aciklanan verilere gére, iretici fiyatlar subat ayinda aylik bazda beklentilerden daha az bir disiis gdstererek
%0,3 gerilerken, gegen yilin ayni ayina gére %15,8 artis gosterdi. Eneriji fiyatlarinda yillik artis %27,6 oldu. Eneriji fiyatlarindaki yuksek artisin ana nedeni,
dogal gaz (dagitim) fiyatlarindaki giiglt artiglar oldu. Dogal gaz fiyatlari yillik %38,9 yukari geldi. Aylik bazda ise enerji fiyatlarinda %1,4 disis yasandi.

¢ Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank), “inatgi yiiksek enflasyon” nedeniyle Alman ekonomisinde bir resesyon bekledigini duyurdu. Raporda, 6zellikle
tiketici ile ilgili sektorlerin halen inatgi yiksek enflasyondan ve bunun sonucunda tiiketimin kisitlamasindan muzdarip oldugu belirtilerek, Alman
ekonomisinin yilin ilk geyreginde daralacagina isaret edildi.

. Avrupa'da dogalgaz fiyati, ilman hava kosullari ve riizgar santrallerinden Gretimin artmasiyla 40 Euro’nun altina gerileyerek Temmuz 2021'den beri en
dusuk seviyeye indi.

. Euro Bolgesi'nde ihracat, Ocak'ta 2022'nin ayni dénemine kiyasla %11 yikselisle 222,9 milyar Euro, ithalat ise %9,7 artisla 253,5 milyar Euro oldu. Euro
Bolgesi'nin dis ticaret agigl, Ocak'ta 30,6 milyar Euro olarak kayitlara gegti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Giyesi Mario Centeno yaptigi aciklamada, enflasyonla miicadele igin faiz oranlarindaki artis hizinin yiiksek olmasina ragmen,
enflasyonist gerilimlerin arttigina isaret eden faktorler oldugu konusunda uyardi. Centeno, hammadde ve tarim Urunleri fiyatlarindaki artisla birlikte
keskin bir sekilde ylkselen nihai tiriin fiyatlarinin, son zamanlarda geri gekilse bile yiiksek kalma riskinin oldugunu soyledi.

. Moldova Merkez Bankasi gosterge faiz oranini %17'den %14'e indirdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde kiresel bankacilik sektoriinde yasanan son galkantiya atifta bulunarak Euro Bolgesi'nde
bankacilik sektériiniin direngli oldugunu belirtti. ECB’nin yasananlari yakindan takip ettigini belirten Lagarde isvicreli yetkililerin son attiklari adimlari
memnuniyetle karsiladiklarini ifade etti. Enflasyonun g¢ok uzun siire gok yiksek kalacagini 6ngoren Lagarde bankanin faiz adimlarinin verilere bagl
olacagini agikladi. Christine Lagarde, Avrupa bankalarinin ekonomik biiyiimenin daha yavas, fonlama maliyetlerinin daha yuiksek ve kredi hacimlerinin
daha duslk oldugu bir déneme hazirlanmalari gerektigini belirtti.

. 2 hafta 6nce verdigi demegte, ECB'nin faizi gelecek 4 toplantinin her birinde 50 baz puan artirmasi gerektigini belirten Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi
Robert Holzman, ECB'nin gegtigimiz hafta yaptigi 50 baz puanlik faiz artirimi sonrasinda ECB'nin faizi 3 kez daha artirmasi olasiligini dislamadigini, ancak
bu artirnmlarin ille de yapilacagini ifade etmedigini agikladi. Verdigi demegten bu yana finansal sistemde likiditenin dustiglini belirten Holzmann, eger
deflasyon veya enflasyon disusu likiditede sikisma nedeniyle baglar ise, merkez bankasinin faiz oranlarini artirmaya veya onlari daha kademeli sekilde
yukseltmeye artik ihtiyag duymayacagini dile getirdi.

. Bir Goldman Sachs stratejisti, isvigreli yetkililerin Credit Suisse'in Ek Kademe 1 (AT1) tahvillerini silme kararinin bu tiir tahvillere olan talebi uzun vadede
azaltabilecegini, ancak varlik sinifinin dogasindaki géreceli talep nedeniyle kredi piyasalarina bulagsma riskinin sinirli oldugunu belirtti.

ABD
. Goldman Sachs finans sektoriindeki son galkantilar nedeniyle Fed'in bu hafta gerceklesecek toplantisinda faiz artisi beklemiyor. Goldman Ekonomistleri
Fed ve Hazine Bakanligi'nin sistemik risklere karsi acikladigi 6nlemlerin glven artirici oldugunu belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD’de Federal Mevduat Sigorta Fonu (FDIC) iflas eden Silicon Valley Private Bank’in satisi igin teklifleri kabul edecegi tarihi 22 Mart’tan 24 Mart’a
uzattigini agikladi. Kurum birden fazla tarafin bankayi satin almak igin yogun ilgi gosterdigini belirtti.

Pershing Square'den Bill Ackman, Federal Reserve'in bu hafta gosterge faiz oranini yikseltmemesi gerektigini ve bankacilik krizinin zaten finansal
kosullarda anlamli bir sikilagma etkisi yarattigini savundu.

Wall Street Journal'in haberine gére, JPMorgan Chase & Co CEO'su Jamie Dimon, First Republic Bank'i istikrara kavusturmak igin yeni ¢cabalar kapsaminda
diger buyiik bankalarin baskanlariyla gérismeleri yonetiyor.

Japonya Basbakani Kisida Fumio, 2030'a kadar Hint-Pasifik bolgesine 6zel yatirim ve kredi yoluyla 75 milyar dolardan fazla altyapi ve guivenlik finansmani
saglayacaklarini agikladi.

Tarihinin en kotl ekonomik krizini yasayan Sri Lanka, Uluslararasi Para Fonu (IMF) ile 3 milyar dolarlik bir kurtarma paketi igin anlasti.

Goldman Sachs Brent petrolii igin gelecek 12 aya yonelik beklentisini 100 dolardan 94 dolar/varile indirirken, 2024 ikinci yari tahminini 100 dolar/varilden
97 dolara dislrdi. Kurum, OPEC'in Uretiminin ancak 2024 3'ncli geyrekte artirmasini bekledigini agikladi.

JPMorgan Chase & Co.'dan Marko Kolanovic'e gore, merkez bankalari yiiksek enflasyonla miicadele ederken banka iflaslari, piyasa kargasasi ve devam
eden ekonomik belirsizlik, "Minsky Moment" olasiligini artirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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