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Ginliik Eko Biilten

Saat  Ulke Veri Dénem Beklenti

Oneeki

16:00  ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi- Aylk  Subat
16:00  ABD  S&P CS Konut Fiyat Endeksi- Aylk  Subat
16:00  ABD  S&P CSKonut Fiyat Endeksi- Yillk  Subat

17:00  ABD Yeni Konut Satislan Mart 630 bin
17:00  ABD Yeni Konut Satislan Mart -1,60%
17:00  ABD CB Tiiketici Guven Endeksi Nisan 104,1
17:00  ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi Nisan

Avustralya ve Yeni Zelanda'da piyasalar kapal olacak.
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarindan Japonya’da pozitif, Cin ve Hong Kong’da ise saticili seyirler takip ediliyor.
Bugiin Avustralya ve Yeni Zelanda’da piyasalar resmf tatil sebebiyle kapal olacak. Diin ABD’de spot
endeksler karisik kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,20 ve S&P500 %0,09 deger kazanirken,
Nasdaq %0,29 deger kaybi ile glini tamamladi. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelileri ise negatif
seyrediyor.

Din ABD’de Fed Uyelerinin gelecek hafta yapilacak FOMC toplantisi 6ncesinde sessizlik donemine
girmeleri ile birlikte sakin bir haber ve veri akigi takip edildi. Diin giin igerisinde gerilemesini stirdtren
Dolar endeksi bu sabah 101,3 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi de diin benzer bir
hareket izlemesinin ardindan bu sabah %3,47 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ise ABD’de subat ayi
FHFA ve S&P CS konut fiyat endeksleri, mart ayi yeni konut satiglari ve nisan ayina iligkin CB tiiketici
gliven endeksi ile birlikte Richmond Fed sanayi endeksi verileri agiklanacak. Diin Almanya’da agiklanan
verilere gore, enerji krizinin etkilerinin hafiflemesi ile birlikte nisan ayinda IFO is dlinyasi glven
endeksi beklentilerin Gzerinde artarak 93,2'den 93,6'ya yiikseldi. Diin Euro Bolgesinde agirlikli olarak
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyelerinin agiklamalari takip edildi. Francois Villeroy de Galhau, ECB'nin
faiz artinnmlarinin sonuna yaklastigina yonelik agiklamalarda bulundu. Gabriel Makhlouf ise ECB'nin
para politikasinda sikilagstirmayi durdurmayi planlamaya baslamasi igin gok erken oldugunu ve ECB'nin
oncelikle gelecek verilere odaklanacagini agiklarken, su ana kadar elde edilen veriler temelinde
faizlerin hala yukari gitmesine ihtiyag oldugunu vurguladi. Isabel Schnabel de g¢ekirdek enflasyonda
tepe noktasinin ¢ok yakin bir zamanda gorilemeyebilecegine isaret ederek, mayis ayr faiz
toplantisinda 50 baz puanlik faiz artirimina gidilmesi olasiliginin masadan kalkmadigi agiklamasinda
bulundu. Yeniden 1,1000 lzerine yikselen EURUSD bu sabah 1,1050 seviyelerinde seyrediyor. Bugln
Euro Bolgesinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor.

Din BIST100 endeksi giini %0,21 deger kazanci ile 5.022 seviyesinden tamamladi. BIST100
endeksinde islem hacmi ise 43,3 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi diin %0,73 deger kaybederken,
sanayi endeksi %0,48 deger kazanci ile glinii kapatti. Bu sabah Dolar/TL 19,41, 5 yillik CDS primi ise
565,4 seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde agiklanacak dnemli bir veri bulunmuyor.

Kiymetli madenler o6nceki giinlerde geriledikleri seviyelerinden din bir miktar toparlanma
gosterirken, ons altin 2.000$ seviyesinin tizerine giksa da bu seviyede tutunamadi. Bu sabah ise 1.990$
seviyelerinde bulunuyor. Ons giimiis ise 25,3$ seviyelerine yiikselmesinin ardindan bu sabah 25,1$
seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol bu sabah 82,5$ seviyelerinden igslem goériirken, Bitcoin ise
27.3006S seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,1113- 1,1180 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0990 ve
1,0835 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 2.000$ ve 2.046 $ direnglerini takip ediyoruz. Asagl yénde 1.960$ ve
1.9301S$ destekleri éne ¢ikiyor.

¢ Giimis, yukar yénde 25,255 ve 25,80S direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 24,305 ve
23,808 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukariyénde 19,5600 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST indikatéri 19,0215
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 4.960 — 4.780 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5.150— 5.315
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2546 ve 1,2720 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2430 ve
1,2370 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Reel Kesim Gliven Endeksi nisan ayinda, bir énceki aya gore 2,8 puan artarak 108,0 seviyesine yiikseldi. Mevsimsellikten arindiriimis RKGE ise bir dnceki
aya gore 1,0 puan artarak 105,1 seviyesinde gergeklesti.

4 imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani nisan ayinda bir énceki aya gére 1,9 puan artarak %75,4 seviyesine yiikseldi. Mevsimsellikten arindirilmis KKO ise
bir 6nceki aya gore 1,4 puan artarak %75,6 seviyesinde gergeklesti.

. TUIK verilerine gére, mevsim etkilerinden arindiriimis giiven endeksi nisan ayinda bir 6nceki aya gére hizmet sektériinde %1,1 artarken, perakende
ticaret sektoriinde %1,3 ve insaat sektoriinde %0,1 azald.

. TCMB Finansal Hizmetler Giiven Endeksi Nisan'da bir 6nceki aya gore 6,4 puan artarak 148,3 seviyesinde gergeklesti.

. Kuresel askeri harcamalar artarken, Tirkiye'de ise 2022 yilinda askeri harcamalar yillik bazda yine geriledi ve 10,6 milyar dolara dusti. Boylelikle
Turkiye'nin askeri harcamalari 2003'ten bu yana en duslk seviyeyi gordi. 2022 itibariyle Turkiye'nin askeri harcamalarinin milli gelire orani yiizde 1,2
oldu. Boylelikle askeri harcamalarin milli gelire orani bakimindan ise 1960'tan bu yana en diisiik seviye goruldi.

. Cumbhurbagkani Erdogan, evlerde imal edilen Uriinleri internette satanlari vergi muafiyeti kapsamina aliyor olduklarini ve muafiyet sinirini 320 binden
700 bin liraya gikardiklarini agikladi. Erdogan, sehir igi taksi, dolmus, minibis, otobs, gekici isletmeciligi ve kamyonla tagimacilik yapanlarin, ayni cins
tasitlari yenilerken OTV 6demeyeceklerini belirtti.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, kamu bankalarinin, Togg igin ara¢ bedelinin %50'si tutarinda 36 ay, 0,99 oran ile kredi kullandiracagini agikladi.

. Kurumlar vergisi kanununun gegici 14. maddesiyle diizenlenen kurumlar vergisi istisnasi, sirketlerin bilangolarinda yer alan yabanci paralar icin de
uygulanacak. Resmi Gazete'de yayimlanan konuya iliskin Cumhurbagkani kararina gore, s6z konusu istisna, sirketlerin 31 Mart tarihli bilangolarinda yer
alan yabanci paralar itibariyla da uygulanacak. Kurumlar vergisi kanunu gegici 14. maddesiyle getirilen dizenleme, sirketlerin en az 3 ay vadeli kur
korumali mevduatlarindan (KKM) elde edilen kazanglari, kur farki kazanglari ile faiz ve kdr payi kazanglarinin kurumlar vergisinden muaf tutulmasina
yonelik htikiimler igeriyor.

Avrupa

¢ Almanya'da enerji sokunun atlatiimasinin etkisi ile Nisan'da IFO is diinyasi giiven endeksi beklentilerin Uzerinde kalarak 93,2'den 93,6'ya ylkseldi. Bu
donemde beklenti endeksi 91'den 92,2've yikselirken, cari kosullar endeksi 95,4'ten 95'e geriledi. IFO Baskani Clemens Fuest Alman sirketlerin
endiselerinin azaldigini belirtirken yine de ekonominin hala dinamizmden uzak oldugunu agikladi.

. Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank), tilke ekonomisinin yilin ilk geyreginde muhtemelen biyudugiini belirterek, 6nceki daralma tahminini revize etti.
Raporda, sanayi tretimindeki toparlanmayla birlikte Alman ekonomisinin ilk geyrekte biiylimesinin muhtemel oldugu belirtilerek, Alman ekonomisinin,
2023'un ilk geyreginde bir ay 6nceki beklentiden daha iyi performans gosterdigi ifade edildi. Bundesbank raporunda, tilkede issizligin gelecek ay biraz
dusmesinin muhtemel oldugu, yuksek istihdamin da 6zel tiiketimi desteklemeye devam edecegi kaydedildi. Bundesbank, yilin basinda stirekli yiiksek
enflasyonun 6zel tiiketim ve hizmet saglayicilar tzerinde baski olusturdugunu vurguladi.

. Goldman Sachs Research, ingiltere'de mart ayinda enflasyonun %10,1 seviyesinde gerceklesmesi sonrasinda beklentilerini gdzden gegirdigini ve 2023,
2024 yillari igin tahminlerini revize ettigini bildirdi. 2023 i¢in manset enflasyon beklentisini %6,4'ten %7,1'e ¢ikaran Goldman Sachs, 2024 tahminini de
%2,2'den %3,1'e ylkseltti. Goldman Sachs, BoE'nin mayis ayi toplantisinda politika faizini 25 baz puan artirmasini bekledigini de bildirdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Francois Villeroy de Galhau, ECB'nin enflasyon ile mucadele igin faiz artinmi konusunda hali hazirda almasi gereken
mesafenin "blylk boliminu" kat ettigini, bundan sonra faiz artirnmina ihtiyacin sayi ve buytklik olarak sinirli olacagini agikladi. Fransa Cumhurbaskani
Macron'a yillik raporunu sunan Villeroy, bu raporda yaptig1 degerlendirmede ¢ekirdek enflasyon baskilarinin azaldigina dair herhangi bir isaretin olmadigi
ortamda ECB'nin para politikasini sikilastirmada hakl oldugunu savundu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), dijital Euro’nun olusturulmasinda bir sonraki asamaya gegilmesi ile ilgili kararin bu yilin giizdéneminde verilecegini agikladi.
Dijital Euro’nun ilk etapta Euro Bolgesi tyesi tlkelerin kullanimina sunulmasinin planlandigi belirtilen raporda, Euro Bélgesi'nde hesabi olma sartiyla Euro
Bolgesi disindaki kullanicilarin da dijital Euro’ya ulasabilecegi bildirildi. Dijital Euro’nun diger para birimlerine gevrilebilmesinin merkez bankasi ve dijital
para birimi arasinda yeni bir sistemin kurulmasina ihtiya¢ duyacagi aktarilan raporda, 6nceligin, Euro Bolgesi kullanicilarinin ihtiyaglarina hizmet eden
dijital bir Euro’nun olusturulmasi oldugu agiklandi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Fabio Panetta, dijital Euro’ya iliskin baslattiklari incelemenin nihai asamasina geldiklerini belirtirken, dijital Euro’yu
uygulamaya koymalarinin mevduatlardan bir gikisa neden olmasi halinde ECB'nin bankacilik sistemine nakit verebilecegini de ifade etti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Gabriel Makhlouf, ECB'nin para politikasinda sikilastirmayi durdurmayi planlamaya baslamasi igin gok erken oldugunu
belirtti. Makhlouf, ECB'nin dncelikle gelecek verilere odaklanacagini belirtirken, su ana kadar elde edilen veriler temelinde faizlerin hala yukari gitmesine
ihtiya¢ oldugunu vurguladi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uyesi Isabel Schnabel, gcekirdek enflasyonda tepe noktasinin gok yakin bir zamanda gériilemeyebilecegine isaret ederek,
mayis ayl Yonetim Konseyi toplantisinda 50 baz puanlik faiz artirrmina gidilmesi olasiliginin masadan kalkmadigini belirtti. Schnabel, faiz artinmlarinda
verilere bagl olmanin, 50 baz puanlik bir artirim olasiliginin masadan kalkmadigi anlamina geldigini savundu. Cekirdek enflasyonun ¢ok giicli bir ivme

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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gosterdigini ve yakin zamanda tepe yapip yapmayacagini net olmadigini belirten Schnabel, tepe noktasi gérilse de faiz artiriminin yavaglamasi, durmasi

icin politika yapicilarin gekirdek enflasyonun siirdirilebilir bir agsagi yonlii patikada olduguna glivenmeleri gerektigini vurguladi.

ABD'de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi mart ayinda -0,19 seviyesinde sabit kald1.
ABD’de Dallas Fed imalat aktivite endeksi nisan ayinda artis beklentilerinin aksine -15,7'den -23,4’e geriledi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) tarafindan agiklanan verilerine gore, sirketlerin birbirlerine verdikleri hizmetlere uyguladiklari fiyatlar 31 Mart'ta sona eren
2022 mali yilinda hizmet Uretici fiyatlari son 8 yilin en yiksek seviyesine ¢ikti. 2022 mali yilinda Uretici fiyatlari %1,8 yikseldi. 2021 mali yilinda fiyatlar
%1,2 artmigti. 2022 mali yilindaki artis, 2014 yilinda gorilen %3,3'ltk artistan bu yana gorilen en hizli yikselis oldu. Mart ayinda hizmet Uretici fiyatlan
gegen yilin ayni ayina gore %1,6 artti. Subat ayi artis orani %1,7 olarak revize edildi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, su an igin para politikasinin ultra gevsek tutmaya devam etmeye ihtiya¢ oldugunu belirtirken,
enflasyon ve Ucretlerde buylimenin beklentileri asmasi halinde faizlerin artirilmasi olasiligi bulundugunu da vurguladi.

Cin Altin Birligi verilerine gore, Cin'in altin Gretimi 2023 yilinin ilk ceyreginde gegen yilin ayni dénemine gore %1,88 artarak 84,97 ton oldu. Diinyanin en
buyk altin tuketicisi olan Cin'in tiketimi de 2023'Un ilk 3 ayinda %12,03 artarak 291,6 ton oldu.

Gliney Kore'de GSYH, ilk ceyrekte bir 6nceki ¢eyrege gore beklentilerin hafif altinda %0,8 artis kaydetti. Ceyrek bazda ise, GSYH, %0,2'lik beklentilerin
biraz tzerinde, %0,3 artti.

Standard Chartered kripto paralarda disusin sona erdigini ifade ederek Bitcoin'in 2024 sonunda 100 bin dolar seviyesini gérebilecegini 6ngordu.
Standard Chartered Dijital Varlik Arastirma Bagkani Geoff Kendrick, Bitcoin'in bankacilik sektoriindeki son karmasa, Fed'in faiz artirm dongisiing
sonlandirirken risk varliklarinin istikrara kavugsmasi ve kripto madenciliginin artan karlilhg gibi birgok faktérden fayda gorebilecegini belirtti.

Financial Times'in haberin gére Avrupa Birligi ve Japonya, Washington'un yaptigi G7 Uyelerinin Rusya'ya ihracati tamamen yasaklamalari teklifine karsi
cikiyorlar. Muzakerelere yakin kaynaklara dayandirilan habere goére, AB ve Japonya'nin itirazlari nedeniyle 19 Mayis'ta Hiroshima'da baslayacak ve 3 giin
stirecek G7 liderler zirvesinden Rusya'ya toptan bir ihracat yasagi karari gtkmasi mimkin gértinmuyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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