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Saat  Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Turkiye imalat PMI Mart 50,1
10:00 Turkiye TUFE- Aylik Mart 2,90% 3,15%
10:00 Turkiye TUFE - Yillik Mart 51,25% 55,18%
10:00 Tirkiye Cekirdek TUFE - Yillik Mart 47,85% 50,58%
10:00 Turkiye UFE- Aylik Mart 1,56%
10:00 Turkiye UFE - Yillik Mart 76,61%
10:55 Almanya imalat PMI Mart-F 44,4 44,4
11:00 EB imalat PMI Mart-F 47,1 47,1
11:30 ingiltere imalat PMI Mart-F 48 48
16:45 ABD imalat PMI Mart-F 49,3 49,3
17:00 ABD Ingaat Harcamalan Subat 0,00% -0,10%
17:00 ABD 15M Imalat PMI Mart 47,5 47,7
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Cin’de agiklanan verilere gére imalat PMI mart ayinda beklentilerin altinda kalarak 51,6
puandan 50,0 puana indi. Bu sabah Cin ve Japonya piyasalarinda pozitif seyirler izlenirken, Hong Kong
ise saticili seyrediyor. Cuma gtinii ABD’de agiklanan verilerin Fed'in faiz artinmlarina yakinda son
verebilecegi beklentileri ile spot endeksler pozitif kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %1,26, S&P500
%1,44 ve Nasdaq %1,74 deger kazanci ile giini tamamladi. Bu sabah Amerika ve Avrupa’da vadeli
endeksler ise karigik seyrediyorlar.

ABD’de agiklanan verilere gore Fed’in enflasyon gostergesi olarak izledigi PCE fiyat endeksi aylik bazda
beklentilere paralel olarak %0,3 artig gosterirken, endeksin yillik artisi ise %5,3"ten %5,0’e geriledi. Bu
donemde ¢ekirdek PCE fiyat endeksinin yillik bazda artigi ise %4,6’ya geriledi. Cuma glni
aciklamalarda bulunan Fed lyesi Christopher Waller, agiklanan PCE verilerinin ABD'de enflasyonun
istihdam piyasasinda hasar yaratmadan disirilebilecegi tezlerini destekledigine isaret etti. Bir diger
liye John Williams ise hedefin ¢ok lzerinde seyretmeye devam eden enflasyonu asagi getirmek igin
Fed’in c¢abalarini devam ettirecegini belirtti. Williams konusmasinda, bankacilik sektdriindeki
gerilimlerin kredi sartlarini ne kadar etkileyeceginin belirsiz olduguna isaret ederken, Fed’in yaptiginin
faiz oranlarini hafif sekilde sinirlayici durusa getirmek oldugunu dile getirdi. Fed Uyesi Lisa Cook da
Cuma giinli yaptigi konusmada, bankacilik sektoriindeki kargasanin bu yil ekonomik blyime igin bir
ters rlizgar olusturabilecegini, gelecekteki faiz artirimlarinin ise gelen verilerin giiciine bagl olacagini
belirtti. Cook, daha siki finansal sartlarin ekonomiyi frenlemesi halinde, federal fonlama orani igin
uygun patikanin daha distk olabilecegini ifade etti. Dolar endeksi verilerin ardindan gerileme
gosterse de daha sonra yiikselise gegti ve bu sabah 103,0 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil
faizi ise %3,51 seviyelerinde bulunuyor. Cuma giinu agiklanan verilere gére Euro Bolgesinde tiiketici
fiyat endeksi mart ayinda aylik bazda beklentilerin altinda %0,9 artis gosterirken, endeksin yillik artigi
%8,5'ten %6,9’a geriledi. Cekirdek TUFE’nin yillik artisi ise manset enflasyondaki gerilemeye ragmen,
%5,6’dan %5,7’ye yukselerek, rekor seviyeye ¢ikti. EURUSD’nin verilere tepkisi sinirli olurken, gelen
OPEC+ tiretim kisintisi haberiyle 1,0800 seviyesinin altina geriledi.

BIST100 endeksi haftanin son islem giininii %1,70 deger kaybi ile 4.812 seviyesinden tamamlarken
endekste islem hacmi ise 48,5 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 19,19 seviyesinde, 5 yillik CDS primi
ise 522,6 seviyesinde bulunuyor. Buglin yurt iginde mart ayi enflasyon verileri takip edilecek.

Cuma giinli PCE verileri ardindan 1.9875’a kadar yiikselen ons altin, bu sabah 1.950$ seviyelerinde
bulunuyor. Verilerin ardinda benzer bir yiikselis gosteren ons glimiis de daha sonra gerilemeye bagladi
ve bu sabah 23,60$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol, OPEC+ lyelerinin 2023'lin sonuna kadar
glinde 1 milyon varilden fazla kesinti yapmayi kabul etmesinin ardindan yiikselise gegti ve bu sabah
83,4S seviyelerinde bulunuyor. Bitcoin ise 27,800S cevresinde igslem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0920- 1,1030 direngleri takip edilebilir. Asagl yonde ise 1,0760ve
1,0670 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 1.985$ ve 2.011S$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.926S ve
1.882$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimiis, yukar yonde 24,605 ve 25,30S direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 23,20$ ve
22,308 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 19,4000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérii 18,4274
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 4.780 — 4.650 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5.014- 5.130
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2430 ve 1,2500 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2246 ve
1,2194 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. 2023 Subat ayinda dis ticaret agig1 yillik bazda %51,4 artarak 12,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %6,4 azalirken, ithalat ise %10,1
artig gosterdi. Bir 6nceki yilin ayni dénemindeki agik 8,0 milyar dolar seviyesindeydi.

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore, 3 aya kadar vadeli mevduatlarda faiz 24 Mart haftasi itibariyle ylizde 28,10 oldu. Boylelikle
faiz 2003 yilindan bu yana en yiksek seviyeye ¢ikti.

. BIST 100 endeksi, Ocak-Mart 2023'te %12’nin Uzerinde dlslsle 4.900 puanin altina gerileyerek pandemiden bu yana en kotu ilk gceyrek performansi
kaydetti. ilk ceyrekler icin 10 yillik ortalamada borsa %3,2 getiri saglamisti.

. Hazine ve Maliye Bakanhg, briit dis borg stokunun 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 459 milyar dolar olarak gergeklestigini agikladi.

. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati yaptigi agiklamada, kamu maliyesinin en 6nemli gostergelerinden biri olan borg stokunun GSYH’ye oraninin,
Tirkiye'de 2002 yilindan bu yana diistis kaydetmeye devam ettigini kaydetti.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global deprem sonrasi toparlanma maliyetleri, kontrol edilemeyen enflasyon gibi risklere dikkat gcekerek
Tirkiye’nin kredi notunu ‘B’ olarak teyit ederken not goriinimiini ‘duragan’dan ‘negatif’e dugiirdi. Negatif goriinimiin para politikasi, mali ve ekonomi
politikalarda savunulamaz olarak gordukleri riskleri yansittigi belirtilerek kontrol edilemez enflasyon mali, ekonomik ve siyasi analizi karmasik hale
getirdigi ifade edildi. Finansal istikrar ve kamu maliyesi Gizerindeki baskinin artmasi durumunda notun disurilebilecegi belirtilirken olumlu senaryoda
para ve finans sektoériinde 6ngorilebilirligin artmasi ve basta TCMB’nin net Doviz rezervleri olmak tzere 6demeler dengesi pozisyonunun glglenmesi
durumunda notun yikselebilecegi vurgulandi. Biylime tahminlerine de yer verilen agiklamada, Tirkiye ekonomisinin bu yil %2,1 ve gelecek yil %2,8
biyimesinin beklendigi kaydedildi.

. Tirk lirasina gegiste saglanacak destek igin, s6z konusu doéviz tevdiat veya déviz cinsinden katilim fonu hesaplarinin 31 Aralik'a kadar agilmis olmasi sarti,
31 Mart 2023'e uzatildi. Yeni diizenlemeyle ilgili hesaplarinin vadesini belirleyen madde de degistirildi.

. 2023 Mart ayinda istanbul’da, perakende fiyat hareketlerinin géstergesi olan istanbul Ucretliler Gegcinme Endeksi bir 6nceki aya gére %2,95, toptan fiyat
hareketlerini yansitan Toptan Esya Fiyatlari endeksi ise %4,96 oraninda artti. istanbul Ticaret Odasi'ndan aypilan agiklamaya gére, 2022 Mart ayina gore
2023 Mart ayinda yasanan fiyat degisimlerini gésteren bir &nceki yilin ayni ayina gére degisim orani istanbul Ticaret Odasi'nin (iTO) 1995 bazl Ucretliler
Geginme Endeksinde %73,02, Toptan Esya Fiyatlari Endeksinde ise %74,22 olarak gergeklesti.

Avrupa

. ingiltere’de 2022 dérdiincii ceyrek nihai GSYH verilerine gére ceyreksel GSYH biiyiimesi %0,0’dan %0,1’e revize edilirken, yillik GSYH biiyiimesi ise
%0,4’ten %0,6ya gekildi.

. Almanya'da issiz sayisi, mevsimsellikten arindirilmis igsiz sayisi, martta gegen aya kiyasla beklentilerin izerinde 16 bin artarak 2,54 milyona yukseldi.
Mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani ise mart ayinda %5,5'den %5,6’ya ¢ikti.

. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) éncii verilerine gére Euro Bdlgesi'nde mart ayi enflasyonu aylik bazda beklentilerin altinda %0,9 artis gdsterdi ve yillik
enflasyon %8,5’ten %6,9’a geriledi. Mart ayinda gekirdek enflasyon ise yillik bazda %5,6’dan %5,7’ye yiikselerek rekor seviyeye ¢ikt.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Frangois Villeroy de Galhau, son enflasyon verilerinin ardindan ECB’nin faiz oranlarini ylkseltmek icin hala biraz yolu
olabilecegini acikladi. Villeroy, yaptigl roportajda, faiz artinm yolculugunun ¢ogunu tamamlamis olsalar da, bundan sonra, gerektigi kadar rotada
kalinmasi gerektigini ifade etti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, enflasyonun hala ¢ok ytiksek olmaya devam ettigini belirtti. Lagarde yaptigi agiklamada, Avrupa
Merkez Bankasi'nin enflasyonu orta vadede %2'ye geri getirmek igin hala kat etmesi gereken yol oldugunu ifade ederken bununla birlikte, gegen temmuz
ayindan bu yana 350 baz puanlik faiz artisinin ise yaramaya basladigini aktardi. Lagarde, son mali piyasa stresinin ylkselen fiyatlara karsi micadeleyi
engellemeyecegini yineledi ve Deutsche Bank'in Credit Suisse Group AG'nin duslsuyle karsilastirilmamasi gerektigini agikladi. Avrupa'nin finansal
sisteminin guiglt oldugunu, yani Silikon Vadisi Bankasi'nin ¢oklisiine benzer bir seyin pek olasi olmadigini kaydetti.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Almanya'nin kredi notunu teyit etti. Fitch'ten yapilan agiklamaya gore, tlkenin uzun dénem yabanci ve
yerel para cinsinden kredi notu "AAA" olarak teyit edildi. Fitch, kredi notunun, Almanya'nin gesitlendirilmis, yiiksek katma degerli ekonomisini, gtiglt
kurumlarini ve saglam kamu maliyesi sicilini yansittigini bildirdi. Agiklamada, Almanya'nin Euro Bolgesindeki ana kriter ihraggisi olarak konumu, énemli
bir finansman esnekligi sagladigi belirtildi. Fitch, GSYH tahminini 2023 yili igin %-0,5'ten %0,1'e yikseltirken, 2024 yili igin %2,3'ten %1,4'e gekti. Kurum,
enflasyonun 2022 yilinda gordugi %8,7 seviyesinden bu yil %5,8'e gerileyecegini 6ngord.

. Basinda yer alan bir habere gére UBS, Credit Suisse'nin ¢alisan sayisini %20-30 azaltmaya hazirlaniyor.

. Financial Times gazetesinin haberine gére isvigre Federal Savcisi, Credit Suisse'nin rakibi UBS tarafindan devlet destegi ile devralinmasina sorusturma
acti. Savcl, actig sorusturmada isvigre'nin ceza yasalarinin gectigimiz ay (izerinde anlasilan acil birlesme sirasinda hiikiimet yetkilileri, regiilatorler ve
Credit Suisse ile UBS yoneticileri tarafindan ihlal edilip edilmedigini inceleyecek.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Fabio Panette, sirketlerin kar marjlarinin enflasyon lzerinde genel olarak bilinenden daha buyiik bir etkilerinin
olabilecegini belirtti. Panetta, tcretlerde biilyiime konusunda ¢ok fazla miizakere oldugunu ancak gelirin diger bileseni olan karlar konusuna muhtemelen
yeterli dikkat gosterilmedigini ifade etti. Girdi maliyetleri diiserken perakende fiyatlarinin artmaya devam ettigi ve ayni zamanda karlarin da artmakta

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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oldugu sektodrler bulundugunu ifade eden Panetta, bunun bir merkez bankaci olarak, artan karlardan kaynakli olarak enflasyonda bir artis olabileceginden

korkmak igin yeterli oldugunu dile getirdi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, ¢ekirdek enflasyon dinamikleri glilii olmaya devam ederken, manget enflasyonun bu
yil kayda deger sekilde dismesinin buylk olasilik olduguna inandiklarini belirtti. Konusmasinda finansal piyasalarda yasanan kargasaya da deginen
Guinsdos, Euro Bolgesi bankacilik sektortiniin giligli sermaye ve likidite zorunluluklari ile birlikte dayanikli oldugunu agikladi. Guindos, yasananlarin
buylime ve enflasyon lzerindeki etkileri konusunda sonuglar gikarmak konusunda gok erken oldugunu belirtti.

ABD Ticaret Bakanliginin bugiin agikladigi verilere goére, ABD'de kisisel tiiketim harcamalari Subat'ta %0,2 ile piyasa beklentilerinin altinda artti. Bu
dénemde kisisel gelirler ise %0,2 olan beklentilerin tstiinde aylk bazda %0,3 artti. Subat ayinda reel kisisel harcamalar ise aylk bazda %0,1 azald!.
ABD'de subat ayinda PCE fiyat endeksi bir 6nceki aya gore beklentilere paralel olarak %0,3 artti. Yillik bazda bakildiginda ise PCE deflatorde yiizde 5'lik
artig izlendi. Ocak verisi ise %5,4'ten %5,3'e revize edildi. Subat ayinda gekirdek PCE fiyat endeksi ise bir dnceki aya gore eklentilerin altinda %0,3 artarken,
yillik artisi %4,7'den %4,6’ya geriledi.

Chicago imalat PMI mart ayinda disus beklentilerinin aksine 43,6’dan 43,8’e yiikseldi.

Michigan Universitesi tiiketici gliveni anketinin final sonuglarina gére tiiketici giiveni mart ayi icin 63,4’ten 62,0’ye revize edilirken, tiiketicilerin bir yil
vadeli enflasyon beklentileri ise %3,6 oldu. Final verilere gore 5 yil vadeli enflasyon beklentileri ise %2,8’den %2,9’a revize edildi.

Atlanta Fed’in GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tahminlerine gore, ABD ekonomisi igin 2023 yilinin birinci geyrek biylmesi tahmini %3,2’den
%2,5"e revize edildi.

Fed Uyesi Christopher Waller, cuma giini agiklanan PCE fiyat endeksi verilerinin ABD'de enflasyonun istihdam piyasasinda hasar yaratmadan
dusurulebilecegine yonelik tezlere destek sunduguna isaret etti. Waller, ABD'de tiketicilerin fiyatlarin yiikselmeye devam ettigine inanmaya baglamasi
durumunda enflasyonu yenmek igin Fed'in bu beklentiler karsisinda dramatik hamleler yapmasi gerektigini belirtti. Buna karsin yiksek fiyatlarin
sirketlerin fiyatlarini yeniden belirlemesindeki siklikla ortaya gikan yiikselisten kaynaklanmasi durumunda enflasyonun yiiksek igsizlik anlaminda goérece
olarak bazi olumsuz etkilerle disurilebilecegi modelinin de altini gizdi. Son verilerin bu modele isaret ettigini belirten Waller belirttigi iki modelden
hangisinin gegerli olacagi konusunda daha fazla veriye ihtiya¢ duyuldugunu agikladi.

ABD Baskani Joe Biden, enflasyonla miicadelede ilerleme kaydettiklerini, yillik enflasyonun yazdan bu yana yaklasik %30 distuguna ifade etti.

Fed tarafindan agiklanan verilere gére, 22 Mart haftasinda ticari banka mevduatlari 125,7 milyar dolar disls gosterdi. Boylece, mevduatlarin son 9
haftadir azaldigi goralda.

Financial Times'in haberine gore ¢ok sayida blyuk yatirimci, SEC'in ABD hisse senedi piyasasinda kiglik perakende islemciler igin seffafligin ve
fiyatlamanin ilerletilmesi yontndeki iddiali reform planina karsi ¢ikan arasina katildi. Habere goére, SEC'in aralik ayinda yayinladigi ve Baskan Gary
Gensler'in hisse senedi piyasasinda son 20 yilda yapilan en biytik reform olarak tanittigi diizenlemelerin derin endiseler yarattigi vurgulandi.

New York Fed Bagkani John Williams, hedefin ¢ok lzerinde seyretmeye devam eden enflasyonu asagi getirmek igin ¢abalarini devam ettireceklerini
belirtti. Williams katildigi bir etkinlikte yaptigi konusmada, ekonomik goériinimin belirsiz oldugunu ve maksimum istihdam ile fiyat istikrari gorevlerini
basarmak igin politika kararlarinin veriler tarafindan yénlendirecegini acgikladi. Williams konugsmasinda, bankacilik sektoriindeki gerilimlerin kredi
sartlarini ne kadar etkileyeceginin belirsiz olduguna isaret etti. Fed'in su anda yaptigi faiz artirmlari ile esas olarak resesyon déneminde ekonomiye
sagladigl destegi geri almakta oldugunu anlatan Williams, yapilanun biylk boliminin faiz oranlarini daha normal, hafif sekilde sinirlayici durusa
getirmek oldugunu dile getirdi.

Fed Yonetim Kurulu Uyesi Lisa Cook yaptigi konusmada, bankacilik sektdriindeki kargasanin bu yil ekonomik biylime igin bir ters riizgar
olusturabilecegini, gelecekteki faiz artirimlarinin ise gelen verilerin gliciine bagli olacagini belirtti. Cook, daha siki finansal sartlar ekonomiyi frenler ise,
federal fon faizleri igin uygun patikanin daha dustik olabilecegini ifade etti.

Caixin/Markit tarafindan hazirlanan imalat sektori satin alma yoneticileri endeksi (PMI) mart ayinda beklentilerin altinda kalarak Subat ayindaki 51,6
puandan 50,0 puana indi.

Japon imalat sektoriiniin ekonomiye olan gliveni, yavaslayan kiresel biiylimenin ihracata dayali Japon ekonomisine iligkin yarattigi endiselerin etkisiyle
2 yilin en dusuk seviyesine indi. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) tarafindan geyrek dénemlerde yayinlanan Tankan arastirmasi, Ocak-Mart doneminde
imalat sektorliniin bliyuk sirketlerinin Japon ekonomisine olan guivenlerinin Aralik ayindaki +7'ten +1'e indigini gosterdi

Uluslararasi Para Fonu (IMF) icra Direktérleri Kurulu, Rusya ile savas halinde olan Ukrayna igin 15,6 milyar dolarlik finansman paketini onayladi.

OPEC+ Uyeleri piyasa istikrarini desteklemek igin petrol Gretimini mayis ayindan itibaren yil sonuna kadar ginlik 1,15 milyon varil kisacaklarini
duyurdular.

ABD'de Biden yonetimi, Suudi Arabistan onciliglindeki OPEC+ Uyelerinin glnliik petrol Uretimini génilli olarak kisma kararlarina tepki gosterdi. Ulusal
Guvenlik Konseyi S6zclsi, OPEC+ Uyelerinin gonlli olarak tretimi kisma karari almalarinin "akla yatkin, dogru" olmadigini savundu.

Goldman Sachs, OPEC+ lyelerinin mayis ayindan itibaren giinltk tGretimi gonullt olarak 1,15 milyon varil kisma karari almalarinin ardindan Brent petrolu
icin tahminlerini yukari yénlii revize etti. Brent petroli icin Aralik 2023 tahminini 5 dolar artirarak 95 dolar/varil seviyesine ¢ikaran Goldman Sachs, Aralik
2024 beklentisini de 3 dolar artirarak 100 dolar/varil olarak duyurdu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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