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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Dinem Beklenti Onceki
09:00 Almanya ithalat - Aylik Subat 1,80% 2,70%
09:00 Almanya Thracat - Aylik Subat 1,00% -2,10%
12:00 EB UFE - Aylik Subat  -0,40%  -2,80%
12:00 EB UFE - villik Subat 13,30% 15,00%
14:30 Turkiye TUFE Bazli Reel Efektif Daviz Kuru Mart 58,73
17:00  ABD Fabrika Siparisleri Subat  -0,50% -1,60%
17:00  ABD  Ulastirma Harig Fabrika Siparisleri ~ Subat 1,20%
17:00  ABD JOLTS Yeni Is Agihislar Subat 10,824 mm
17:00  ABD Dayanikli Mal Siparigleri Subat-F -1,00%
17:00  ABD Ulagim Harig Mal Siparigleri Subat-F 0,00%
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Cin ve Japonya piyasalarinda pozitif seyirler izlenirken, Hong Kong ise saticili seyrediyor. Diin
ABD’de spot endeksler karigik kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,98 ve S&P500 %0,37 deger
kazanirken, Nasdagq %0,27 deger kaybi ile glini tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri de karisik
seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise alicili seyirler takip ediliyor.

ABD’de diin aciklanan verilere gore insaat harcamalari subat ayinda degisim godstermeme
beklentilerin aksine %0,1 diists gosterdi. Diin ABD’de ayrica ISM imalat PMI verileri takip edildi. ISM
imalat PMI Mart'ta yeni siparisler ve istihdam endeksindeki diislisiin etkisi ile beklentilerin altinda
kalarak 47,7'den 46,3'e geriledi ve sektordeki daralmaya isaret etti. Verilerin ardindan Atlanta Fed,
ABD ekonomisi icin GDPNow modelini kullanarak hazirladigi 2023 yili ilk geyrek bliyiime tahminini,
Cuma gliniinlin ardindan tekrar asagi yonlu revize ederek, %2,5'ten %1,7’ye gekti. Diin agiklamalarda
bulunan St. Louis Fed Baskani James Bullard, slirpriz OPEC+ Uretim kesintilerinin Fed'in enflasyonu
disirme isini daha zor hale getirebilecegini belirtti. Diin agiklanan verilerin ardindan gerileyen Dolar
endeksi bu sabah 102,2 seviyelerinde bulunurken, ABD 10 yillik tahvil faizleri de benzer sekilde
gerileme gosterdi ve %3,42 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ABD’de subat ayi fabrika siparisleri ve
JOLTS vyeni is agiliglari verileri takip edilecek. Diin Euro Bolgesinde Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
tiyelerinin agiklamalari takip edildi. Uyelerden Robert Holzmann kiiresel bankacilik sisteminin
kotiilesmemesi halinde, faiz oranlarinda 50 baz puanlik artisin hala masada oldugunu belirtirken,
mayis ayinda 25 baz puan artisla yola devam edilirse, sonrasinda yuiksek artig yapmanin zorlasacagini
savundu. Bir diger Gye Gediminas Simkus ise ECB’nin yapacagi faiz artirnmlarinin blyuk bolimuni
tamamladigini agiklarken, heniiz varilmasi gereken yerde olmadiklarini da ifade etti. Buglin Euro
Bolgesinde aciklanacak uretici enflasyonu verileri 6nemli olacak. EURUSD, diin tekrar 1,0900
seviyesinin Ustline yUkselmesi ardindan bu sabah 1,0890 seviyelerinde bulunuyor.

TUIK verilerine gére yurt icinde tiiketici fiyat endeksi mart ayinda beklentilerinin altinda aylik bazda
%2,29 artis gosterirken, endeksin yillik artis hizi %55,18’den %50,51’e geriledi. Din BIST100 endeksi
glnl %0,55 deger kazanci ile 4.839 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 55,0 milyar TL
olarak gergeklesti. Bankacilik endeksi %1,14 deger kaybi ile ayrisirken, ulastirma endeksi %1,64, sanayi
endeksi ise %0,43 deger kazandi. Bu sabah Dolar/TL 19,20 seviyesinde, 5 yillik CDS primi ise 524,2
seviyesinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde mart ay1 TUFE bazli reel efektif déviz kuru agiklanacak.

Haftaya OPEC+'tan gelen stirpriz kesinti karari ardindan disusle giren ons altin, diin tekrardan eski
seviyelerine yiikseldi ve bu sabah 1.980$ seviyelerinde bulunuyor. Ons giimiis de diin benzer bir
yikselis gosterdi ve bu sabah 23,85$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol bu sabah 85,2$
seviyelerinde seyrediyor. Bitcoin ise 28,000S cevresinde islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0920- 1,1030 direngleri takip edilebilir. Asagl yonde ise 1,0760 ve
1,0670 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 1.985$ ve 2.011$ direnglerini takip ediyoruz. Asagl yonde 1.926$ ve
1.882$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimiis, yukar yonde 24,60S ve 25,30S direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 23,20$ ve
22,308 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 19,4000 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikat6rii 18,8075
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 4.780 — 4.650 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5.014— 5.130
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2430 ve 1,2500 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2246 ve
1,2194 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Tuketici fiyat endeksi mart ayinda piyasa beklentilerinin (aylik %2,85) altinda aylik bazda %2,29 artis gosterdi. Boylece yillik artis hizi %55,18'den %50,51’e
gerilemis oldu. Cekirdek enflasyon gdstergelerinden C endeksi (eneriji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile tiitiin Griinleri ve altin hari¢ TUFE) ayhk
%2,15 artig gosterdi ve yillik bazda artis hizi %47,36’ya geriledi. B endeksi ise (islenmemis gida trtnleri, enerji, alkolli igecekler ve titin ile altin harig
TUFE) aylik bazda %2,19 artis gosterdi ve yillik artis hizi %52,11e geriledi.

. Yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) ise mart ayinda %0,44 artti ve yillik artis hizi %76,61’den %62,45’e geriledi.

. Ekonomik aktivite i¢in 6ncli gosterge olarak kabul edilen imalat PMI, mart ayinda bir 6nceki aya gore 0,8 puan yikselerek 50,9 seviyesinde gergeklesti.
imalat PMI, mart ayinda esik deger 50,0’nin {izerinde kalarak genislemenin devam ettigini gdsterdi. Faaliyet kosullarindaki giiclenme, Aralik 2021’den
beri en ylksek oranda gergeklesti.

4 Enflasyonun li¢ ayda %12,52 olarak gergeklesmesinin ardindan memurlar maaglar igin iyilestirme talebinde bulundu. Memur-Sen Genel Bagkani Ali Yalgin,
maas ve Ucretlerin eridigini ve kayiplarin giderilmesi igin seyyanen zam yapilmasi gerektigini ifade etti.

. Resmi Gazete’de yayinlanan yonetmelige gore zorunlu trafik sigortasinda azami prim artirim tutari Mayis’tan itibaren %2 olarak belirlendi. (Yonetmelige
ulagsmak igin tiklayiniz.)

. Final verilere gére Almanya’da imalat PMI mart ayinda 44,4 seviyesinden 44,7 seviyesine revize edildi. (Subat: 46,3)

. Final verilere gore Euro Bolgesinde imalat PMI mart ayinda 47,1 seviyesinden 47,3 seviyesine revize edildi. (Subat: 48,5)

. Final verilere gore ingiltere’de imalat PMI mart ayinda 48,0 seviyesinden 47,9 seviyesine revize edildi. (Subat: 49,3)

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Robert Holzmann kiresel bankacilik sisteminde kotlilesme olmazsa borglanma maliyetlerinde 50 baz puanlik artigin
hala masada oldugunu belirtti. Holzmann mayis ayinda 25 baz puan artisla yola devam edilirse sonrasinda yiiksek oranda artis yapmanin zorlasacagini
aktardi. Holzmann ayrica OPEC+'nin petrol liretimini azaltma kararinin faiz patikasi tizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagini bildirdi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Basekonomisti Huw Pill, BoE'nin bir sonraki toplantida alacag) kararin isgiicii piyasasindaki gelismelere bagli olacagini
belirterek, bankanin faiz artinm serisini strdirip stirimeyecegi konusunda net bir sinyal vermedi. Agiklamasinda faiz oranlarini 400 baz puan
arttirdiklarini aktaran Pill, alinan bu 6nlemlerin etkisini géstermesinin on sekiz ay alacagini belirtti. Daha fazlasi yapilmasi gerekip gerekmedigi konusunda
ise Pill, enflasyonun gidisatini gormek gerektigini agikladi. Pill yorumunda ayrica, BoE'nin amacinin, ekonomiye gereksiz zarar vermeden enflasyonu hedef
seviyeye dlslirmek oldugunu belirtti. Pill, dogalgaz fiyatlarindaki gerilemenin ardindan bu yil enflasyonun keskin bir sekilde diisecegi yoniinde tahminde
bulunarak, ingiltere'de enflasyonun %2 oranina diisiiriilmesi konusunda bankanin verdigi s6zii yineledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tarafindan yayimlanan raporda ticari gayrimenkul fonlarinin son 10 yilda (¢ kattan fazla arttigi ve kar alma iglemlerinin
yuksek sayida gergeklesmesi durumunda fonlar igin sistemik bir etkiye sahip olabilecegi uyarisinda bulunuldu.

. Avrupa Merkez Bankas! (ECB) Uyesi Gediminas Simkus, ECB'nin enflasyonu asagi getirmek igin gerekli borglanma maliyeti artisinin biyik bolimana
tamamladigini belirtirken, hentiz varilmasi gereken yerde olmadiklarini aktardi. Simkus, ¢ekirdek fiyat baskilari gegtigimiz ay rekor seviyeye ¢iksa da ECB
tarihindeki en agresif para politikasi sikilagtirmasinin bu seviyeye yaklasiyor olabilecegini ifade etti.

ABD

. Morgan Stanley'de Michael Wilson 6nculiiglindeki stratejistler ABD’de boga piyasasinin basladigina dair ¢ok sinyal olmadigini ve ayi piyasasinin heniiz
bittigini disinmediklerini belirtti. Kurum stratejistleri paylastiklar bir notta yatirimcilara yiiksek operasyonel etkinligi ve ylksek karlihgi olan sirketlere
yonelme tavsiyesinde bulundu. Wilson ayrica ABD'de teknoloji hisselerindeki rallinin de asiri oldugunu belirtti.

. Final verilere gére ABD’de imalat PMI mart ayinda 49,3 seviyesinden 49,2 seviyesine revize edildi. (Subat: 47,3)

¢ St. Louis Fed Bagkani James Bullard, OPEC+'nin Uretimi kisma kararinin beklenmedik oldugunu ve petrol fiyatlarindaki artigin Fed'in enflasyonu duisiirme
isini daha zor hale getirebilecegini belirtti. Degisimin potansiyel 5nemini kabul etmekle birlikte Bullard, bu yil petrol fiyatlarindaki artisin, daha fazla eneriji
talebine yonelik ekonomik goértinim ile tutarli oldugunu da ifade etti. Bullard Cin'in 2023'Un ilk yarisinda beklenenden daha erken geri gelmesi ve
Avrupa'nin resesyondan kagmasiyla petrol fiyatlarinin biraz daha yiiksek olmasini bekledigini ve ABD'deki gli¢lii verilerin petrol piyasasi igin yiikselis
faktorleri oldugunu agikladi.

. ABD Ticaret Bakanhgi tarafindan yayimlanan mevsim etkilerinden arindiriimis verilere gére insaat harcamalari Subat'ta beklentilerin altina kalarak aylk
bazda %0,1 diisiis gdsterdi. insaat harcamalari, Subat’ta yillik bazda ise %5,2'lik artis kaydetti.

. ABD'de ISM imalat PMI Mart'ta yeni siparisler ve istihdam endeksindeki azalmayla tahminlerin tGzerinde bir diisiis gostererek 47,7'den 46,3'e geriledi ve
sektordeki daralmaya isaret etti. ISM yeni kosullar endeksi 47'den 44,3'e gerilerken istihdam endeksi 3. ayda da dlstsiunt surdirdi ve 49,1'den 46,9'a
gerileyerek Temmuz 2020'den beri en disik seviyeye indi. ISM Yoneticisi Timothy Fiore fiyat istikrarsizhiginin devam ettigini ve gelecekteki talebe yonelik
de belirsizlikler oldugunu belirtti.

. Atlanta Fed’in GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tahminlerine gére, ABD ekonomisi igin 2023 yilinin birinci ¢eyrek bliyiimesi tahmini %2,5'ten
%1,7’ye revize edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Fibabanka Sinlik Eko Balten

JPMorgan stratejisti Marko Kolanovic'e gore, bu yilki hisse senetleri rallisi besleyen risk istahli ruh hali, banka tiirbilansindan kaynaklanan ters riizgarlar,

petrol soku ve yavaslayan biylime endiseleriyle terse donebilir ve hisse senetleri 2022'deki en distik seviyelerine geri gelebilir.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Petrol ihrac Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi iiretici tilkelerden olusan OPEC+ grubunun Mayss itibariyla
petrol Uretiminde kesintiye gitme kararinin "yapici olmayan" bir eylem oldugunu belirterek, eylemin kiiresel biyltime igin olumlu olmadigini belirtti.
Yellen, s6z konusu eylemin fiyatlara etkisinin ne olacagindan hentiz emin olmadigini ifade ederek, bunu degerlendirmek igin biraz daha zamana ihtiyag
oldugunu dile getirdi. Benzin fiyatlarinin gegen yilki zirvelerinden diismesinin enflasyonu sinirlamaya yardimci olduguna isaret eden Yellen, bu egilimin
tersine gevrilmesinin zararl olacagini kaydetti. Yellen, Rus petroliine uygulanan 60 dolarlik varil basina fiyat sinirina iligkin ise tGretim kesintisi planini,
sinir Gizerinde etkiye sahip olacak 6nemli bir faktor olarak gérmedigini agikladi.

ABD Federal Mevduat Sigorta Kurumu (FDIC) iflas eden Signature Bank'in yaklasik 60 milyar dolarlk kredi portfoyu igin pazarlama sirecinin gergevesini
duyurdu. Yapilan agiklamada portféytin pazarlanmasina yaz sonunda baglanmasinin planladigi belirtildi.

ABD Bagskani Joe Biden, OPEC+'in attig1 adimin etkisine yonelik bir soruya, diisiinildigli kadar kot olmayacagi yanitini verdi.

Fed Uyesi Lisa Cook, ABD’de enflasyonun azalmaya bagladigini, ancak fiyatlarin siki isglicii piyasasindan, Ukrayna'daki savastan ve Cin'in yeniden
aclimasindan kaynaklanan baski altinda kalmaya devam edebilecegini belirtti. isgiicii piyasasinin giicli géz éniine alindiginda, enflasyon gérmeye devam
edilecegini, ancak ucret artiglarinin biraz ihmhlastigini gordiklerini agiklayan Cook, bunun enflasyondan arindirma siirecinin basladigini gosterdigini,
ancak hentiz ulagilmasi gereken noktada olunmadigini dile getirdi.

ABD'li elektrikli arag devi Tesla, dizenledigi lansmanla Tiirkiye'de Model Y satiglarina baslayacagini ve ilk teslimatin Mayis'ta gerceklesecegini duyurdu.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA), Ust tste 10 toplanti siirdiirdiigi faiz artirmina ara verdi. RBA'nin toplantisinin ardindan yapilan agiklamada, faiz
oraninin %3,60 olarak sabit tutuldugu agiklandi.

Rusya Basbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, Rusya ve Suudi Arabistan dahil 9 Glkenin génalli olarak petrol Gretimini azaltma karari aldiklarini belirterek,
Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi iiretici {ilkelerden olusan OPEC+ grubundaki diger ilkelerin de bu yénde karar alabilecegini
belirtti.

israil Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan artisla %4,25'ten %4,50'ye yiikseltti. Banka bdylece 9 ay ist Uste faiz artislarini siirdiirdi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), OPEC+ lkelerinin surpriz bir sekilde Gretimi kisma karari almalarinin enflasyonist baskilar esliginde ham petrol fiyatlarini
daha da artiracagi uyarisinda bulundu. IEA agiklamasinda, OPEC+'in yeni Uretim kisintisi petrol piyasasindaki gerilimin artirilmasi riskini ortaya gikardig
ve glcli enflasyonist baskilarin diinya genelinde kirilgan tiiketicilere zarar vermekte oldugu bir zamanda petrol fiyatlarini yukari ittigi degerlendirildi.
OPEC+ Uretim kesintisinin strpriz oldugunu vurgulayan Barclays analistleri, agiklanan uretim kesintisinin, 92 dolar/varil fiyat tahminlerine gére 5
dolar/varil artis anlamina geldigini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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