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Bugiiniin Takvimi

Saat  Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
12:30 EB Sentix Yatmma Guveni Mart  -53 -8
13:00 EB Perakende Satiglar - Aylik Ocak  0,80%  -2,70%
1300 EB Perakende Satiglar - Villik Ocak  -1,80% -2,80%
14330 Turkiye TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru subat 56,99
18:00  ABD Fabrika Siparigleri Ocak  -1,50%  1,80%
18:00  ABD Ulastirma Harig Fabrika Siparisleri Ocak -1,20%
18:00  ABD Dayanikli Mal Siparisleri Ocak-F -4,50%
18:00  ABD Ulagim Harig Dayanikli Mal Siparigleri Ocak-F 0,70%

Hazine 9 Aylik Hazine Bonosu ve 10 Yil Vadeli Devlet Tahvili Ihaleleri Dizenleyecek
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik seyirler takip ediliyor. Japonya ve Hong Kong’da pozitif, Cin’de ise
negatif seyirlerizleniyor. ABD’de spot endeksler Cuma gilinii alicili kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones
%1,17, S&P500 %1,61 ve Nasdaq %1,97 deger kazanci ile gini tamamladi. Bu sabah vadeli
endekslerde pozitif bir gériintim takip ediyoruz. Avrupa vadelileri de bu sabah alicili seyrediyor.

ABD’de ISM hizmetler PMI, subat ayinda 6nceki aya kiyasla 0,1 puan azalarak 55,1 seviyesine indi ve
beklentilerinin Ustiinde kaldi. S&P Global final hizmetler PMI verileri ise subat ayinda 50,5
seviyesinden 50,6 seviyesine revize edildi. Cuma glini ayrica, Fed lyelerinin agiklamalari takip edildi.
San Francisco Fed Baskani Mary Daly, enflasyon ve is giicl piyasasina iliskin veriler beklenenden daha
yuksek gelmeye devam ederse, faiz oranlarinin daha yliksek olmasi ve orada daha uzun sire kalmasi
gerekecegini belirtti. Richmond Fed Bagkani Thomas Barkin ise ocak ayinda %3,4 olan igsizlik oraninin
54 yilin en diisiik seviyesinde olduguna dikkat cekti. isgiicii piyasasinin hala oldukga siki oldugunu
degerlendiren Barkin, fiyatlari istikrarli bir seviyeye dondiirmenin muhtemelen ¢ok daha fazla zaman
ve ¢aba gerektirecegini agikladi. Fed Uyelerinden is glici piyasasinin sikiligina yonelik endiseler dile
getirilirken, bu hafta agiklanacak olan subat ayi tarim disi istihdam verisi 6nemli olacak. Cuma glni
105,0 seviyesine gikan Dolar endeksi, bu sabah 104,5 seviyesinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi
ise %3,95 seviyesinin altina geriledi. Bugliin ABD’de ocak ayi fabrika siparisleri ve final dayanikli mal
siparisleri verileri takip edilecek. Euro Bélgesi'nde dretici fiyat endeksi (UFE), ocak ayinda
beklentilerden daha fazla gerileme gostererek aylk bazda %2,8 diserken, yillik bazda %15 artig
kaydetti. Cuma gunu agiklamalari takip edilen Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine
Lagarde, Euro Bolgesi'ndeki gekirdek enflasyonun yakin donemde yiksek kalacagini ve bu nedenle
ECB'nin bu ayin ortasinda 50 baz puanlik faiz artinrminin giderek kesinlestigini belirtti. Diger ECB
liyelerinden gelen agiklamalarda ise lyelerin, mart ayi toplantisinda alinacak faiz artirm kararinin son
faiz artirnmi olmayacagi konusunda gorus birligi icinde olduklari gorildi. EURUSD, bu sabah 1,0645
seviyelerinde bulunuyor.

Yurtiginde tuketici fiyat endeksi subat ayinda piyasa beklentilerinin altinda aylk bazda %3,15 artis
gosterirken, yillik artis hizi %57,68’den %55,18’e geriledi. Haftanin son islem giliniinde BIST100
endeksi glinii %0,93 deger kaybi ile 5.212 seviyesinden tamamladi. BIST100 endeksinde islem hacmi
ise 94,7 milyar TL oldu. Dolar/TL bu sabah 18,89 seviyesinde, 5 yillik CDS primi ise 555,4 seviyesinde
bulunuyor. Bugiin subat ayi TUFE bazli reel efektif déviz kuru agiklanacak ve TCMB 10:00’da Subat Ayi
Fiyat Gelismeleri Degerlendirmesini yayimlayacak.

Ons altin Cuma giinii 1.850$ Uzerine yikselirken, ons giimis de benzer bir yiikselis gésterdi ve bu

sabah 200 giinliik hareketli ortalamasinin tizerinde 21,25$ cevresinde bulunuyor. Bu sabah Brent
petrol 84,9$ seviyelerinde, Bitcoin ise 22.400$ ¢evresinde islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0661- 1,0720 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0560 ve
1,0450 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 1.860S ve 1.880$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.795$ ve
1.748$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Giimiis, yukar yénde 21,30S$ ve 22,35$ direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 20,35$ ve
19,70$ seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 18,9000 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST indikatérii 18,5110
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag yonde 5.060 — 4.970 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5.350 — 5.560
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2070 ve 1,2180 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,1960 ve
1,1840 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Tuketici fiyat endeksi subat ayinda piyasa beklentilerinin (aylik %3,49) altinda aylik bazda %3,15 artis gosterdi. Boylece yillik artis hizi %57,68’den
%55,18'e gerilemis oldu. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksi (enerji, gida ve alkolstiz icecekler, alkolli igkiler ile tittin Griinleri ve altin harig
TUFE) aylik %2,13 artis gésterdi ve yillik bazda artis hizi %50,58’e geriledi. B endeksi ise (islenmemis gida Griinleri, enerji, alkollii igecekler ve tiitiin ile
altin harig TUFE) aylik bazda %2,62 artis gosterdi ve yillik artis hizi %55,16’ya geriledi.

. Yurt ici Gretici fiyat endeksi (Yi — UFE) ise subat ayinda %1,56 artti ve yillik artis hizi %86,46'dan %76,61’e geriledi. Ana sanayi gruplari yillik bazda
incelendiginde; enerjide %129,50, dayaniksiz tiketim mallarinda %92,95, dayanikl tiiketim mallarinda %60,34, sermaye mallarinda %58,04 ve ara
mallarinda %57,05 artis gergeklesti.

. Duinya Altin Konseyi'nin (WGC) raporuna gore merkez bankalari ocak ayinda net 31 ton altin satin aldi. WGC 2022'nin en buytik altin alicisi olan TCMB'nin
ocak ayinda da 23 ton altin alimiyla ilk sirada geldigini bildirdi.

. TCMB, deprem bdlgesinin yeniden imarina yonelik faaliyetlerde bulunacaklara agustos sonuna kadar kullandirilacak kredilerde zorunlu karsiliklar ve
menkul kiymet tesisi dizenlemelerinde degisikliklere giderek bazi muafiyetler tanidi. TCMB'nin diin bankalara ilettigi belgede depremlerin ekonomik ve
finansal etkilerinin azaltilmasi amaciyla deprem bolgesinde bulunmayip ticari iliski nedeniyle zarar gérenlere verilecek kredileri de ekledi.

. Bank of America Global Research yayimladigi rapora gore Tirk bankalarinin 2023 yilinda gelir biiyiimesinin 6nemli 6lgtide yavaslamasinin beklendigi ve
Ozkaynak karliliginin dusuk kalabilecegi belirtilerek bankalarin hedef fiyatlarinda asagi yonli revizeye gidildi.

. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings deprem sonrasi degerlendirdigi Tiirk sirketleri igin hazirladigi raporda Turkcell ve Tirk Telekom gibi
sirketlerin hizmet eksikleri nedeniyle gelir kaybina ugrayabilecegi belirtti ancak yillik bazda buylk sirketlerin kredi profillerinin biylik olglide
etkilenmeyecegini 6ngordu.

. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’ndan yapilan agiklamada TL mevduat/katilim fon hesabi kullanilarak agilan déniisim hesaplarinin gercek ve tiizel
kisi Turk Lirasi pay!r hesaplamasinda dikkate alinmayacagi belirtildi. TL kredi veya Hazine KKM hesaplarindan TCMB KKM’ye donisimler TL payi
sayllmayacak.

. Cumbhurbagkani Erdogan, BAE ile ticaret hacmini 5 yil igerisinde 25 milyar dolar seviyesine g¢ikaracaklarina inandiklari agiklamasinda bulundu.

Avrupa

. Barclays de ECB'den daha fazla faiz artirimi bekleyen global bankalar arasina katildi. Faiz artirim hizinda potansiyel bir diististen 6nce ECB'nin hem Mart
hem de Mayis toplantilarinda 50 baz puan faiz artirmasini bekleyen Barclays ekonomistleri, haziran ayinda da 25 baz puanlik artirim 6ngoryor.
Ekonomistler, ECB'den faizde tepe noktasini %4'e tasimak igin Temmuz'da 25 baz puanlik nihai bir faiz artirimi tahmin ettiklerini belirtirken, bunun ¢ok
zor bir karar olacagini bilincinde olduklarini da vurguladilar.

. Final verilere gére Almanya’da hizmetler PMI subat ayinda 51,3 seviyesinden 50,9 seviyesine revize edildi. (Ocak: 50,7)

. Final verilere gére Euro Bolgesinde hizmetler PMI subat ayinda 53,0 seviyesinden 52,7 seviyesine revize edildi. (Ocak: 50,8)

. Final verilere gore ingiltere’de hizmetler PMI subat ayinda 53,3 seviyesinden 53,5 seviyesine revize edildi. (Ocak: 48,7)

. Euro Bélgesi'nde Uretici Fiyat Endeksi (UFE), ocak ayinda beklentilerden daha fazla gerileme gostererek aylik bazda %2,8 diiserken, yillik bazda %15 artig
kaydetti. S6z konusu donemde Euro Bolgesi'nde yillik bazda tretici fiyatlari enerji sektériinde %20,5 artig gosterdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Euro Bolgesi'ndeki gekirdek enflasyonun yakin ddnemde yiiksek kalacagini ve bu nedenle ECB'nin
bu ayin ortasinda 50 baz puanlik faiz artinminin giderek kesinlestigini belirtti. ECB Baskani, Euro Bolgesi ekonomisinin korkulandan daha iyi durumda
oldugunu ve Uretimin 2022'nin son geyreginde yasanan durgunluktan hizlanmasini beklendigini s6zlerine ekledi.

. ECB lyesi, Bostjan Vasle yaptig1 aciklamada, enflasyonun ¢ok yiksek olmaya devam ettigi ortamda ECB'nin Mart toplantisinda yapilmasi planlanan 50
baz puanlik artirim sonrasinda da faiz artirrmlarina ihtiyaci olacagini belirtti. Vasle, kisisel beklentilerinin, faiz oranlarini takip eden aylarda daha artirmaya
devam edilmesi odlugunu agikladi.

. ECB Uyesi, Madis Muller, mart ayindaki faiz artirimin son olmayacagini belirtirken, faizlerin olduk¢a uzun bir zaman igin yiksek kalmaya devam etmesinin
gerekmesinin oldukga olasi oldugunu, ancak bu sekilde enflasyonun geri geleceginden ve %2'ye yakin kalmaya devam edeceginden emin olunabilecegini
aciklad.

. ECB Uyesi, Luis de Guindos ytiksek Ucretler ve kamu desteginin etkisiyle Euro Bolgesi'nde ¢ekirdek enflasyonun giiglii olmaya devam ettigini belirtti.

ABD
. ISM hizmetler PMI, subat ayinda énceki aya kiyasla 0,1 puan azalarak 55,1 degerine indi ve 54,5 beklentilerinin tistiinde kaldi. Uretim endeksi, aylik bazda
4,1 puanlik azalisla 56,3'e gerilerken, yeni siparislere iliskin endeks 2,2 puan yiikselerek 62,6 seviyesine ¢ikti. istihdam endeksi de bu dénemde 4 puan
artarak 54 oldu.
. Final verilere gére ABD’de hizmetler PMI subat ayinda 50,5 seviyesinden 50,6 seviyesine revize edildi. (Ocak: 46,8)
. Fed’in para politikasi raporu bankanin web sitesinde yayimlandi. Raporda bankanin yiiksek enflasyonun yol actigi sorunlarin farkinda oldugu ve yetkililerin
%2'lik enflasyon hedefine ulasmak konusunda kararli olduklari belirtildi. Agiklamada para politikasi durusu yeterince kisitlayici olana dek faiz artiglarinin

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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devam etmesinin uygun olacagi ifadesi yer aldi. Raporda ekonomik goriinime iliskin olarak Tiiketici Gliveninin ¢ok disuk seyrettigi, enflasyonun hedefin

¢ok tizerinde oldugu belirtildi. Rapora gore finansal istikrar endigeleri iIhmli olarak gorulirken ekonomik goriiniimdeki zayiflik, yiiksek faiz oranlari ve yilin
ikinci yarisina dair artan belirsizliklerle finansal kirilganliklarin ilimh kalacagi, hisse senedi piyasalarinda degerleme baskilari iimh bigimde artarken
gayrimenkul fiyatlarinin temel gostergelere kiyasla ylksek seyrettigi degerlendirildi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, enflasyon ve is glicti piyasasina iliskin veriler beklenenden daha yiiksek gelmeye devam ederse, faiz oranlarinin
daha yiiksek olmasi ve orada daha uzun siire kalmasi gerekecegini belirtti. Daly, gegen yil Fed'in yaptigi gibi faiz oraninda simdi beklenen 25 baz puanlik
artig yerine, daha biyik artislarla dénmek igin, faiz oranlarinin ne kadar yikseleceginden gok emin olmasi gerektigini ifade etti. Daly, bu konuda gegen
yildan daha az emin oldugunu agikladi.

Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, enflasyonu zaman iginde asagi gekmek igin merkez bankasinin faiz oranlarini yiikseltmeye devam etmesi ve yliksek
bir seviyede tutmasi gerektigini séyledi. Stanford Universitesi'ndeki bir etkinlikte konusan Barkin, enflasyonun muhtemelen zirveyi gectigini ancak hedefe
dénmenin zaman alacagini diistindGgiini ve sonug olarak hala yapacak isleri olduguna inandigini belirtti. Ocak ayinda %3,4 olan igsizlik oraninin 54 yilin
en duguk seviyesinde olduguna dikkat ceken Barkin, isglicli piyasasinin hala oldukga siki oldugunu degerlendirirken, fiyatlari son 30 yilin istikrarina
déndiirmenin muhtemelen ¢ok daha fazla zaman ve ¢aba gerektirecegini agikladi. Fed'in enflasyon hedefini %3'e yiikseltmesi 6nerisine karsi ¢ikan ve su
anda bunu yapmak igin bir neden gérmedigini belirten Barkin, agiklamasinda, Fed'in 21-22 Mart'taki toplantisinda ne kadar buytk bir faiz artirimi
yapmasini destekledigi konusunda bilgi vermedi, ancak daha temkinli bir oranda faiz artirma yolunda olmanin faydalarina degindi.

Fed lyesi Michelle Bowman, Fed'in Kovid-19 salgininin baslangicinda yaptigl miidahalelerden topladigi bilgileri kullanarak gergin likidite zamanlarinda
finansal piyasalari en verimli sekilde nasil destekleyecegini disiinmesi gerektigini belirtti. Bowman, siddetli stres zamanlarinda Fed'in ayak izini ve
piyasanin isleyisini eski haline getirmek igin gereken varlik alim miktarini nasil en aza indirecegini arastirmasi gerektigini ackladi.

Dallas Fed Baskani Lorie Logan, ABD devlet tahvili piyasasinin dnemli soklara karsi savunmasiz olmaya devam ettigini ve hikiimet yetkililerinin kriz
zamanlarinda piyasaya yardimci olmak igin resmi bir sistem olusturmak igin ilerlemesi gerektigini belirtti. Logan, ABD mali sisteminin, Hazine piyasasinin
boyutu ve karmasiklig arttikca aracilik arzi talebe ayak uyduramadigi igin gekirdek piyasa islev bozukluguna karsi giderek daha savunmasiz hale geldigini
acikladi. Logan, ABD devlet borglanmasindaki hizl bir genislemeye ve bu borcu kimin satin aldigina ve elinde tuttuguna ve ayrica bir zamanlar devlet
tahvili piyasasina hakim olan biiyiik bankalarin, kirilganliklarin blytik soklara dogru artmasina yardimci olarak gerilemesine isaret etti.

Boston Fed Baskani Susan Collins, yliksek enflasyon seviyelerini dlistirmek igin merkez bankasinin daha fazla faiz artirrmina ihtiyag duyacagini yineledi.
Su anda faiz oranlarini belirleyen FOMC’de oy kullanma hakkina sahip olmayan Collins, faiz artis taktikleri hakkinda yorum yapmadi, ancak Fed'in durma
noktasina geldiginde muhtemelen bir siire daha orada kalmasi gerekecegini soyledi.

Basbakan Li Kigiang, Cin Ulusal Halk Kongresi'ne (CUHK) sundugu bitge taslaginda, bu yil (ilke ekonomisi igin %5 civarinda bliyime hedeflendigini
bildirirken savunma harcamalarinin %7,2 artacagini agikladi. Cip tUretimi ve diger kilit sanayi sektorlerindeki Gretime yapilacak 6zel finans desteginin de
2 milyar dolara yaklasacagi duyuruldu.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiiti’niin bugiin yayinladigi rapora gére, uluslararasi gida emtia fiyatlari gdsterge endeksi subat ayinda da art arda
11’inci defa, kisith bir oranda olmakla beraber, geriledi. FAO Gida Fiyat Endeksi subat ayinda bir 6nceki aya gére %0,6’lik bir dlisus yasarken, Mart 2022’de
ulastigi zirve noktasina kiyasla %18,7’lik bir gerilemeyle ortalama 129,8 puana ulasti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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