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Bugiiniin Takvimi

saat _ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Almanya Fabrika Siparisleri - Aylik Aralk  2,00% -5,30%
10:00 Almanya Fabrika Siparigleri - Yillik Aralk -11,60% -11,00%
1230  EB Sentix Yatnmer Giiveni Subat 13 -17,5
13:00  EB Perakende Satislar - Aylik Aralk  -2,50% 0,80%
13:00  EB Perakende Satislar - Yillik Aralk  -2,70% -2,80%

14:30  Tirkiye TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru QOcak 54,66
Tirkye Hazine 2 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihalesi Di K
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir gériiniim takip ediliyor. Japonya’da alicili seyirler izlenirken,
Hong Kong ve Cin negatif seyrediyor. Cuma giinii ABD’de takip edilen guiglii tarim digi istihdam verileri
ardindan spot endeksler saticili kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,38, S&P500 %1,04 ve Nasdaq
%1,59 deger kaybi ile gini tamamladi. Bu sabah vadeli endekslerde de negatif bir gériinim takip
ediyoruz. Avrupa vadelileri de saticili seyrediyor.

Cuma glnt ABD’de kritik ocak ayi tarim digi istihdam ve issizlik orani verileri agiklandi. Ocak ayinda
tarim digi istihdam 188 bin olan piyasa beklentilerinin olduk¢a Uzerinde 517 bin kisilik artig
kaydederken, aralik ve kasim aylarina iliskin TDi verileri de yukari yoénlii revize edildi. issizlik orani ise
aynidénemde %3,6 beklentilerinin altinda kalarak %3,4 seviyesine geriledi. Ortalama saatlik kazanglar
aylik bazda piyasa beklentilerine paralel %0,3 artarken, yillik bazda artis hizi %4,8'den %4,4’e geriledi.
TDI verisi, istihdam piyasasinin sikilastirma adimlarina ragmen hala giiciinii koruduguna isaret
ederken, veri sonrasi bir sonraki FOMC toplantisinda faizlerin sabit birakilmasina yonelik beklentiler
zayifladi. Cuma gilinli ayrica San Francisco Fed Bagkani Mary Daly’nin agiklamalari takip edildi. Daly,
aralik ayindaki FOMC toplantisindaki yonlendirmeye paralel olarak politika faizinin sabit tutulmaya
gecilmeden 6nce en azindan %5,1 seviyesine ytikselmesi gerektigini belirtirken, ekonomide yavaslama
olsa da ig glicu piyasasinin giiglenmeye devam ettigini degerlendirdi. Gegtigimiz hafta takip edilen
Fed’in faiz karari ardindan zayiflayan Dolar endeksi TDi verileri sonrasinda hizli bir yiikselis yasadi. Bu
sabah ise Dolar endeksi 103,0, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,54 seviyelerinde bulunuyor. Cuma giinu
Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyelerinin agiklamalari takip edildi. Agiklamalarda
bulunan tyelerden Simkus ve Wunsch, ECB’nin mart ayi toplantisinda 50 baz puanlik artirim yapacagi
ifadelerini yinelerken, daha sonra mayis ayi toplantisinda da 25 veya 50 baz puanlik artirmlarin
miimkiin oldugunu belirttiler. Cuma gtinii Dolardaki kuvvetlenme ile EURUSD hizli bir diisiis yasayarak
1,0800 altina geriledi. Bu sabah ise 1,0795 seviyelerinde bulunuyor.

TUIK’in agikladigi verilere gére, Tiiketici fiyat endeksi ocak ayinda %4,00 olan piyasa beklentilerinin
istiinde aylik bazda %6,65 artis gosterdi. Boylece yillik artis hizi %64,27’den %57,68’e gerilemis oldu.
Cuma glini BIST100 endeksi bankalar onciliigiinde yikselerek giinii %5,16 deger kazanciyla 4.997
seviyesinden tamamladi. Dolar/TL bu sabah 18,82 seviyesinde, 5 yillik CDS primi ise 523,7 seviyesinde
bulunuyor. Bugiin yurt icinde TCMB ocak ayi TUFE bazli reel efektif déviz kurunu agiklayacak.

Kiymetli madenler ABD’de agiklanan verilerin ardindan sert bir sekilde geriledi. Ons altin Cuma giini
1.861S seviyelerine kadar gerilerken, bu sabah 1.877S seviyelerinde bulunuyor. Ons giimiis de benzer
bir duists ile 22,20$ seviyesinin altina gelmesinin ardindan bu sabah 22,50$ seviyesinde bulunuyor.
Brent petrol bu sabah 80,1$ cevresinde seyrediyor. Bitcoin ise 22.900$ cevresinde islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0855 — 1,0960 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0780 ve
1,0670 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 1.880$ ve 1.906$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 1.854$ ve
1.795$ destekleri 6ne cikiyor.

¢  Giimiis, yukar yonde 22,80S ve 23,30S direncleri takip edilebilir. Asagi yénde ise 22,005 ve
21,308 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukariyénde 18,8800 direnci takip edilebilir. Asagi yénde ise MOST indikatérii 18,4475
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asag! yonde 4,600 — 4,450 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 5,046 — 5.198
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2140 ve 1,2230 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2004 ve
1,1842 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. Tuketici fiyat endeksi ocak ayinda piyasa beklentilerinin (aylik %4,00) Ustiinde aylik bazda %6,65 artis gosterdi. Boylece yillik artis hizi %64,27’den
%57,68’e gerilemis oldu. Aylik bazda saghk grubu %18,35 ile en yiksek artisin kaydedildigi grup olurken, %1,53 ile giyim ve ayakkabi grubu aylik bazda
dusts kaydeden tek grup oldu. Yillik bazda da saglik grubu %77,22 ile en yiiksek artisin yasandigi grup olurken, lokanta ve oteller grubu %75,13, gida ve
alkolstiz igecekler grubu %71,00 artig kaydetti. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksi (enerji, gida ve alkolsuz igecekler, alkollt igkiler ile tiitiin
triinleri ve altin hari¢ TUFE) aylik %7,67 artis gésterdi ve yillik bazda artis hizi %52,97’ye yiikseldi. B endeksi ise (islenmemis gida triinleri, enerji, alkollii
icecekler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE) aylik bazda %7,07 artis gdsterdi ve yillik artis hizi %57,05’e geriledi.

. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) aralik ayinda %4,15 artti ve yillik artis hizi %97,72’den %86,46’ya geriledi. Ana sanayi gruplari yillik bazda
incelendiginde, enerjide %188,23, dayaniksiz tiketim mallarinda %97,14, dayanikli tiiketim mallarinda %69,42, ara mallarinda %60,98 ve sermaye
mallarinda %60,19 artis gergeklesti.

. Basinda yer alan bir haberde, ABD'nin Turkiye'yi Rusya’ya ambargoyu delecek ihracatlar igin uyardigi belirtildi. Habere gére, Avrupa Birligi ile ABD’den
baska yetkililerin de dniimiizdeki haftalarda bu konuyu gortismek igin Tirkiye'yi ziyaret etmesi bekleniyor.

. AFAD, Kahramanmaras'in Pazarcik ilgesinde saat 04.17'de, 7,4 blyukligiinde deprem meydana geldigini bildirdi.

. istanbul Valiligi sehirde yasanan olumsuz hava kosullari nedeniyle yaptigi duyuruda 6 Subat Pazartesi giinii sehir genelinde egitime ara verilecegini
duyurdu.

Avrupa

. Final verilere gére Almanya’da hizmetler PMI ocak ayinda 50,4 seviyesinden 50,7 seviyesine revize edildi. (Aralik: 49,2)

. Final verilere gore Euro Bolgesinde hizmetler PMI ocak ayinda 50,7 seviyesinden 50,8 seviyesine revize edildi. (Aralik: 49,8)

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Pierre Wunsch, ECB'nin mart ayindan sonra da faiz artirnmina devam edecegini agikladi. Mart ayinda yapilacak 50 baz
puanlik artinmin ardindan mayis ayinda faizin sabit birakilmasinin miimkiin olmadigini savunan Wunsch, mayis ayinda 25 veya 50 baz puan artirimin
mumkin oldugunu belirtti. Wunsch, artirrm miktarinin enflasyonun nasil gelisecegine bagl oldugunu ifade etti. Wunsch, ¢ekirdek enflasyonun yiiksek
kalmaya devam etmesi halinde faizin nihai ulasacagi seviyenin %3,50 olan piyasa beklentilerini agsabilecegini bildirdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Gediminas Simkus, ECB’nin faiz artirnmlarinin sonuna yaklasiyor olabilecegini belirtti. ECB'nin mart ayi igin 50 baz
puan faiz artinm s6zi verdigini belirten Simkus, Mart'in ardindan mayis ayinda 25 veya 50 baz puanlik artirim olabilecegini, 75 baz puanlik bir artirmin
ise zor oldugunu vurguladi. Bu yil bir faiz indirimine gidilmesinin ise muhtemel gériinmedigini belirten Simkus, enflasyon trendlerinin degismesi halinde
2024'te faiz indirimi olabilecegini aktardi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bas Ekonomisti Huw Pill bor¢lanma maliyetlerini cok yiikseltmemenin énemli oldugunu belirtti.

. Avrupa Birligi (AB) tlkelerinin, gegen yil haziran ayinda kabul ettigi Rusya'dan deniz yoluyla tasinan rafineri petrol tGrlinleri ithalat yasagini iceren yaptirimi,
8 aylik gegis slirecinin sona ermesiyle 5 Subat 2023 tarihinde uygulamaya girdi.

. Avrupa Merkez Bankasi tyesi (ECB) Ignazio Visco, kisa vadeli enflasyon bekleyislerinin keskin sekilde diistigu ve uzun vadeli beklentilerin kontrol altinda
tutulmaya devam edildigi ortamda para politikasinda sikilastirma konusunda "ihtiyath" olmaya devam etmeleri gerektigini belirtti. Asiri sikilastirmanin
ekonomik aktivite ve finansal istikrar tizerinde ciddi etkileri olabilecegi uyarisinda bulunan Visco, asir sikilastirmanin ¢ok yavas sekilde sikilastirma ile
ayni riski tagidigini vurguladi.

ABD

. ABD’de ocak ayinda tarim disi istihdam 188 bin olan piyasa beklentilerinin oldukga tizerinde 517 bin kisilik artis kaydetti. Ocak ayinda issizlik orani %3,6
beklentilerinin altinda %3,4 seviyesine geriledi. is giiciine katilim orani ise %62,3'ten %62,4’e yiikseldi. Ocak ayinda 6zel sektér istihdaminda 443 bin
kisilik, kamu sektériinde ise 74 bin kisilik artis yasandi. Ozel sektér istihdami altinda sanayi sektdrii istihdami 46 bin kisi artarken, hizmet sektéri istihdami
397 bin kisi artis kaydetti. Aralik ayina iliskin veri 37 bin kisi artisla 260 bin kisiye revize edilirken, kasim ayina ait veri 34 bin kisilik artigla 290 bin kisiye
revize edildi. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerine paralel %0,3 artarken, yillik bazda artis hizi %4,8'den %4,4’e geriledi.

. Final verilere gore ABD’de hizmetler PMI ocak ayinda 46,6 seviyesinden 46,8 seviyesine revize edildi. (Aralk: 44,7)

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstittisti (ISM) hizmetler PMI, ocak ayinda 49,2 seviyesinden 55,2'ye gikarak 50,5 seviyesindeki beklentilerin tistinde kaldi. Veri
hizmet sektériiniin ocak ayinda daralma bolgesinden genisleme bdlgesine gectigini gdsterdi.

. Morgan Stanley, ABD'de aciklanan tarim disi istihdam verisi sonrasi yaptigi degerlendirmede Fed'den mart ayindaki FOMC toplantisinda 25 baz puanlik
bir faiz artirrmi daha bekledigini bildirdi. Tarim disi istihdam verisi 6ncesinde Morgan Stanley, Fed'in mart ayinda faizi %4,50-4,75 seviyesinde sabit
tutacagini 6ngoriyordu. Faiz igin tepe noktasina yonelik beklentisini %4,75'ten 4,875'e ¢ikaran Morgan Stanley, ilk faiz indiriminin Aralik 2023'te gelecegi
beklentisini ise surdirdd.

. San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, aralik ayindaki FOMC toplantisinda politika yapicilarin gogunun dile getirdigi gibi politika faizinin sabit tutulmaya
gecilmeden o6nce en azindan %5,1 seviyesine ylkselmesi gerektigini belirtti. Daly, genel olarak ekonomide yavaslama olsa da is glicli piyasasinin
glc¢lenmeye devam ettigine de dikkat gekti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Uluslararasi Para Fonu (IMF) Asya ve Pasifik Bolimu Direktor Yardimcisi Thomas Helbling, 2023'te hala negatif olan gikti agigi ve 6nemli asagi yonlu riskler
dikkate alindiginda Cin'in makroekonomik politikalari erken sikilagtirmaktan kaginmasi gerektigini belirtti. Helbling, Glke ekonomisinin 2022'de %3 olan
biyime hizinin ézel tiketimdeki toparlanmanin etkisiyle 2023'te %5,2'yve gikmasini dngoérdiklerini kaydetti. Ote yandan, IMF tarafindan yapilan
aciklamada, Ulke ekonomisinin Kovid-19 salgininin ilk etkisinden etkileyici bir sekilde kurtulmasinin ardindan bliyimesinin 2022'de onemli dlglide
yavasladigi belirtildi. Agiklamada, Cin ekonomisinin blyimesinin Kovid-19'un daha bulasici varyantlari, emlak krizinin ¢dziilememesi ve kiiresel talepteki
yavaslama nedeniyle baski altinda kalmaya devam ettigi kaydedildi.

Japonya Kabine Bakan Yardimcisi Seiji Kihara, Japonya'nin enflasyonun istikrarli ve surdurilebilir sekilde arttigi bir ekonomiyi basarmaya ihtiyaci

oldugunu vurguladi.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) Gida Fiyat Endeksi, ocak ayinda, bir énceki aya gére %0,8 gerilerken, Mart 2022'de ulastigi zirvenin %17,9
altinda kalarak 131,2 puan oldu. Bitkisel yaglar, stt trlnleri ve seker fiyat endeksleri ocak ayindaki diisiise neden olurken, tahil ve et fiyatlari biytk
olglide sabit kaldi.

Goldman Sachs analistlerine gore petrol yatirm eksikliginden kaynaklanan arz agigi nedeniyle petrol fiyatlarinin mevcut 80 dolar seviyesinden 100 dolar
Ustline gikacagini 6ngorda. Uygulanan yaptirimlarin Rus petrol ihracatini digirmesinin muhtemel oldugunu degerlendiren Goldman Sachs, sifir Kovid
politikasina son veren Cin’de talebin toparlanmasinin beklenmesiyle fiyatlarin mevcut 80 dolar seviyesinden 100 dolarin {izerine gikacagini 6ngordu.
Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Baskani Fatih Birol diinyanin en biytik petrol ithalatgisi olan Cin'de talep toparlanmasi sonrasi OPEC'in tretim kararlarini
yeniden gozden gecirmesi gerekebilecegini ve AB'nin enerji talebini kapatmasinin enerji piyasasinin kisa vadede zorluklarla karsilasmasina neden
olabilecegini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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