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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalari karisik seyrediyor. Cin ve Japonya’da alicili, Hong Kong’da ise negatif seyirler
izleniyor. Diin ABD’de spot endeksler de karisik kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,17 deger
kaybi yagarken, S&P500 %0,05 ve Nasdaq %0,18 deger kazanci ile giinii tamamladi. Bu sabah vadeli
endeksler ise saticili seyrediyor. Avrupa vadelilerinde pozitif seyirler izleniyor.

Din ABD’de agiklanan verilere gore toptan stoklar, artis beklentilerinin aksine mart ayinda degisim
gostermedi. Stoklar, Mart'ta gegen yilin ayni dénemine gore ise %9,1'lik azalis kaydetti. Diin ayrica
New York Fed, Amerikali tlketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisinin nisan ayinda %4,7'den %4,4'e
geriledigini acikladi. Gelecek 3 yillik stireci kapsayan orta vadeli enflasyon beklentisi ise bu dénemde
0,1 puan artigla %2,9'a yiikseldi. Ayni donemde, gelecek 5 yillik stireci kapsayan uzun vadeli enflasyon
beklentisi de 0,1 puan artig ile %2,6'ya ¢ikti. Yarin agiklanacak olan ABD nisan ayi enflasyon verileri bu
haftanin en énemli verileri arasinda yer aliyor. Dolar endeksi bu sabah 101,5 seviyelerinde, ABD 10
yillik tahvil faizi ise %3,50 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ABD’de sakin bir veri giindemi ile birlikte,
Fed Uyelerinden Jefferson ve Williams’in konugmalari takip edilecek. Bugiin ayrica ABD Bagkani Joe
Biden Kongre liderleriyle borg limitini gérisecek. Diin Almanya’da ise sanayi tiretimi verileri agiklandi.
Sanayi Uretimi mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig verilere gére mart ayinda otomotiv
sektorlinde gorilen zayif performansin etkisiyle beklentilerin altinda kaldi ve bir 6nceki aya gore %3,4
disls gosterdi. DUn Euro Bolgesinde ise Sentix yatirimci gliveni verileri takip edildi. Mayis ayinda
Sentix yatirnmci gliven endeksi yikselis beklentilerinin aksine gerileyerek son 4 ayin en disik
seviyesine geldi ve -8,7 seviyesinden -13,1’e geriledi. Din ayrica agiklamalarda bulunan Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) Bagsekonomisti Philip Lane, Euro Bolgesi’'nde enflasyonda ivmenin hala yiiksek
oldugunu ancak yil sonuna kadar soklarin da ortadan kalkmasiyla yavaslayacagini belirtti. EURUSD diin
1,1000 seviyesinin altina tekrar geriledi ve bu sabah 1,0990 seviyelerinde bulunuyor. Buglin Euro
Bolgesinde agiklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor.

Din BIST100 endeksi glini %3,66 deger kazanci ile 4.561 seviyesinden tamamlarken, Bankacilik
endeksi ise %8,37 deger kazandi. BIST100 endeksinde islem hacmi ise 42,3 seviyelerinde gergeklesti.
Bu sabah Dolar/TL 19,50, 5 yillik CDS primi ise 551,3 seviyesinde bulunuyor. Bugtin yurt icinde takip
edilecek 6nemli bir veri bulunmuyor.

Bu sabah ons altin 2.030$ seviyesinin hemen altinda, ons giimiis ise 25,65$ seviyelerinde bulunuyor.
Brent petrol 76,5 seviyelerinden islem goriiyor. Bitcoin ise 27.500$ cevresinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,1110- 1,1185 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0985 ve
1,0870 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukari yénde 2.046$ ve 2.075 $ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yénde 1.995$ ve
1.9701S$ destekleri 6ne gikiyor.

*  Giimiis, yukar ydnde 26,255 ve 26,95$ direncleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 25,455 ve
24,605 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukariyonde 19,5600 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikat6rii 19,1125
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 4.350 — 4.182 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 4.650— 4.780
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, yukari yonde 1,2720 ve 1,2790 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,2595 ve
1,2530 destekleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Tiirkiye

. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi, nisan ayinda 53,1’e yiikseldi ve Uist Gste Gglincii ay esik deger 50,0"in Gizerinde kalarak
ihracat iklimindeki iyilesmenin stirdiguni gosterdi. Yasanan gligll iyilesme ayni zamanda son bir yila yakin donemin en belirgin diizeyinde gergeklesti.

4 TUIK verilerine gore esdeger hane halki kullanilabilir fert medyan gelirinin %50'si dikkate alinarak belirlenen yoksulluk sinirina gére, yoksulluk orani 2022
yilinda ayni diizeyde kalarak %14,4 oldu. Bir 6nceki yila gore, konut alimi ve konut masraflari disinda borg veya taksit 6demesi olanlarin orani 4,3 puan
azalarak %59,4 oldu. Hanelerin %60'1 bir haftalik tatil masrafini karsilayamadigini beyan etti. Son ankette metodoloji degisti.

. Tirkiye Is Kurumu Genel Midirligi (iskur) verilerine gére iskur'a kayitli issiz sayisi Nisan'da mart ayina gére %1,3, yillik bazda %28,7 azalarak 2 milyon
556 bin 451 olarak kaydedildi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, 08/05/2023 tarihli ihalelerde toplam 1 milyar 190,1 milyon TL borgland.. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 5 milyar 225 milyon TL net rot satiglarla birlikte bugiinkl toplam satis tutari 6 milyar 415,1 milyon TL 'ye ulasti.

. Hazine ve Maliye Bakanlhgi'nin Nisan ayina iliskin nakit gerceklesmelerini verilerine gore, gegen ay Hazine'nin nakit gelirleri 244 milyar 450 milyon lira,
nakit giderleri 403 milyar 563 milyon lira oldu. Faiz digi giderler 376 milyar 513 milyon lira, faiz 6demeleri ise 27 milyar 50 milyon lira olarak gergeklesti.
Faiz digi denge ise 132 milyar 63 milyon lira agik verdi. Nisan ayinda nakit dengesinde, 159 milyar 62 milyon liralik agik olustu. Gegen ay devirli-garantili
borg geri doniisii 3 milyar 874 milyon lira olarak kayitlara gecti. Kur farklarindan kaynaklanan artis 4 milyar 177 milyon lira olarak gergeklesirken,
kasa/banka net hesabinda da 105 milyar 924 milyon lira dists gérulda.

. Danimarka'nin en buyiik bankasi Danske Bank, yayimladigi notta, Turkiye’de segim sonrasi iktidarin yonetime devam etmesinin piyasalarda sinirh etki
yaratacagini, ancak se¢imi muhalefetin kazanmasi durumunda para politikasinda hizli bir normallesme beklediklerini belitti.

. Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Vedat Bilgin, asgari tcrete iliskin Cumhuriyet tarihinde dolar bazinda 455 dolarin lizerinde en yliksek seviyeye ¢ikaran
bir diizenlemeyi ocak ayinda yaptiklarini animsatirken, Temmuz’da da aynisini yapacaklarini agikladi. Bilgin, asagi yukari 500 dolar bazinda bir oran
olacagini belirtti.

. Borsa istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi verilerine gore, Nisan ayinda altin ithalati 2 bin 883 kg oldu. Béylece 2022 yili Nisan ayinda gériilen 2 bin 712
kg seviyesinin ardindan en disiik ithalat rakami gorilda.

. iran Serbest ve Ozel Ekonomik Bélgeler Yiiksek Konseyi Sekreteri Hiiccetullah Abdulmeleki, iran ile Tiirkiye arasinda ortak serbest ticaret bdlgesi
kurulacagini belirtti.

Avrupa

. Almanya istatistik Biirosu (Destatis) tarafindan yapilan agiklamaya gére, sanayi iiretim mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis verilerle mart ayinda
otomotiv sektériinde gorilen zayif performansin etkisiyle beklentilerin altinda kaldi ve bir 6nceki aya gore %3,4 diists gosterdi. 2023 yili Subat ayi sanayi
Uretimi artisi %2,0'den %2,1'e revize edildi.

. Euro Bolgesi'nde mayis ayinda Sentix yatirimci gliven endeksi tahminlerin aksine gerileyerek son 4 ayin en dislk seviyesine geldi. Sentix tarafindan
acgiklanan rapora gore, bir 6nceki ay -8,7 puan seviyesinde bulunan yatirimci gliven endeksi, mayis ayinda -13,1 puana indi. Cari endeks Ust Uste 6 ay
gosterdigi yukselisini sonlandirarak -4,3 puandan -7,0 puana indi. Yatirimci beklenti endeksi -13,0 puandan -19,0 puana geriledi. Boylece 2022 yili aralk
ayindan bu yana en dustik seviyesine geldi.

. Almanya’da Sentix yatirimci gliven endeksi mayis ayinda -6,9 puandan -14,5 puana indi. Cari endeks -2,3 puandan -9,0 puana, beklenti endeksi -11,5
puandan -19,8 geriledi.

. Goldman Sachs, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) gdsterge faiz oranini artirmaya devam edecegini 6ngérdii. ingiltere'de ekonomik aktivitenin
beklenenden daha gli¢lu olduguna isaret eden Goldman Sachs, BoE'nin hali hazirda %4,25 olan faiz oranini Agustos'ta %5'e gikaracagini tahmin etti.

¢ Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basekonomisti Philip Lane, Euro Bolgesi’nde enflasyonda ivmenin hala ylksek oldugunu ancak yil sonuna kadar soklarin da
ortadan kalkmasiyla yavaslayacagini belirtti. Lane gida ve gekirdek enflasyonun hala yiksek ivmeli oldugunu ifade etti.

ABD

. ABD'de toptan esya stoklari, artis beklentilerinin aksine mart ayinda degisim gostermedi. Subat ayina dair toptan esya stoklarina iliskin degisim ise %0
olarak revize edildi. Stoklar, Mart'ta gegen yilin ayni dénemine gére ise %9,1'lik azalis kaydetti. Ulkede, ayni ddnemde toptan esya satislari ise bir énceki
aya gore %2,1 azaldi. Toptan esya satiglari, ayni donemde yillik bazda %2,9 disti.

. Berkshire Hathaway CEQ'su Warren Buffett 2023'te duisen sirket gelirlerine dikkat cekerek ABD ekonomisinin gegirdigi muhtesem dénemin sona erdigini
belirtti. Buffett Tayvanh ¢ip devi TSMC hisselerinden jeopolitik nedenlerle gikis kararina da Uzuldugiinu belirterek ABD ile Cin'in birbirlerini fazla
zorlamamasi gerektigini dile getirdi.

. New York Fed, Amerikali tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisinin Nisan’da %4,7'den %4,4'e distiguni duyurdu. Gelecek 3 yillik siireci kapsayan
orta vadeli enflasyon beklentisi ise Nisan’da 0,1 puan artisla %2,9'a yukseldi. Ayni donemde, gelecek 5 yillik streci kapsayan uzun vadeli enflasyon
beklentisi 0,1 puan artarak %2,6'ya cikti. Hane halki harcamalarindaki artisa iligkin beklenti Nisan’da %5,7'den %5,2'ye gerilerken, Eylil 2021'den bu yana
en duslik deger kaydedildi. Hane halki gelirindeki artisa iliskin beklenti de Nisan’da 0,2 puan azalisla %3,1'e indi. Bu dénemde konut fiyatlarinda beklenen

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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artig 0,7 puan artarak %2,5'e gikarken, gecen yil temmuzdan bu yana en ylksek degere ulasildi. Maliyetlerdeki artisa iliskin beklenti gidada azalirken,

enerjide artti. Saglik ve kira maliyetlerindeki artisa iliskin beklentiler ise degismedi.

Fed Finansal istikrar Raporu'nda banka iflaslari sonrasinda atilan adimlarla, finansal piyasalarin normale déndiigiinii ve mevduat akiglarinin istikrar
kazandigini belirtirken, bliyik mevduat ¢ikislari yasayan bazi bankalarin stres yasamaya devam ettigini degerlendirdi. Fed, bu gelismelerin ileriye dontik
kredi kosullari Gizerinde baski olusturabilecegini ifade etti. Raporda, Hazine tahvil getirilerinin artan piyasa oynakligi nedeniyle mart ayinda distugu
belirtilerek hisse senedi fiyatlarinin da tarihsel medyanin Gzerinde kaldigi kaydedildi.

Morgan Stanley stratejisti Michael Wilson, ABD'den gelen makroekonomik verilerin zayifliginin birgok analistin beklentilerinin tersine kar trendlerinin
onumizdeki aylarda zayiflayacagina isaret ettigini belirtti. Wilson, ekonomik verilerin iyilesmesi halinde karlarda beklenen toparlanmanin
gerceklesebilecegini ifade ederken, kendisinin ise 2023'te S&P 500 igin ortalama hisse bagina karin 195 dolar olan genel beklentinin altina inmesi olasiligi
gordiguna vurgulad.

Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, borg tavani konusunda uzun siireli bir restlesmenin daha siki kredi kosullarina yol agtigini belirtirken, banka
sektoriindeki kargasanin etkisini degerlendirmeye galisan Fed'in isini gok daha zor hale getirecegini ifade etti.

Cin'in ihracati nisan ayinda yillik bazda %8,5 artarak beklentilerin tizerinde artig gosterdi. Bu donemde Cin’in ithalati yillik bazda %0,2 dusus beklentilerinin
Ustiinde %7,9 geriledi.

Japonya Merkez Bankasi Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda, enflasyon hedefinin istikrarli ve stirdirilebilir sekilde basarilacagi gorulir hale geldiginde
getiri egrisi kontrol programini sona erdirmek istedigini agikladi. Ueda ardindan enflasyonun %2 hedefine sirdurlebilir bir sekilde ulasmasi igin
beklentiler ylkseldiginde bilangosunu kiigtiltmeye baslayacagini belirtti. Parlamentoda konusan Ueda, Japonya ekonomisinin toparlandigini ve enflasyon
beklentilerinin yuksek seviyelerde kaldigini ifade etti.

Cin, Diinya Saglik Orgiitiniin (DSO) "uluslararasi halk saghgi acil durumu" statiisiini kaldirdigini duyurmasinin ardindan, Kovid-19'u "B sinifi salgin
hastalik" olarak siniflandirmayi stirdiirecegini bildirdi.

Japonya'da hikimet, Kovid-19'u, mevsimsel gribin bulundugu "Kod 5" hastalik kategorisine aldi.

Moody's, Pakistan'in IMF kurtarma kredileri olmazsa temerriide diisebilecegi uyarisinda bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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