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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin’de agiklanan resmi verilere gére imalat PMI subat ayinda 49,2'den 49,1’e gerileyerek sektordeki
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ABD Fed Uyelerinden Bostic ve Daly'nin

kisisel gelirlerde beklentilerin Ustiinde %1,0 artig gorilirken, kisisel harcamalar bu dénemde
beklentileri karsilayarak %0,2 artti. Reel kisisel harcamalarda ise %0, 1 diisiis goruldi. Fed’in enflasyon
gostergesi olan PCE verisinde hem manset hem c¢ekirdek enflasyonda gorilen artislarin beklentilere
paralel gergeklesmesi ile Fed’e yonelik faiz beklentilerinde belirgin bir degisim gorilmedi. Fed
tiyelerinden veriler ardindan takip edilen agiklamalarda da yine verilerin, Fed’in faiz indirimlerine
hemen baglamasina gerek olmadigini gdsterdigi savunuldu. Uyelerden Bostic, verilerin Fed’in zorlu bir
yolda oldugu goérisuni destekledigini belirtirken, faiz indirimlerine yaz aylarinda baslamanin uygun
olacagini degerlendirdi. Bu sababh itibari ile piyasada da en erken indirimin %84 olasilik ile haziran
ayinda fiyatlandigini gériiyoruz. Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee diinki agiklamalarinda tek veri
ile hareket etmemek gerektiginin altini gizerken, enflasyonda dusis beklentisinin degismedigini
vurguladi. Bir diger liye Loretta Mester ise verilerin 2024 igin toplamda 3 adet faiz indirimi beklentisini
dogruladigini agikladi. Diinku veriler ile 6nce 103,7 altina gerileyen dolar endeksi daha sonra tekrar
yukselise gegcmesi ardindan 104,1 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizinin ise veri
sonrasindaki zayifligini sirdiirdigi ve %4,25 gevresinde hareket ettigi goriliiyor. Buglin ABD’de ocak
FXMal'ket ll.e ayl ingaat harcamalari ile birlikte subat ayina iliskin ISM imalat PMI verileri agiklanacak. Euro

Bolgesinde ise 6ncli enflasyon verilerini takip edecegiz. Din agiklanan verilerde Almanya’da AB

1 uyumlu enflasyon subat ayinda beklentilere paralel aylik %0,6 artis gosterirken, yillik bazda %2,7’ye
aVaﬂtajll kU rla rla geriledi. Dolardaki gliclenme ile baskilanan EURUSD bu sabah 1,0813 seviyelerinde bulunuyor.
ddviz, altwn,
e i Turkiye ekonomisi gegtigimiz senenin son geyreginde 6nceki ceyrege gore %1,0, dnceki senenin ayni
gUmU§ ve platlﬂ ceyregine gore ise %4,0 blyldiu. Bu donemde beklentilerin tzerinde blyliime gosteren Tirkiye
al.lm Satlm e!<.o.r.10misinin "2(.).23 yili gePe.I.inde blytumesi is.c.e %4,5 dUzeyinde "ger?ek.le§erek ?.OIZO’den bu .yan.a
gorilen en dusik yillik blyime orani oldu. Ote yandan 6zel tuketimin destegi ile beklentilerin
Slemlerl izerinde artis kaydeden GSYH verileri parasal sikilagsma adimlarina ragmen talebin bu dénemde giigli
. F . kaldigina isaret etti. Diin gline pozitif bir baslangi¢c yapan BIST100 endeksi giinii %1,45 deger kazanci
F[r@nsal iy ile tamamlayarak 9.140 seviyesinden kapanis yapti. Endekste islem hacmi 145,6 milyar TL oldu. Bu

sabah Dolar/TL 31,28 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 289 seviyelerinde seyrediyor. Bugtin yurt
icinde istanbul Ticaret Odasi’'nin perakende ve toptan fiyat endekslerini takip edecegiz.

rket'tel .

ABD verisi ardindan yiikselise gegen kiymetli madenler geldikleri seviyeleri korurken, ons altin bu
sabah 2.043S$, ons glimis ise 22,70$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 82,25, Bitcoin ise
61.450S seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

2 AppGallery

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0830- 1,0872, asagi yonde 1,0795 ve 1,0762 seviyeleri 6ne gikiyor.

Nazl Dilcu Dag ¢ Ons Altin: yukari yonde 2.052$ — 2.066$, agagi yonde 2.025$ ve 2.005$ seviyeleri éne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 22,99$ — 23,308, asagi ydnde 22,28S ve 21,908 seviyeleri ne ¢ikiyor.

Nazlican $ahan Savur ¢ Ons Platin: yukari yénde 894$ — 9008, asag1 yonde 876 ve 869S seviyeleri dne cikiyor.
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 31,400, asagl yonde MOST indikatorii 30,6260 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakall +  BIST100: asagl yonde 9.000— 8.900, yukari ydnde 9.200— 9.420 seviyeleri 3ne cikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2615 ve 1,2536, yukari yonde 1,2700 ve 1,2772 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 GSYH zincirlenmis hacim endeksi bir 6nceki yilin ayni geyregine gore %3,5 olan beklentilerin Gzerinde %4,0 artig gdsterdi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirimig GSYH zincirlenmis hacim endeksi, bir 6nceki ceyrege gore %1,0 artti. Turkiye ekonomisi 2023 yilinin genelinde ise %4,5 buyudu. GSYH'nin alt
kirlhmlari incelendiginde 2023 yilinin dérdinci ¢eyreginde yillik bazda, yerlesik hane halklarinin tiikketim harcamalar %9,3, devletin nihai tiketim
harcamalari %1,7, gayrisafi sabit sermaye olusumu %10,7, mal ve hizmet ihracati %0,2 ve mal ve hizmet ithalati %2,7 artis gosterdi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, gecen yil bliyiimenin yaklasik Ggte birinin liretken kapasiteyi artiran makine ve teghizat yatirimlarindan geldigini
belirtti. Simsek, "Bliylime 2023'te Orta Vadeli Program'in (OVP) tizerinde %4,5 olarak gergeklesirken milli gelirimiz 1,1 trilyon dolari asti. Kisi basina milli
gelir ise bir dnceki yila gore 2 bin 450 dolar artarak 13 bin 110 dolara ytikseldi." degerlendirmesinde bulundu.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, 2024 yilinda ihracatta saglanacak artiglar ve ithalattaki diisiisler neticesinde, dis ticaretin ekonomik biiylimeye olumlu katki
vermesinin beklendigini bildirdi.

. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE) ocak ayinda bir énceki aya gére %15,25 ve bir 6nceki yilin ayni ayina gére %80,68 artig gdsterdi.

. Tiirk-is'in Aglik ve Yoksulluk Siniri Arastirmasinin Subat 2024 sonuglarina gore Ankara’da yasayan dort kisilik bir ailenin aylik gida harcamasi tutari (aghk
sinirt) 16 bin 257 liraya yikseldi. Gida harcamasi ile yapilmasi zorunlu diger aylik harcamalarinin toplam tutari ise (yoksulluk siniri) 52 bin 954 lira olarak
olglldu. Bekar bir galisanin ‘yagsama maliyeti’ de aylik 21 bin 189 liraya ylkseldi. Mutfak enflasyonu aylik %8,03 ve 12 aylik %72,49 olarak hesaplanirken,
yillik ortalama gida enflasyonu %77,20 oldu.

4 Milli Savunma Bakanligi Basin ve Halkla iliskiler Miisaviri Tugamiral Zeki Aktiirk, ABD’nin F-16'lara iligkin taslak teklifinin bakanliga ulastigini séyledi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére ocak ayinda bankacilik sektoriiniin net kari 31,99 milyar TL oldu. Ayni ayda sekt6rin aktif toplami 23 trilyon
886,9 milyar TL olarak gergeklesti.

. TCMB subat ayi Para Politikasi Kurulu ézetlerini yayimladi. Ozetlerde para politikasindaki kararli durusun, dezenflasyonun ana unsurlarindan olan Tiirk
lirasi reel degerlenme siirecine katki vermeyi strdiirecegi ifade edildi. TCMB, "Ulasilan parasal sikilik dlizeyinin finansal ve ekonomik kosullar Gzerindeki
gecikmeli etkileri onimuzdeki donemde yakindan izlenecektir. Enflasyon goériinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoérilmesi durumunda ise para
politikasi durusu sikilagtirilacaktir" ifadelerini kullandi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gore 23 Subat ile biten haftada bankacilik sektoriintin kredi hacmi yillik bazda %52,51 artis gosterdi.

. BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 23 Subat haftasinda bir 6nceki haftaya gore 19,3 milyar TL azalis ile 2,32 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 75,3 milyar $)

¢+ TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 23 Subat ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 98 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'e ise net 2 milyon dolar giris gerceklestirdi. DIBS'teki girislerin 28,6 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket bor¢lanma
senetlerinde ise 7,1 milyon dolar giris gortldi. Boylece 23 Subat haftasinda toplam net gikis 88,9 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 23 Subat haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 624 milyon dolar artarak 103 milyar dolara ytkselirken,
tiizel kisilerin déviz mevduati ise 1,1 milyar dolar artarak 73,3 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 1,7 milyar
dolar artarak 176,4 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 23 Subat ile biten haftada 2,5 milyar dolar azalarak 131,7 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,154 milyar dolar artarak 49,3 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 3,6 milyar dolar azalarak 82,5 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 23 Subat haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 16 Subat haftasina kiyasla %1,23 azalarak 228,4 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %131,3 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artigi %135,5 seviyesine ylkseldi.

. TCMB'nin giinlik elektrik tiketim verilerine gore hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi ise 25 Subat itibariyla yillik bazda %7,9 artt.

. Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s raporunda, Tiirkiye ekonomisinin bu yil %2,5, gelecek yil %3 blytumesinin beklendigi kaydedildi.

. ABD'li Senator Rand Paul'iin sundugu ve Tirkiye'ye F-16 satisinin bloke edilmesini 6ngoren tasari, Senato Genel Kurulu'ndaki oylamada reddedildi.

Avrupa

. Almanya'nin duzeltilmis verilerle igsizlik orani subat ayinda %5,9 oraninda sabit kaldi. Mevsimsellikten arindirilmis bazda igsizlik bagvurularinin sayisi
subat ayinda 11 bin artarak tahminlerin ve 6nceki ayin tizerinde gergeklesti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Robert Holzmann, ECB’nin haziran ayindan énce faiz oranlarini ciddi bir sekilde diislirmeyi tartismasinin pek olasi
olmadigini soyledi. “Verilere dayanarak karar verecegiz. Eger veriler mevcut degilse, karar vermeyecegiz ve bunun iyi bir nedeni var" diye konusan
Holzmann, Yonetim Konseyi'nin indirime gitmeden énce manset enflasyonda ve ayni zamanda gekirdek enflasyonda gergek ve kalici bir disius gormek
istedigini sdyledi. Holzmann, yeterli veri olmayacagi icin ECB'nin nisan ayi toplantisinda da faiz indirimine gitmeyecegini 6ne sird.

. Almanya'da Federal istatistik Ofisi (Destatis) tarafindan agiklanan verilere gére subat ayinda AB uyumlu tiiketici fiyat endeksi aylik %0,6 artis ile
beklentileri karsilarken, yillik enflasyon %3,1’den %2,7’ye geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD’de kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi ocak ayinda aylik bazda beklentilere paralel %0,3 artis gosterirken, endeksin yillik artisi %2,6’dan

%2,4’e geriledi. Cekirdek PCE fiyat endeksi de beklentileri karsilayarak aylik %0,4 artis gosterdi ve yillik bazda artisi %2,8’e geriledi. Bu donemde kisisel
gelirler, beklentilerin tistiinde %1,0, kisisel harcamalar ise tahminlere paralel olarak %0,2 artis gosterdi. Reel kisisel harcamalarda aylik diisiis %0,1 oldu.
ABD Calisma Bakanhg tarafindan yapilan agiklamaya gore, haftalik issizlik maasi bagvurulari 24 Subat'ta sona eren haftada 13 bin artigla 215 bine
yiikselerek beklentilerin tstiinde kald!. issizlik basvurularinin dért haftalik ortalamasi 3 bin kisi diisiisle 212 bin 500 seviyesine indi. Béylece devam eden
basvurular 45 bin artigla 1 milyon 905 bine ¢ikt.

ABD’de bekleyen konut satislari ocak ayinda artis beklentilerinin aksine %4,9 ile 5 ayin en buyuk diststunu kaydetti. Satislar gegen yilin ayni dénemine
gore ise %6,8’lik dusis kaydetti.

Atlanta Fed’in GDPNow tahmin modeline gére ABD ekonomisinin 2024 birinci geyrek biylime beklentisi %3,2’den %3,0’e dugurilda.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly ekonominin guiglii olduguna dikkat gekerek hizl faiz indirimine gerek olmadigini ancak yetkililerin indirime hazir
oldugunu belirtti. Daly istihdam piyasasi, tiketici harcamalari ve ekonomik biiylimeye atifta bulunarak ekonomide 6nemli bir risk gormedigini belirtirken
verilerle hareket edeceklerini sdyledi. Daly, enflasyon %2 hedefine inene dek faizleri su anki seviyede tutmanin ekonomik bliyimeye zarar verebilecegini
dile getirdi.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic son enflasyon verilerinin ‘zorlu bir yoldan gegtikleri’ gortsiini destekledigini ve faiz indirimlerine bu yaz aylarinda
baglamanin uygun olacagi séylemini yineledi.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee yaptigi konusmada tek bir enflasyon verisine bakarak hareket etmemek gerektigini sdyledi. Faizlerin oldukg¢a
kisitlayici seviyede oldugunu belirten Goolsbee enflasyonda daha fazla disus olacagini 6ngordu.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester yaptigi agiklamada, enflasyona iliskin son verilerin 2024'iin ilerleyen dénemlerinde (g faiz indirimine iliskin
hesaplamasini degistirmedigini sdyledi. Mester, PCE enflasyonundaki aylik yasanan artisin, enflasyonun Fed'in zaman iginde %2 hedefine dogru inecegi
yoniindeki goérusiinti degistirmedigini soyledi. Ancak Mester "bu size, Fed'in hedefine kadar geri donebilmemizi saglamak agisindan yapmasi gereken
biraz daha is oldugunu gosteriyor" diye ekledi.

New York Fed Baskani John Williams, Fed'in bir sonraki hamlesinin muhtemelen faiz indirimi olacagini ancak bunun igin bir aciliyet olmadigini yineledi.
Williams ayrica, ekonominin Fed'in faiz oranini tekrar artirmasina neden olacak kosullar yarattigini gormedigini sdyledi. Williams, ABD ekonomisinin
koronaviriis pandemisinden geri donerken ¢ok giicli oldugunu ve mevcut is dongusiiniin gegmiste gorilenlerden oldukga farkh oldugunu soyledi.

Cin Ulusal istatistik Biirosu verileri, imalat PMI'In subat ayinda beklentileri karsilayarak 49,2'den 49,1'e diistiigiinii ve sektdriin daralma bélgesinde
kaldigini gosterdi. Diger taraftan Caixin/S&P Global imalat PMI ise 50,8 seviyesinden subat ayinda 50,9'a yukseldi.
Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, tilke ekonomisinin hentiz BoJ'un %2'lik enflasyon hedefine ulasiimasinin 6ngérilebilecegi bir durumda
olmadigini sdyledi. Hedef enflasyona ulasilip ulagiimayacaginin belirlenmesinde bu yilki yillik icret mizakerelerinin sonucunun kilit 6nem tasidigini
vurgulayan Ueda, isci sendikalarinin bir 6nceki yila gére daha yiksek licret artisi talep ettigini ve buyltk firmalarin da Ucretleri artirmaya istekli
gorindiginu belirtti. Bagkan Ueda, BoJ'un lilke ekonomisinin kademeli olarak toparlanmasini bekledigini sdyledi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, gegen yil %2,9 olan G20 ekonomik blytmesinin 2024'te %2,4'e dismesini bekledigini bildirdi. 2025
yili igin ise %2,6 buyume 6ngoéruldi. Raporda, gelismis G20 ekonomilerinin bu yil %1,5, gelecek yil %1,6, gelismekte olan ekonomilerin de sirasiyla %3,8
ve %3,9 blyumesinin beklendigi, bu yil daralmasi muhtemel tek G20 ekonomisinin ise Arjantin oldugu kaydedildi. Raporda, Moody's'in Fed'in 2024'te
faiz oranini 100 baz puan diislirerek %4,25-4,50 araligina cekecegi ve 2025'te daha da indirime gidecegi yonilindeki beklentisini korudugu ve ECB'nin ikinci
ceyrekte politika normallesmesine baslamasinin beklendigi ifade edildi.

Rusya hikiimeti, benzin ihracatini 1 Mart'tan itibaren 6 ay streyle yasakladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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