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Bugiiniin Takvimi

Saat__ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Tirkiye imalat PMI Mart 50,2
12:00  Tirkiye ITO Perakende Fiyat Endeksi - Aylik (%) Mart 4,07
12:00  Tirkiye iTO Toptan Fiyat Endeksi - Aylik (%) Mart 464
16:45  ABD imalat PMI Mart-F 525 52,5
17:00  ABD insaat Harcamalari - Aylik (%) Subat 07 02
17:00 ABD I1SM imalat PMI Mart 48,4 47,8
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni haftanin ilk islem giiniinde olumlu PMI verilerinin destegiyle Cin endekslerinin pozitif seyrettigini
goriyoruz. Diin agiklanan mart ayi resmi PMI verilerinde imalat sektoriiniin 5 ay ardindan genisleme
bolgesine gectigi gorulirken, endeks son bir senenin en yiksek seviyesine geldi. Resmi olmayan
imalat PMI verilerinin de sektorin genislemesinin hizlandigina isaret ederek ekonomik toparlanma
sinyalleri vermesi pozitif karsilandi. Japonya endekslerine baktigimizda ise bu sabah negatif bir
gorinim takip ediyoruz. Bazi Asya piyasalari resmi tatil sebebiyle Cuma ardindan bugin de kapali
bulunurken, Avrupa ve ingiltere endekslerinde de bugiin islem goriilmeyecek. ABD piyasalari ise bir
glinluk tatil ardindan bugiin tekrar agihyor.

Cuma giinli agiklanan ABD verilerine gére mart ayinda kisisel gelirler beklentilerin hafif altinda aylik
%0,3 artig gosterirken, kisisel harcamalarda ise %0,8’lik beklentilerin tstiinde bir artis kaydedildi. Reel
kisisel harcamalarin da beklentilerin Gstiinde %0,4 ylkselmesi ile ABD’de gelirlerdeki azalisa karsin
talebin hala kuvvetli seyrettigi gorildi. Diger taraftan kisisel tiiketim harcamalan (PCE) enflasyonu
verileri buylk ol¢lide beklentileri karsilarken, Fed’in enflasyon gostergesi olan ¢ekirdek PCE
enflasyonu aylik %0,3 artisla yillik bazda %2,8’e geriledi. Veriler ardindan agiklamalarda bulunan Fed
Baskani Powell, verilerin beklentileri ile ayni dogrultuda oldugunu degerlendirdi. Yine de faiz
oranlarini diislirmeye baslamadan 6nce birkag aylik “olumlu” veri gormek istediklerini belirten Powell,
faiz indirimlerine baslamak igin bir aceleleri olmadigini tekrarladi. Veriler ile piyasanin haziran ayinda
faiz indirimlerine baslanabilecegine yonelik beklentilerinin bir miktar desteklenmesiyle gerileyen
dolar endeksi bu sabah 104,5 gevresinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise bu sabah %4,19
seviyelerinde bulunuyor. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden Stournaras agiklamasinda yil
sonuna kadar 4 adet 25 puanlk indirim yapilabilecegi beklentisini aktararak ECB’nin genel
yonlendirmesinin Usttinde bir faiz indirim olasiligina isaret etti. Yine de Stournaras bu beklentinin
ECB’nin ortak gorisiinin olmadigini belirtirken, bazi ECB uyelerinin faiz indirimlerine baslama
konusunda daha temkinli bir tutum izledigini degerlendirdi. Bir diger ECB lyesi Holzmann ise ABD
ekonomisine kiyasla Avrupa ekonomisinin daha zayif bir bliyime performansi gosterdigine isaret
ederek, ECB’nin Fed’den dnce faiz indirimlerine baslayabilecegini sdyledi. Cuma glnii ABD verileri ile
gegi olarak 1,0800 seviyesini asan EURUSD bu sabah 1,0785 seviyelerinden islem goriyor.

BIST100 endeksi gectigimiz haftanin son islem gliniini sanayi hisselerindeki alimlarin énciligiinde
%0,69 deger kazanci ile 9.142 seviyesinden tamamladi. Sanayi endeksi gunlik %1,25 deger
kazanirken, bankacilik endeksi %0,38 deger kaybetti. Ulastirma endeksi ise %0,06 glinlik kazang ile
yatay kapanis gerceklestirdi. Diin tamamlanan yerel secimler ardindan Dolar/TL yeni haftaya 32,42
seviyelerinden, 5 yillik CDS primi ise 302 seviyelerinden baslangi¢ yapiyor. Bugilin yurt iginde mart ayi
imalat PMI verileri agiklanacak. Ayrica, Garsamba giinii agiklanacak enflasyon verileri 6ncesinde
iITO’nun bugiin aciklayacagi perakende ve toptan fiyat endeksleri de yakindan takip edilecek.

Giine pozitif bir baslangic yapan kiymetli madenlerden ons altin 2.260$ seviyelerinde, ons giimiis ise

25,208 seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 87,3$ seviyelerinden islem gériirken, Bitcoin 70.100$
¢evresinde seyrini strdlriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0807-1,0847, asagi yonde 1,0735-1,0695 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3005-2.360S, asagl ydnde 2.2005-2.160$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 25,30$-25,808, asagi yonde 24,805-24,30S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9385-9608, asagi yonde 9105-890S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 32,5500, asagl yonde MOST indikatorii 31,7295 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 9.170-9.260, asag1 yonde 9.020 — 8.950 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2560-1,2520, yukari yonde 1,2650-1,2691 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2024 Subat ayinda dis ticaret agig! yillik bazda %44,2 azalarak 6,8 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %13,6 artarken, ithalat %9,2
dusus gosterdi.

+  TUIK verilerine gére, Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE), subat ayinda aylik bazda %2,94, yillik bazda %83,02 artt!.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, Turkiye'nin brit dig borg stokunun 31 Aralik 2023 itibariyla 499,9 milyar dolar, net dig borg stokunun ise 261,4 milyar dolar
oldugunu bildirdi.

. Hazine ile EBRD arasinda deprem finansmani igin 500 milyon euroluk mutabakat imzalandi. EBRD Birinci Baskan Yardimcisi Jiirgen Rigterink, uluslararasi
toplumun Turkiye'nin ortodoks politikalara donmesinden memnun oldugunu soyledi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simgek, Tirkiye'nin ekonomi yol haritasina duyulan gilivenle dis kaynak akisinin bu yil da devam ettigini belirterek,
"Dlinya Bankasi ile yurattigimiz verimli is birligi kapsaminda 3 ayri proje finansmani igin 1,5 milyar dolarlik kaynak temin ettik." dedi.

. BDDK verilerine gore bankacilik sektori yilin ilk iki ayinda 74,7 milyar TL net kar elde etti. Sektoriin 2023’lGn ayni donemindeki net kari 65,6 milyar TL
seviyesindeydi.

. Goldman Sachs raporunda, "Turkiye’de se¢im sonuglarindan bagimsiz olarak hem parasal hem de mali politikanin devamini ve rezervlerin yani sira TL'nin
tizerindeki baskinin da yatismasini bekliyoruz. Biitge gelirlerinin uzun dénemli ortalamasina ulagsmasindan dolayi segimlerin ardindan gegen yila benzer
vergi artislar beklemiyor ve harcama yonli baskilarin da azalacagini diigtiniiyoruz" ifadesi kullanildi. Raporda, enflasyonun mayis ayinda zirveye gikacagi
ve oradan olumlu baz etkileriyle birlikte yil sonuna kadar %33'e keskin bir dustise baslayacaginin tahmin edildigi belirtildi. Ramazan’in bu yil mart ayina
denk gelmesi nedeniyle artan gida ve hizmet enflasyonuyla birlikte enflasyonun bu dénemde yiiksek seyretmeye devam edecegi 6ngorustine yer verilen
raporda, mart ayinda enflasyonun yillik bazda %68,5'e yiikselecegi tahmin edildi.

. Ankara Ticaret Odasi (ATO) Baskani Glrsel Baran, is diinyasi olarak enflasyonla miicadele siirecinde UGzerlerine diseni yapmaya hazir olduklarini ifade etti.

. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Déviz ihtiyacimizin azaldigl, doviz finansmanina erisim imkaninin arttigi bir donemdeyiz. Dolayisiyla doviz
tizerinden olusturulan spekulasyonlarin siyasi bir zemini olmadigi gibi teknik bir zemini, rakamsal bir zemini de yok." dedi. Merkez Bankasi'nin su anda
sadece faiz oranlariyla degil aldigi sikilastirici tedbirlerle de kontroli siki bir sekilde tuttuguna isaret eden Yilmaz, “Enflasyonda bir dusts trendi net bir
sekilde ortaya cikincaya kadar bu durusunu siirdiirecektir diye diisiiniiyorum. Ozellikle hizmet sektérlerinde ve gidada heniiz o enflasyon trendlerini tam
kirmig degiliz. Otomotivde iyi bir noktadayiz. Konutta bagladi. Sanayide genelde fena degil." dedi.

. Tirkiye’de yerel segimler sona erdi. Kesin olmayan segim sonuglarina gore Tirkiye genelinde CHP, %37,4 oy oranina ulasarak AKP karsisinda ilk kez bir
yerel se¢imi 6nde tamamladi. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan konugsmasinda ekonomi politikalarinin devam edecegi sinyalini verdi.

¢ TCMB reeskont islemlerindeki iskonto faiz ve avans islemlerindeki faiz ile ilgili diizenlemeye gitti. Resmi Gazete'de yayimlanan teblige gore reeskont
islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani %43,25'ten %50,75'e gikarildi. Avans islemlerine yonelik faiz orani ise %44,25'ten %51,75'e ¢ikti.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Yannis Stournaras yil sonuna kadar 25’er baz puanlik 4 faiz indirimi olabilecegini sdyledi. Bunun ECB iginde ortak bir
goris olmadigini belirten yetkili, bazi ECB yetkililerinin daha temkinli oldugunu ve indirimlerin daha ilimh olmasini istedigini séyledi. Stournaras Yonetim
Konseyi’'ndeki gorus farkliliklarinin medyaya yansidigi kadar blyiik olmadigini da sézlerine ekledi.

. ECB lyesi Robert Holzmann, Avrupa ekonomisinin ABD'ye kiyasla daha yavas biyudiigiine dikkat cekerek Avrupa Merkez Bankasi'nin temel faiz oranini
Fed’den 6nce diislrebilecegini sdyledi. Holzmann, Avrupa'daki ticret anlagsmalari ne kadar disiik olursa, borglanma maliyetlerini diislirmek icin o kadar
fazla alan olacagini soyledi.

. Yunanistan hiikiimeti yaptig agiklamada, tlkede aylk briit asgari tGicretini %6,4 oraninda artirarak 830 euroya ¢ikaracagini belirtti.

ABD

. ABD'de kisisel tiketim harcamalari subat ayinda %0,8 ile Ocak 2023'ten bu yana en gli¢li aylik artisini gésterirken, beklentilerin de lizerinde artis kaydetti.
Reel kisisel harcamalardaki artista %0,4 ile beklentilerin tizerinde gergeklesirken, kisisel gelirler ise beklentilerin altinda aylik %0,3 yukseldi. Kisisel tiketim
harcamalari (PCE) fiyat endeksi aylik bazda %0,3 ve yillik bazda %2,5 artti. Fed’in enflasyon gostergesi olarak dikkate aldigi gida ve eneriji kalemlerinin harig
tutuldugu gekirdek PCE fiyat endeksi de ayni donemde beklentilere paralel olarak aylik bazda %0,3 ve yillik bazda %2,8 artti.

4 ABD'de 6nci dis ticaret agigi olarak bilinen mal ticareti agigl, subat ayinda aylik %1,5 artigla 91,8 milyar dolara gikarak beklentilerin tstlinde kald1.

. Fed Baskani Jerome Powell yaptigi konusmada PCE enflasyon verisinin beklentileri dogrultusunda oldugunu ve enflasyonun yavasladigina ikna olmak igin
gegen sene oldugu gibi birkag iyi veri daha gormek istediklerini belirtti. Faiz indirilmeden 6nce daha fazla giivene ihtiyag oldugunu belirten Powell ABD
ekonomisinin ve biiyiimenin guiglii oldugunu ve faiz indirimi i¢in acele etmelerine gerek olmadigini séyledi. Powell “Faiz oranlarini ¢ok erken dusurirsek
enflasyonun geri donme ihtimali var ve geri donmek zorunda kalabiliriz, bu da ¢ok yikici olur. Bu ekonomi agisindan iyi bir sey olmayacaktir. Cok uzun stire
beklememizin de riski var. Bu durum ekonomiye ve belki de is glicu piyasasina gereksiz zararlar verebilir." seklinde konustu. Fed Baskani faizlerin pandemi
dénemi 6ncesindeki gok disik seviyelere dénecegini disinmedigini de ifade etti.

. Atlanta Fed GDPNow modelini kullanarak hazirladigi tahminlere gére ABD igin 2024 yili birinci ceyrek blytime tahminini %2,1’den %2,3’e yukseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 2/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



<

Fibabanka inlik Eko Bdlten

Asya

. Cin Ulusal istatistik Biirosu’nun (UiB) agikladigi imalat sanayi PMI, mart ayinda gegen aya gére 1,7 puan artarak 50,8'e yiikseldi. Endeks 5 ay sonra biiyiime
esigi olan 50 puanin (izerinde gikarken son bir yilin en yiiksek seviyesine ulasti. UiB Kidemli istatistikgisi Cao Cinghi, subat ayindaki Bahar Bayrami tatilinde
Gretiminin yavaslamasinin ardindan GCin imalat sektdriinin martta yeniden faaliyetlerine dondugi ve piyasa aktivitesinin arttigini belirtti. Ayni dénemde
imalat digi PMl ise 1,6 puan artisla 53'e ¢ikarken biylime esiginin Gzerindeki seyrini korudu.

. Cin’de Caixin imalat PMI mart ayinda 50,9 seviyesinden 51,1 seviyesine ylkselerek sektoriin aktivitesinin ivmelenerek genislemeye devam ettigine isaret
etti.

. Cin’de China Real Estate Information Corp'un 6n verilerine gore, en buyik 100 emlak sirketinin yeni konut satislarinin degeri subat ayindaki %60'lik
distisiin ardindan bir 6nceki yila goére yaklagik %46 azalarak 358 milyar yuan'a (49,6 milyar $) geriledi.

. Japonya Merkez Bankasinin (BoJ) eski yoneticilerinden Tsutomu Watanabe, BoJ'un faiz oranlarini yeniden yukseltmek igin acele etmeyecegini ve bir
sonraki hamlesini muhtemelen en erken ekim ayinda yapacagini soyledi.

. Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, déviz piyasasinda ekonomik temelleri yansitmayan bazi spekilatif hareketler oldugunu soylerken, asiri yen
dususlerine karsi uyarisini tekrarladi. Suzuki, "Doviz piyasasindaki gelismeleri izleyecegiz ve herhangi bir segcenegi gz ardi etmeden asiri hareketlere karsi
uygun sekilde yanit verecegiz" dedi.

Diinyadan

. Rusya Basbakan Yardimcisi Alexander Novak, Rusya'nin tretim kesintilerini diger OPEC+ Uyesi Ulkelerle esit bir sekilde yaymak amaciyla ikinci geyrekte
ihracat yerine petrol iretimini azaltmaya odaklanmaya karar verdigini soyledi.

. Rusya Merkez Bankasi, rezervleriigin Cin yuanindan daha iyi bir secenegi olmadigini bildirdi. Merkez bankasi, yillik raporunda, Rusya'ya dost olan dlkelerin

finansal araglarinin ¢ok fazla risk tagimasi nedeniyle rezerv olarak kullaniimak tzere Cin para birimine alternatiflerin sinirli oldugunu yazdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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