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Saat___ Ulke Veri Dénem _Beklenti Onceki
09:00 ingiltere  Ulusal Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Haziran 00 04
09:00 ingiltere Ulusal Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%) Haziran 1,2 13
10:00  Tarkiye imalat PMI Haziran 484
10:55  Almanya imalat PMI Haziran-F 43,4 434
11:00 EB imalat PMI Haziran-F 45,6 45,6
11:30  ingiltere imalat PMI Haziran-F 51,4 51,4
12:00  Tiirkiye iTO Perakende Fiyat Endeksi - Aylik (%) Haziran 3,59
12:00  Tirkiye iTO Toptan Fiyat Endeksi - Aylik (%) Haziran 2,59
15:00 Almanya TUFE - Aylik (AB Uyumlu) (%) Haziran-0 0,2 02
15:00 Almanya TUFE - Villik (AB Uyumlu) (%) Haziran-®0 2,6 28
16:45 ABD imalat PMI Haziran-F 51,7 51,7
17:00  ABD insaat Harcamalari - Aylik (%) Mayis 03 01
17:00 ABD ISM imalat PMI Haziran 49,2 48,7
22:00 EB ECB Bagkani Lagarde'in Konusmast

Hong Kong Piyasalari Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin’de agiklanan resmi imalat PMI verileri sektor aktivitesinin haziran ayinda 6nceki ayla ayni diizeyde
daraldigini gosterirken, Caixin imalat PMI 51,7 seviyesinden 51,8 seviyesine yikselerek 2021
Mayis'tan bu yana en yulksek seviyesine geldi. Karisik veriler ardindan Cin endekslerinde pozitif
seyirler izliyoruz. Haftanin ilk islem gliniinde Japonya’da da yatay bir gériinim takip edilirken, Hong
Kong piyasalari resmi tatil sebebiyle kapali bulunuyor. ABD’de Cuma giini agiklanan ve beklentilere
paralel gelen kisisel tiiketim harcamalari (PCE) enflasyonu verileri ardindan ABD endekslerinde asagi
yonlu hareketler takip ettik. Dow Jones %0,12, S&P500 %0,41 ve Nasdaq %0,71 deger kaybi ile glini
tamamladi. ABD vadelilerinde ise bu sabah pozitif seyirler takip ediyoruz. Avrupa vadelileri de yeni
haftaya alicili bir baslangi¢ yapmis bulunuyor.

ABD’de kisisel gelirler mayis ayinda 6nceki aya gore beklentilerin tstiinde %0,5 artis gosterirken,
kisisel harcamalar beklentilerin altinda %0,2 artis kaydetti. PCE fiyat endeksi ise beklentilere paralel
olarak 6nceki aya gore degisim gostermezken, endeksin yillik artisinin da %2,6’ya geriledigi goruld.
Fed’in enflasyon gostergesi olan gekirdek PCE endeksi de beklentilere paralel gergeklesirken, ayhk
%0,1, yillik %2,6 artis kaydetti. Veriler ardindan ikinci geyrekte kisisel tiiketimdeki buyimeye iliskin
tahminlerini asagi revize eden Atlanta Fed, ABD ekonomisinin ilgili ceyrege iliskin blylime beklentisini
%2,7'den %2,2’ye revize etti. Fed Uyelerinden Mary Daly, agiklanan verilerin Fed’in para politikasinin
ise yaradiginin bir kaniti oldugunu degerlendirirken, ABD’de biylimenin, harcamalarin, istihdamin ve
enflasyonun yavasladigina isaret etti. Daly yine de ilk faiz indiriminin ne zaman uygun olacagini
soylemek igin hala gok erken oldugunu ifade etti. Beklentilere paralel gelen PCE verileri ardindan
Fed’in ilk faiz indirimine yonelik piyasa beklentileri eyllil ayina isaret ediyor. Bu hafta ABD’de
aciklanacak istihdam verilerinde de yavaslama goérilmesi eylll ayr beklentilerini destekler nitelikte
olacaktir. istihdam verileri &ncesinde bugiin ABD’de insaat harcamalari ve ISM imalat PMI verisi
aciklanacak. Yeni haftaya disugsle baslayan dolar endeksi 105,6 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi
ise %4,39 seviyelerinde bulunuyor. Avrupa tarafinda ise gliniin veri akisinda Almanya’dan gelecek
oncl haziran ayi enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor. Fransa’da gergeklesen erken genel segimlerin ilk
sonuglarina gore asiri sag segimi onde gotirirken, merkez ve sol partilerin segimlerin ikinci turu igin
ittifak yapacagi beklentileri ile EURUSD desteklenerek 1,0760 seviyelerinde seyrediyor. Bu hafta
ingiltere’de de Garsamba giinii yapilacak secimler giindemde olacak. Secim haftasina girerken,
GBPUSD 1,2665 seviyelerinde bulunuyor.

Cuma glinli Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in de katildigi Mali Eylem Gorev Glicli (FATF)
toplantisi ardindan, FATF Turkiye’nin 28 Haziran itibariyle gri listeden gikarildigini duyurdu. Olumlu
habere ragmen kapanisa dogru gelen banka hisselerindeki sert satiglarla BIST100 endeksi glinii %0,31
deger kaybi ile 10.648 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 121,1 milyar TL oldu.
Bankacilik endeksinde giinlik deger kaybi %3,25’e ulasirken, ulastirma endeksi %0,79 deger kazanci
ile pozitif ayristi. Cuma glinli 33,00 seviyelerinden geri ¢ekilen Dolar/TL bu sabah 32,75 seviyelerinde,
5 yillik CDS primi ise 281,0 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin yurt icinde haziran ayr imalat PMI ile
istanbul Ticaret Odasi perakende ve toptan fiyat endekslerini takip edecegiz.

Bu sabah ons altin 2.320$, ons giimis 29,00$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 85,4$, Bitcoin ise
63.3008S seviyelerinde islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0778-1,0816, asagi yonde 1,0725-1,0666 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2685-1,2769, asagl yonde 1,2590-1,2535 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 2.3305-2.368, asagi yonde 2.277$-2.231S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 29,50$-30,70S, asagi yonde 28,605-28,10$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0255-1.052S, asag1 yonde 9885-968S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 33,1000, asagi yonde MOST indikatori 32,2366 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.706 — 10.824 asagi yonde 10.587— 10.493 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2024 Mayis ayinda dis ticaret agig1 yillik bazda %48 azalarak 6,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %11,3 artarken, ithalat %10,4
dusus gosterdi.

. TUIK verilerine gére, hizmet {retici fiyat endeksi (H-UFE) mayis ayinda aylik bazda %1,63, yillik bazda %84,60 artt!.

. TCMB tarafindan yayimlanmaya baglanan sektorel enflasyon beklentileri raporuna gére haziran ayi itibariyle piyasa katiimcilarinin 12 ay sonrasina iligkin
yillik enflasyon beklentisi 1,4 puan dislsle %31,8 olarak kaydedilirken, buna karsin reel sektor temsilcilerinin 12 ay sonrasina iliskin yillik enflasyon
beklentisi 0,2 puan artigla %56,2 oldu. Hanehalki enflasyon beklentisi ise iki kesimin de oldukga lizerinde gergeklesirken, haziran ayinda 4,6 puan azalarak
%71,5 seviyesine geriledi.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi, Tirkiye'nin brit dis borg stokunun 31 Mart itibariyla 506,8 milyar dolar, net dig borg stokunun ise 283,9 milyar dolar olarak
gergeklestigini bildirdi.

. Diinya Bankasi, Tirkiye'nin taskinlara ve kurakliga karsi direngliligini giiglendirme ¢abalarini desteklemek amaciyla 600 milyon dolar tutarinda bir
finansmani onayladigini duyurdu.

. Mali Eylem Goérev Guci (Financial Action Task Force-FATF) 28 Haziran 2024 itibariyle Turkiye'nin gri listeden ¢ikarildigini duyurdu.

. Moody's Sektér Uygulama Lideri Mohamed Daoud, Tirkiye'nin Mali Eylem Gorev Gucu (FATF) gri listesinden gikariimasina iliskin, "Bu gelismenin
Tirkiye'nin itibarini uluslararasi alanda artirmasi, yabanci yatirimlari ve Avrupa ve ABD kurumlariyla iliskileri potansiyel olarak gliglendirmesi bekleniyor."
agtklamasini yapti.

4 BofA stratejistleri, Turk lirasi forward, tahvil ve hisse senetlerindeki pozisyonlarin kalabaliklastigini ve pozisyonlarin azaltiimasinin Tirk lirasi uzun pozisyon
islemler igin bir risk olusturdugunu belirtti. Stratejistler yine de ABD istihdam verilerinin son dénemde beklenenden yiiksek gelmesi sonucu olusan piyasa
tepkisi ve TCMB’nin sahin séylemi sebebiyle risk igin ¢itanin yiiksek oldugunu ekledi. Stratejistler ayrica Gek korunasi karsisinda Tirk lirasi alim islem
tavsiyesini, hedefe ulasildigi igin kapatti.

. EPDK'dan yapilan agiklamaya gore, elektrik perakende satis fiyatlarinda mesken abone grubu igin %38, tarimsal faaliyetler abone grubu igin %30, kamu ve
Ozel hizmetler sektori abone grubunun dustik kademesi igin %38 ve yliksek kademesi igin %20 oraninda artig yapildi.

4 istanbul Sanayi Odasi Baskani (iSO) Erdal Bahgivan, agiklanan elektrik zamlarina tepki gdsterdi. Bahgivan, "Bu zam, enflasyonla miicadele inancini sekteye
ugratir" dedi.

. TCMB'nin verilerine gore, 2024 Nisan sonunda 72,9 milyar dolar olan DDKKM stok bakiyesi, 2024 Mayis sonunda 67,9 milyar dolara indi. Bu dénemde
gergek kisilerin DDKKM stok bakiyesi 2,7 milyar dolar dususle 48,7 milyar dolara, tiizel kisilerin DDKKM stok bakiyesi ise 2,2 milyar dolar dususle 19,2
milyar dolara geriledi. TL KKM stok bakiyesi ise bir ayda 28 milyar TL azalarak 37,1 milyar TL'ye geriledi.

. Bloomberg'in haberine gére TCMB bankalara gonderdigi yazida TL likiditesini azaltip, mevduat faizini artiracak 6nlemler agikladi. Buna gére, TCMB vadesi
gelmemis doviz-TL swaplarda satis islem miktari limitlerini %3’ten %0,5’e indirdi. Kotasyon yénetimiyle TL karsiligi altin swap ise sonlandirildi.

Avrupa
. ingiltere ekonomisinin Ocak-Mart dénemine iligkin bir dnceki ceyrege gére biiyiime tahmini nihai okuma sonuglarinda %0,6’dan %0,7'ye yiikseltildi. Ulke
ekonomisi ilk ceyrekte yillik bazda ise %0,3 biylme kaydetti.
. Almanya’da mevsimsellikten arindiriimis issiz sayisi, haziran ayinda bir 6nceki aya gére 19 bin artarak 2 milyon 781 bine yiikseldi. Ulkede mayis ayinda
%5,9 olan mevsimsellikten arindirilmig igsizlik orani ise haziran ayinda %6,0’ya yukselerek, Mayis 2021'den beri en ylksek seviyeye ulasti.
. Fransa'da erken genel segimin ilk turunda sandik gikis anketlerine gére oylarini artiran asiri sag %34 ile yarigi 6nde tamamladi.

ABD

. ABD'de kisisel tuketim harcamalari mayis ayinda aylik %0,2 ile beklentilerin altinda artis gosterdi. Bu dénemde kisisel gelirler ise bir 6nceki aya kiyasla
%0,5 artti. Kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi mayis ayinda aylk bazda degisim gostermezken, yillik bazda %2,6 artti. Fed’in enflasyon
gostergesi olarak dikkate aldigi gida ve enerji kalemlerinin hesaplama digi tutuldugu cekirdek PCE fiyat endeksi de mayis ayinda aylk bazda %0,1, yilhk
bazda %2,6 yukseldi. Cekirdek PCE fiyat endeksindeki yillik artis, Mart 2021'den bu yana en dusuk seviyede gergeklesti.

. ABD’de Chicago imalat PMI haziran ayinda beklentilerin Ustlinde bir artisa 35,4 seviyesinden 47,4 seviyesine yukseldi.

. Michigan Universitesinin tiiketici giiven anketinin haziran ayi final sonuglarinda tiiketici giiven endeksi 65,6’dan 68,2’ye revize edilirken, tiiketicilerin kisa
vadeli enflasyon beklentileri %3,3’ten %3,0’e, uzun vadeli enflasyon beklentileri ise %3,1’den %3,0’e geriledi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi, ABD ekonomisinin 2024 yili ikinci geyrek biylime tahminini %2,7’den %2,2’ye dusurdi.

. San Francisco Fed Bagskani Mary Daly, PCE verilerinin para politikasinin ise yaradigini gosterdigini ancak faiz oranlarini diisirmenin ne zaman uygun
olacagini sdylemek igin heniiz cok erken oldugunu séyledi. Daly, "Bliyime yavasliyor, harcamalar yavasliyor, isglicli piyasasi yavaslyor, enflasyon dislyor;
politika boyle isliyor." dedi. Daly, enflasyonun beklenenden daha yavas dismesi durumunda merkez bankasinin faiz oranlarini daha uzun sire ytiksek
tutmak zorunda kalacagini sdylerken, "Ote yandan, enflasyonun gegen yilin sonunda oldugu gibi diismesini saglarsak ve isgiicii piyasasi saglam kalirsa
veya sarsilirsa, buna yanit verecek sekilde politikayi gergcekten ayarlayabiliriz" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, hanehalkinin fiyatlara karsi daha duyarli hale gelmeye baglamasina ragmen ABD tiketici talebinin hala saglam
oldugunu soyledi.

Asya

. Cin Ulusal Istatistik Biirosu verilerine gdre, imalat PMI, haziran ayinda 49,5 ile gecen ayki seviyesini korudu. imalat disi PMl ise 51,1’den 50,5’e gerilese de
imalat digi sektérlerin blyume seyrini stirdirdigiine isaret etti.

. Cin’de Caixin imalat PMI haziran ayinda 51,7'den 51,8'e yiikselerek Mayis 2021'den bu yana en yuiksek seviyesini kaydetti ve beklentilerin tizerinde kaldi.

. Cin Konteyner Nakliye Endeksi (CCFI) Gist Gste 10'uncu haftasinda da artigini stirdirda. Shanghai Nakliye Borsasi tarafindan hesaplanan verilerine goére, 21-
28 Haziran doneminde endeks %5,1 artisla 1922,46 puana cikti.

. iran'da cumhurbagkani secimi, adaylardan higbirinin ilk turda kazanmak igin gerekli olan %50 oy oranina ulasamamasi nedeniyle ikinci tura kaldi. igisleri
Bakanhgi Se¢cim Merkezi segimin ikinci turuna, ilk turu 6nde bitiren Mesut Pezeskiyan ve Said Celili'nin katilacagini acikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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