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Güne Başlamadan Bilinmesi Gerekenler 

Çin’de Caixin imalat PMI ocak ayında beklentilere paralel 50,8 seviyesinde sabit kaldı ve sektörün 3 ay 
üst üste genişlediğine işaret etti. Bu sabah Çin ve Hong Kong piyasalarında alıcılı seyirler izlenirken, 
Japonya endeksleri ise negatif seyrediyor. Yılın ilk FOMC toplantısında Fed’in yakın bir dönemde faiz 
indirimlerine başlamayacağının sinyalini vermesi üzerine ABD endeksleri dün negatif kapanışlar 
gerçekleştirdi. Dow Jones %0,82, S&P500 %1,61 ve Nasdaq %2,23 değer kaybı ile günü tamamladı. Bu 
sabah ABD vadelileri alıcılı, Avrupa vadelileri ise negatif seyirler izliyor. 
 
Dün gerçekleşen FOMC toplantısında Fed, beklentilere paralel olarak faiz oranını sabit tuttu. Karar 
metninde ekonomik aktivitenin sağlam bir hızla genişlediğine ve istihdamın geçtiğimiz sene 
yavaşlamasına rağmen güçlü görünümünü sürdürdüğüne işaret edildi. Karar metninde dikkat çeken 
ifadelerden biri, Komite’nin enflasyonun %2’lik hedefe sürdürülebilir bir şekilde ilerlediğine emin 
olana kadar faiz indirimlerinin uygun olmayacağını düşündüğü oldu. Fed Başkanı Jerome Powell karar 
sonrası açıklamasında bu yıl faiz indirimlerine başlamanın uygun olacağını değerlendirse de faiz 
indirimleri için enflasyonun kalıcı olarak gerilediğine dair daha fazla kanıt görmek istediklerini ve 
henüz o noktada olmadıklarını ifade etti. Fed’in verdiği mesajlar ile Banka’nın daha uzun süre yüksek 
faiz oranlarını sürdüreceği beklentileri kuvvetlenirken, piyasanın faiz indirimi beklentilerinin mart 
ayından mayıs ayına kaydığı görülüyor. Dün ABD’de karar öncesi takip edilen verilere göre ADP özel 
sektör istihdam artışı ocak ayında 150 bin beklentilerinin altında 107 bin olarak gerçekleşti. Veri, 
istihdam artışındaki yavaşlamaya işaret ederken, yıllık ücret artışlarının da %5,2’ye gerileyerek 
Ağustos 2021’den bu yana en düşük yıllık artışını kaydettiği görüldü. 2023 yılının son çeyreğine ilişkin 
işgücü maliyeti endeksi de önceki çeyreğe göre beklentilerin altında %0,9 artarak 2021’den bu yana 
en düşük artışı gösterdi. Açıklanan veriler ile gerileyen dolar endeksi, Fed kararı ile tekrar yükselmesi 
ardından 103,6 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yıllık tahvil faizi ise bu sabah %3,93 çevresinde 
seyrediyor. Avrupa tarafında ise öncü verilere göre Almanya'da enflasyon ocak ayında aylık bazda 
beklentilere paralel olarak %0,2 düşerken, yıllık bazda ise %3,1'e geriledi. Bugün de Euro Bölgesinde 
ocak ayı enflasyon verileri takip edilecek. Fed'e yönelik faiz indirimi beklentilerinin ötelenmesi ile 
ECB'nin Fed'den önce bir indirim yapabileceğine yönelik tahminlerin EURUSD üzerinde baskı 
yaratmasıyla paritenin 1,0807 seviyelerinde bulunduğu görülüyor. Bugün gerçekleşecek İngiltere 
Merkez Bankası toplantısı öncesinde GBPUSD 1,2675 seviyelerinde seyrediyor. 
 
Türkiye’de dış ticaret açığı 2023 Aralık ayında yıllık bazda %37,8 azalarak 6,0 milyar dolar seviyesinde 
gerçekleşirken, 2023 yılı genelinde dış ticaret açığı önceki yıla kıyasla %3,2 düşüş göstererek 106 
milyar dolar seviyesine gerilemiş oldu. Dün 8.577 seviyesine yükselerek gün içi rekorunu kıran BIST100 
endeksi günü %0,26 değer kazancıyla 8.497 seviyesinden tamamladı. Endekste işlem hacmi 99,2 
milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Bu sabah Dolar/TL 30,36 seviyelerinde, 5 yıllık CDS primi ise 327,7 
seviyelerinde bulunuyor. Bugün yurt içinde ocak ayı imalat PMI, İTO fiyat endeksi ve TCMB’nin son 
PPK toplantısının özeti takip edilecek.  
 
FOMC sonrası baskı altında kalan kıymetli madenler daha sonra tekrar toparlanırken, bu sabah ons 
altın 2.045$, ons gümüş ise 23,00$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 80,8$, Bitcoin ise 42.100$ 
seviyelerinden işlem görüyor. 
 

Günün Teknik Seviyeleri 
 
 EURUSD: yukarı yönde 1,0847 – 1,0881, aşağı yönde 1,0796 ve 1,0760 seviyeleri öne çıkıyor. 

 

 Ons Altın: yukarı yönde 2.080$ – 2.135$, aşağı yönde 2.033$ ve 2.000$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Gümüş: yukarı yönde 23,50$ – 24,20$, aşağı yönde 23,00$ ve 22,50$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 Ons Platin: yukarı yönde 940$ – 970$, aşağı yönde 915$ ve 889$ seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 USDTRY: yukarı yönde 30,4500, aşağı yönde MOST indikatörü 29,7460 seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 BIST100: aşağı yönde 8.388– 8.278 yukarı yönde 8.577 – 8.750 seviyeleri öne çıkıyor. 
 

 GBPUSD: aşağı yönde 1,2662 ve 1,2610, yukarı yönde 1,2700 ve 1,2770 seviyeleri öne çıkıyor. 
 

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

10:00 Türkiye İmalat PMI Ocak 47,4

11:55 Almanya İmalat PMI Ocak-F 45,4 45,4

12:00 Türkiye İTO Toptan Fiyat Endeksi - Aylık (%) Ocak 2,31

12:00 Türkiye İTO Perakende Fiyat Endeksi - Aylık (%) Ocak 3,52

12:00 EB İmalat PMI Ocak-F 46,6 46,6

12:30 İngiltere İmalat PMI Ocak-F 47,3 47,3

13:00 EB Tahmini TÜFE - Yıllık (%) Ocak 2,7 2,9

13:00 EB TÜFE - Aylık (%) Ocak-Ö -0,3 0,2

13:00 EB Çekirdek TÜFE - Yıllık (%) Ocak-Ö 3,2 3,4

13:00 EB İşsizlik Oranı (%) Aralık 6,4 6,4

14:00 Türkiye TCMB PPK Toplantı Özeti 25-Oca

15:00 İngiltere İngiltere Merkez Bankası (BoE) Politika Faizi (%) 01-Şub 5,3 5,3

16:30 ABD Birim İşgücü Maliyetleri - Çeyreklik (%) 4Ç23-Ö 2,1 -1,2

16:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 27-Oca 214

17:45 ABD İmalat PMI Ocak-F 50,3

18:00 ABD İnşaat Harcamaları - Aylık (%) Aralık 0,5 0,4

18:00 ABD ISM İmalat PMI Ocak 47,3 47,2

OPEC+ Toplantısı
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Piyasalarda Öne Çıkan Haberler 
 
Türkiye 

 2023 Aralık ayında dış ticaret açığı yıllık bazda %37,8 azalarak 6,0 milyar dolar seviyesinde gerçekleşti. İhracat yıllık bazda %0,4 artarken, ithalat %11,0 

düşüş gösterdi. Bir önceki yılın aynı döneminde dış ticaret açığı 9,7 milyar dolar seviyesinde bulunuyordu. Böylece 2023 yılında dış ticaret açığı 106 milyar 

dolar seviyesinde gerçekleşirken, 2022 yılına kıyasla %3,2 düşüş kaydetmiş oldu.  

 Kültür ve Turizm Bakanlığı'nın açıkladığı verilere göre; Türkiye'ye gelen yabancı ziyaretçi sayısı 2023 yılı aralık ayında geçen yıla göre %3,51 artışla 2 milyon 

484 bin oldu. 2023 yılı Ocak-Aralık döneminde ise Türkiye’yi ziyaret eden yabancı sayısında geçen yılın aynı dönemine göre %10,42 artış kaydedildi. Kültür 

ve Turizm Bakanı Mehmet Ersoy “Gelir olarak baktığımızda ise 46,5 milyar dolarlık 2022 rekorunu bu sene 54,3 milyar dolarla tazeledik. Önümüzdeki 

sene yeni bir rekorla 60 milyar dolar gelir hedefliyoruz” dedi. 

 TÜİK verilerine göre, turizm geliri 2023 IV. çeyrekte bir önceki yılın aynı çeyreğine göre %6,8 artarak 12 milyar 272 milyon 673 bin dolar oldu. Turizm 

geliri 2023 yılında bir önceki yıla göre %16,9 artarak 54 milyar 315 milyon 542 bin dolar oldu. Bu yılki gelirin 41 milyar 61 milyon 408 bin dolarını kişisel 

harcamalar, 13 milyar 254 milyon 134 bin dolarını ise paket tur harcamaları oluşturdu. 

 Hizmet Üretici Fiyat Endeksi (H-ÜFE) 2023 yılı aralık ayında bir önceki aya göre %3,59 ve bir önceki yılın aynı ayına göre %81,18 artış gösterdi. 

 TCMB verilerine göre Türkiye’deki bankacılık sektörünün toplam yabancı para varlıkları, 2022 yıl sonuna göre %7,1 azalışla 289,0 milyar dolar, banka dışı 

sektörden olan yabancı para alacakları ise %8,9 azalışla 159,1 milyar dolar olarak gerçekleşti. Türkiye’deki bankacılık sektörünün toplam yabancı para 

yükümlülükleri 2022 yıl sonuna göre %6,1 azalışla 276,1 milyar dolar, banka dışı sektöre olan yabancı para yükümlülükleri ise %7,6 azalışla 201,5 milyar 

dolar olarak gerçekleşti. 

 MÜSİAD tarafından hazırlanan Bileşik Satınalma Müdürleri Endeksi (SAMEKS) 2024 yılı ocak ayında mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış olarak bir 

önceki aya göre 3,4 puan gerilemesine karşın 51,4 puanla referans değer üzerindeki seyrini sürdürdü. Mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış Sanayi 

Sektörü SAMEKS önceki aya göre 3,3 puan ivme kaybetmesine karşın 54,5 olurken, mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış Hizmet Sektörü SAMEKS 3,0 

puan azalarak 49,7 puana gerileyerek sektöre ilişkin negatif bir görüntü sundu. 

 Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, Türk Eximbank'ın bu yıl ihracatçılara 50 milyar dolar destek sağlamayı hedeflediğini belirterek, "İhracatımızın 

büyümeye katkısını artırmak, dengeli ve sürdürülebilir yüksek büyüme hedefimize ulaşmak için ne gerekiyorsa yapacağız." ifadesini kullandı. Mehmet 

Şimşek, orta vadeli programın ana hedefinin fiyat istikrarı olduğunu belirtirken, "Fiyat istikrarının olmadığı bir yerde öngörülebilirlikten bahsedemezsiniz” 

değerlendirmesini yaptı. Şimşek, Fed, AB enflasyonu nasıl indirdiyse Türkiye’de de öyle indirileceğini belirterek, "Bu program, sabırla ve kararlılıkla 

uygulanacaktır. Bu program, siyasi sahipliği olan bir programdır. Bu program geçici bir heves değildir" dedi. Büyümeyle enflasyon arasında bir gerilim 

olmadığını belirten Şimşek, böyle bir gerilim olsa da kısa vadeli olacağını, kalıcı olmayacağını belirtti. Şimşek, Türk lirasında 1 aylık opsiyonların ima ettiği 

kur oynaklığının şu anda nispeten istikrarlı ülkelere benzer bir şekilde gittiğini söyledi. Hedeflerinden birisinin kur korumalı mevduattan (KKM) çıkış 

olduğunun altını çizen Şimşek, piyasaları bozmadan, sabırla, zamanla KKM'den çıkacaklarını açıkladı. 

 İstanbul Sanayi Odası (İSO) Başkanı Erdal Bahçıvan, ihracat dövizlerin %40’ının bozdurulması yönündeki kuralın kademeli bir şekilde azaltılarak, makul bir 

biçimde sıfırlanması talebini yineledi. Bahçıvan, Türkiye ekonomisinde büyümenin 2024 yılında OVP’de öngörülen %4’lük tahminin altında kalacağı 

görüşünün hâkim olduğunu ifade etti. 

 Deutsche Bank Londra Başkan Yardımcısı Ozan Tarman, Türkiye’de 5-6 yıldır ilk defa geçen sene Kasım’dan başlayarak reel yabancı ilgisi görüldüğünü, 

hem Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek’e hem de TCMB Başkanı Hafize Gaye Erkan’a verilmiş bir kredibilite olduğunu belirtti. Tarman, sonbaharda 

Türkiye’nin enflasyonda baz etkisi rüzgarını arkasına alabileceğini belirterek, 7-8 yıldır beklenen yabancı girişi için durumun hala kritik olduğunu 

değerlendirdi. 

 Beyaz Saray Ulusal Güvenlik Konseyi Stratejik İletişim Koordinatörü John Kirby, Türkiye'nin, ABD'nin S-400'lere ilişkin endişelerini gidermesi halinde 

yeniden F-35 programına katılmasının mümkün olduğunu söyledi. 

 

Avrupa 

 İngiltere Maliye Bakanı Jeremy Hunt kabineyi, ekonomideki büyük yapısal zayıflıklar nedeniyle bahar bütçesindeki vergi indirimlerinin beklenenden daha 

az olabileceği konusunda uyardı. 

 Avrupa Merkez Bankası (ECB) üyelerinden de Guindos, Euro bölgesindeki zayıf büyümenin üç nedeni olarak, enflasyon, küresel ticaretteki gözle görülür 

yavaşlama ve ECB'nin para politikasını gösterdi. De Guindos, enflasyonun son dönemde çoğunlukla olumlu sürprizler getirdiğini ve enflasyonun tahmin 

ettiklerinden biraz daha düşük olabileceğini söyledi. Enflasyon azaldığında ve ücretler fiyatlara oranla arttığında insanların satın alma güçlerini yeniden 

kazanacaklarını belirten de Guindos, enflasyonu düşürerek gelecekte daha fazla büyümeye de katkıda bulunduklarını ifade etti. 

 Almanya Federal İstatistik Ofisi (Destatis) verilerine göre, AB uyumlu TÜFE ocak ayında bir önceki aya göre beklentilere paralel %0,2 düşerken, yıllık bazda 

ise %3,1 artış gösterdi. 

 Almanya’da ocak ayında işsizlik oranı değişim göstermeyerek %5,8 seviyesinde kaldı. 
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ABD 

 ABD’de ADP özel sektör istihdamı ocak ayında beklentilerin altında kalarak 107 bin kişilik artış gösterdi. Bir önceki ayın artışı da 164 bin kişilik artıştan 

158 bin kişiye revize edildi. ADP özel sektör istihdam verisine göre, yıllık bazda ücretler ocak ayında %5,2 ile Ağustos 2021'den bu yana en düşük artışını 

kaydetti. 

 ABD'de işgücü maliyet endeksi, geçen yılın dördüncü çeyreğinde bir önceki çeyreğe kıyasla %0,9 artarak piyasa beklentilerinin altında gerçekleşti ve 

2021'in ikinci çeyreğinden bu yana en düşük artışını kaydetti. İşgücü maliyeti dördüncü çeyrekte yıllık bazda ise %4,2'lik artış kaydetti. 

 Ocak ayında 48,0 seviyesine yükselmesi beklenen Chicago PMI, 47,2 seviyesinden 46,0 seviyesine geriledi.  

 Fed, ocak ayı FOMC toplantısında politika faizini beklentiye paralel olarak değiştirmeyerek %5,25-5,50 aralığında tuttu. Karar metninde, son göstergelerin 

ekonomik aktivitenin sağlam hızla genişlediğine işaret ettiği belirtilirken, istihdam kazanımlarının geçen yılın başından bu yana yavaşladığı ancak güçlü 

kalmayı sürdürdüğü ve enflasyonun geçtiğimiz yıl yumuşadığı ancak yüksek kalmayı sürdürdüğü belirtildi. Ekonomik görünümün belirsiz olduğu ve Fed’in 

enflasyon risklerine karşı son derece dikkatli olmaya devam ettiği vurgulandı. “Komite, enflasyonun sürdürebilir biçimde %2’lik hedefe indiğine emin 

olana dek faiz indiriminin uygun olacağını düşünmüyor” açıklaması yapıldı. Metinde “Fed hedeflere yönelik risklerin daha iyi bir dengeye doğru gittiğini 

değerlendiriyor” ifadesi yer aldı. Fed, bilanço daraltma hızının daha önce duyurulan şekilde sürdürüleceğini bildirdi. 

 Fed Başkanı Jerome Powell faiz kararı sonrası düzenlenen basın toplantısında politika faizinin muhtemelen zirvede olduğunu, ekonominin de beklendiği 

gibi seyretmesi durumunda, bu yıl faiz indirimlerine başlamanın uygun olacağına inandıklarını belirtti. Enflasyondaki gerilemeyi olumlu karşıladıklarını 

tekrarlayan Powell, faiz indirimleri için enflasyonun kalıcı olarak gerilediğine dair daha fazla kanıt görmek istediklerini ve henüz o noktada olmadıklarını 

söyledi. Powell politika faizinin kısıtlayıcı seviyede olduğunu belirterek “Parasal sıkılaştırmanın enflasyon üzerindeki etkisini görüyoruz” dedi. Para 

politikasında çok erken veya çok geç harekete geçmeyi önlemek için ‘risk yönetimi’ modunda olduklarını dile getiren Powell, en büyük riskin enflasyonun 

%2’nin üzerinde dengelenmesi olduğunu belirtti. Powell, politika yapıcıların mart ayında tekrar bir araya geldiklerinde merkez bankasının bilanço 

küçültmesini yavaşlatma ya da nihayetinde durdurma konusunda derinlemesine tartışmalara başlamayı planladıklarını söyledi.  

 Fed, yatırım ve ticaret faaliyetlerine ilişkin kısıtlamaların kapsamına giren Fed personelinin sayısının artırılacağını ve hassas bilgilere erişimi olan personel 

üzerindeki kısıtlamaların sıkılaştırılacağını bildirdi. 

 

Asya 

 Hong Kong ekonomisi, turizm ve kişisel tüketimin etkisiyle 2023'ün dördüncü çeyreğinde hızlanarak bir önceki yılın aynı döneme göre %4,3 büyüdü fakat 

büyüme hızı beklentilerin altında kaldı.  

 Çin'de yeni konut fiyatları ocak ayında Ağustos 2021'den bu yana en hızlı aylık artışını göstererek %0,15 yükseldi. 

 Çin'de Caixin ve S&P Global tarafından hazırlanan imalat PMI, ocak ayında 50,8 seviyesinde kaldı. İmalat PMI böylece, Mayıs 2021'den bu yana ilk kez üç 

ay üst üste genişleme bölgesinde kaldı. 

 Japonya'nın en büyük sendikalarından biri olan UA Zensen, %6'nın üzerinde ücret artışı talep etmeyi planladıklarını bildirdi. 

 Çin Maliye Bakan Yardımcısı Wang Dongwei, Çin'in mali gelirinin 2023'te bir önceki yıla göre %6,4 arttığını bildirdi. Mali harcamaların 2023 yılında %5,4 

oranında arttığını belirten Wang, hükümetin bu yıl bütçeden “gerekli yoğunlukta” harcama yapacağını belirtti. 

 

Dünyadan 

 Dünya Altın Konseyinin raporuna göre, tüm segmentler eklendiğinde 2023 yılında toplam altın talebi 2022'ye kıyasla %3 artışla 4 bin 898,8 tona ulaşarak 

rekor seviyede gerçekleşti. Raporda, dünyada devam eden çatışmalar ve ticari gerilimlere ek olarak bu yıl 60'ın üzerinde ülkede genel seçimlerin yapılacak 

olmasının altın talebini ve fiyatları desteklemesinin beklendiği belirtildi. 

 Avrupa Birliği'nin Dışişleri ve Güvenlik Politikasından sorumlu Yüksek Temsilcisi Josep Borrell yaptığı açıklamada, Avrupa Birliği'nin Kızıldeniz'deki ticari 

gemilere eşlik etmeyi amaçlayan donanma misyonunun 17 Şubat'ta başlatılmasını beklediğini söyledi. 

 Rusya Başbakan Yardımcısı Alexander Novak, mevcut petrol fiyatlarının piyasadaki durumu yeterince yansıttığını, küresel petrol talebinin ise günde 

yaklaşık 2 milyon varil arttığını söyledi. 


