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Bugiiniin Takvimi

Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem gliniinde Cin ve Hong Kong piyasalari resmi tatil sebebiyle kapaliyken, Japonya
endeksleri gline pozitif bir baglangi¢ yapmis bulunuyor. ABD’de Cuma giinii agiklanan guiglii tarim digi
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Hazine 10 Ay Vadeli Hazine Bonosu ihalesi Diizenleyecek takip edilirken: Avrupa vadelileri negatif Seyrediyor-

Cin ve Hong Kong'da Piyasalar Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak

ABD’de tarim digi istihdam mayis ayinda beklentilerin oldukga Ustiinde 272 bin kisilik artis kaydetti.
Onceki iki ayin verisine iliskin revizyonlar asagi yonli olsa da sinirli kaldi ve toplamda 15 bin asag
revize edildi. Diger taraftan %3,9 seviyesinde sabit kalmasi beklenen issizlik orani %4,0’e yiikseldi.
Ortalama saatlik kazanglar ise beklentilerin tstlinde kalarak aylik %0,4 artarken, kazanglarin yillik artigi
da %4,1’e yiikseldi. Gegtigimiz hafta tarim digi istihdam verileri 6ncesinde agiklanan diger istihdam
verileri 6nceki aylara kiyasla daha zayif bir gériiniime isaret ederek faiz indirim beklentilerinin 6ne
cekilmesine neden olmustu. TDi verisi ardindan faiz indirim beklentileri yeniden baskilanirken, veri
oncesi %85 civari ihtimal ile fiyatlanan eylll ayinda Fed’in ilk faiz indirimini yapacagi beklentisi, veri
ardindan %50 ihtimal ile fiyatlanmaya basladi. Beklentilerin Gstiinde agiklanan istihdam verileri ile
yukselen dolar endeksi, FOMC haftasina girerken glglu seyrini surduriiyor ve 105,2 seviyelerinde
hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,45 seviyelerine ylkselmis bulunuyor. Fed Uyelerinin
makroekonomik projeksiyonlarini ve bu sene kag indirim 6ngérdugiini takip edecegimiz FOMC
toplantisi Carsamba glini sonuglanacak. Banka’nin yeniden faiz oranini sabit tutmasi beklenirken,
projeksiyonlar ve Fed Baskani Powell'in agiklamalarinda faiz indirimlerine yonelik sinyaller 6nemli
olacak. Bugiin ABD’de agiklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor. Avrupa tarafinda baktigimizda ise
hafta sonu Avrupa Parlamentosu seg¢im sonuglari 6n plandaydi. Fransa Cumhurbaskani Macron,
Avrupa Parlamentosu (AP) segimlerinde asiri sagin acik ara farkla birinci olmasinin ardindan
parlamentoyu feshederek erken segcime gidilecegini agikladi. Segimler ardindan haftaya sert bir
disisle baslayan EURUSD 1,0750 seviyelerinde seyrediyor. Bugtin Euro Bolgesinde haziran ayina
iliskin Sentix yatinmci gliven endeksi agiklanacak.

FX Market Yenilendi!
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seviyesinden tamamlayan BIST100 endeksinde haftalik kayip %2,51 oldu. Cuma giinli endekste islem
hacmi ise 71,3 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL 32,37 seviyelerinde, 5 yillik CDS
primi ise 262,1 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt icinde nisan ayina iliskin igsizlik orani, sanayi
Uretimi ve cari denge verilerini takip edecegiz. Cari dengenin nisan ayinda 6,1 milyar dolar agik
vermesi, boylece 12 aylik kiimiilatif cari agigin 32,2 milyar dolara yiikselmesi bekleniyor.

Cin’in mayis ayinda rezervlerine altin alimini durdurduguna isaret eden verilerin ardindan sert disen
ons altin ABD istihdam verileri ardindan baskilanan faiz indirim beklentileri ile 2.300S$ altina geriledi.
Bu sabah ons altin 2.295$ seviyelerinde, ons giimiis ise 29,55$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol
79,85 seviyelerinde seyrederken, Bitcoin ise 69.500$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0835-1,0900, asagi yonde 1,0724-1,0695 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.313$-2.340, asagl yonde 2.277$-2.215$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,205-31,308, asagi yonde 28,965-28,50$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9885—1.0008, asagi yonde 9605-944S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 32,8500, asagi yonde MOST indikatori 31,8859 seviyesi dne cikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 10.378 — 10.438 asagl yonde 9.979—-9.632 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2745-1,2817, asagl yonde 1,2696—1,2638 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB Piyasalar Genel Mudurlugi'niin agikladigi verilere gore, Turk lirasi cinsinden ve ihbarl déviz mevduat hesap bakiyelerinin fazla tesis edilen kismina
(ortalama tesis edilen tutarlar ile ortalama tesis edilmesi gereken tutarlar arasindaki faiz) uygulanan faiz orani %4,75'ten %4,50'ye indirildi.

. TCMB Bagkani Fatih Karahan manset enflasyonun yilin geri kalaninda her ay gerileyecegini belirterek “Baz etkileri nedeniyle yaz aylarinda bu gerileme
ozellikle belirgin olacaktir. Ancak para politikasi durusumuzu belirlerken bizim takip ettigimiz gosterge, aylik enflasyonun ana egilimi olmaya devam
edecek. Mayis ayi itibariyla aylik enflasyonun ana egiliminin %3 civarinda oldugunu tahmin ediyoruz” seklinde konustu. Dezenflasyon patikasi igin gerekli
makroekonomik kosullarin énemli 6lglide olustugunun altini gizen Karahan "Hizmet enflasyonundaki kati seyir enflasyonist riskleri canli tutuyor.
Rezervlerdeki artis varliklara gegisi destekliyor. Para politikasi durusunu belirlerken aylik enflasyonun ana egilimini takip ediyoruz. TL mevduata gegis,
KKM’nin yani sira DTH ¢6zllmesi kaynakl hizlandi" seklinde konustu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek temmuz ayinda KKM igin sirketlerin vergi avantajini yenilemeyeceklerini sdyleyerek, "KKM’den ¢ikis bizim énemli
bir 6nceligimizdi ama dedik ki ‘piyasada sorun yaratmadan gikacagiz'. Ve gergekten gikiyoruz. Artik Tiirk lirasi cinsinden KKM’ye son verdik. Déviz cinsinden
de temmuz ayinda sirketlerin vergi avantajini yenilemeyecegiz." dedi.

. 5 TL degerindeki madeni paralarin tedaviile gikarilmasina iligkin dizenleme Resmi Gazete'de yayimlandi. (Teblige ulagsmak igin tiklayiniz.)

. Tirkiye, Cin'den ithal edilen binek araglara ilave vergi karari aldi. Resmi Gazete'de yayimlanan diizenlemeye gore, mevcutta elektrikli otomobiller igin
uygulanan %40'lik vergi tim yakit tiplerindeki araglar igin de uygulanacak. Bununla birlikte diizenleme ile en distk glimriik vergisi de 7 bin dolar olarak
belirlendi. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

4 TCMB, normallesme adimlari kapsaminda, ihracat bedellerinin ve doviz kazandiric hizmet gelirlerinin TCMB’ye satig yikimlulugi oranlarini %40’tan %30’a
indirecegini bildirdi.

. is Bankasi, uluslararasi piyasalarda 500 milyon dolar tutarinda, 5 yil vadeli siirdiriilebilir eurobond ihrag etti. ihracin faiz seviyesi %7,75 diizeyinde
belirlendi.

. Irak Petrol Bakani Hayan Abdel-Ghani, Kuzey Irak Kiirt Bolgesel Yonetimi yetkilileri ve bolgede faaliyet gosteren uluslararasi sirketlerin temsilcileriyle,
Turkiye'nin Ceyhan limanina boru hatti araciligiyla petrol ihracatinin yeniden baglatilmasi igin anlasmaya yonelik gériismelerde ilerleme kaydedildigini
soyledi.

Avrupa

¢ Almanya’da mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig sanayi Uretimi, nisan ayinda bir 6nceki aya goére %0,1 duserek beklentilerin altinda kaldi. Sanayi
tretimi gegen yilin ayni donemine goére ise %3,9 dustu.

. Almanya'nin ihracati, nisanda aylik %1,6 ile beklentilerin Gzerinde artis gosterirken, ithalati da beklentilerin Ustinde %2,0 artis kaydetti. Boylece
Almanya'nin mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig dis ticaret fazlasi yaklasik 22,1 milyar euro oldu.

. Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) tercih ettigi licret artis gostergesi olan calisan basina Ucretler ilk geyrekte dnceki senenin ayni geyregine gore %5,1
artarak beklentilerin Ustlinde kald.

. ECB Uyesi Francois Villeroy de Galhau, Avrupa Merkez Bankasi'nin yumusak inis konusunda giivenini korudugunu ve ilk indirim ardindan faiz oranlarini
uygun hizda dislirecegini soyledi.

. Avrupa Merkez Bankasi liyesi Robert Holzmann, gegctigimiz hafta gergeklesen ECB toplantisinda faiz indirimine karsi ¢ikan tek Gye oldugunu dogruladi ve
ECB'nin bundan sonraki adimlarinin veri odakli olmasini umdugunu séyledi. Holzmann diizenledigi basin toplantisinda piyasalarin bu hamleyi “sahin bir
indirim” olarak yorumladigini sdyledi. Holzmann ECB’nin faiz oranlarini daha da disiurmesinin, euro ve enflasyon Gzerinde daha guglii bir baski yaratma
riski tagidigini belirtti. Holzmann, "Ug faiz indirimine iliskin varsayim gerceklesirse ve Fed yanit vermezse, bunun kesinlikle déviz kuru ve bununla birlikte
enflasyon Gzerinde bir etkisi olacaktir" dedi. Holzmann, ECB'nin ilk faiz hamlesinin heniiz kendisini bu konuda endiselendirmedigini sdyledi.

. Euro Bolgesinde GSYH, ilk ceyrek final verilerinde revize edilmedi ve Bdlge ekonomisinin yilin ilk ¢eyreginde bir 6nceki ceyrege gore %0,3, bir 6nceki
senenin ayni geyregine gore ise %0,4 buyudugu gorilda.

. ECB Bagkani Christine Lagarde, enflasyonla miicadelenin heniiz bitmedigini ve ECB faiz oranini dustirse de lyelerin uyanik kalmasi gerektigini soyledi.
Lagarde, "Birgok cephede ilerleme goriiyoruz. Ancak enflasyonun ekonominin disina itilmesine kadar daha gidilecek uzun bir yol var" dedi. Fiyat istikrarini
kalici olarak saglamak igin faiz oranlarinin gerektigi kadar kisitlayici kalmasi gerektiginin altini gizen Lagarde, "Baska bir deyisle, eskisi kadar sert basmasak
da bir stire daha ayagimizi frende tutmamiz gerekiyor" diye konustu. Lagarde tiketici fiyatlarindaki bllyimenin 2025'in ikinci yarisinda %2'lik hedefe
ulagsma yolunda ilerledigini ve ECB'nin para politikasinin buna glglu bir katki sagladigini vurguladi. Gelecekteki politika kararlarinin Gg faktore bagl
olacagini séyleyen Lagarde, "Enflasyonun hedefimize zamaninda déndigini gérmeye devam edip etmedigimiz, ekonomide genel fiyat baskilarinin
hafifledigini gbriip gérmedigimiz ve para politikamizin enflasyonu kontrol altina almada hala etkili oldugunu goriip gormedigimiz. Bu faktorler ayagimizi
frenden ne zaman daha fazla ¢ekebilecegimizi belirleyecektir" dedi.

. Avrupa Birligi’'nde 6-9 Haziran tarihleri arasinda gergeklestirilen Avrupa Parlamentosu segimlerinin ilk sonuglar agiklandi. Sonuglar, asiri sagin 6nemli
kazanimlar elde ettigini ortaya koydu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Fransa Cumhurbagkani Emmanuel Macron, Avrupa Parlamentosu segimlerinde lkesinde asiri sagin agik farkla ilk sirada gikmasi lizerine parlamentoyu

feshederek erken genel segim karari aldi.
ABD

. ABD’de mayis ayinda tarim disi istihdam 180 bin olan piyasa beklentilerinin bir hayli Gstlinde 272 bin kisilik artis kaydetti. Diger taraftan mayis ayinda %3,9
seviyesinde sabit kalmasi beklenen issizlik orani %4,0’e yiikseldi. is giiciine katilim orani ise %62,7 seviyesinden %62,5 seviyesine geriledi. Mayis ayinda
ozel sektor istihdaminda 229 bin kisi, kamu sektériinde ise 43 bin kisilik artis yasandi. Ozel sektor istihdami altinda sanayi sektorii istihdami 25 bin kisi
artarken, hizmet sektori istihdami 204 bin kisi artis kaydetti. Nisan ayina iliskin veri 10 bin azalisla 165 bine, mart ayina iliskin veri ise 5 bin azalisla 310
bine revize edildi. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerinin Gstiinde %0,4 artarken, yillik bazda artis hizi %4,0’ten %4,1 seviyesine
yukseldi.

4 ABD'de toptan egya stoklari, nisan ayinda aylk bazda %0,1 ile beklentilerin altinda artis kaydetti. Stoklar, gegen yilin ayni dénemine gore ise %1,7 azalis
gosterdi. Ulkede, ayni ddnemde toptan esya satislari da 6nceki aya gére %0,1 yiikseldi. Toptan esya satiglari, yillik bazda ise %1,4 artti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi, ABD ekonomisinin 2024 yili ikinci geyrek biyiime tahminini %2,6’dan %3,1’e yukseltti.

. Fed verilerine gore nisan ayinda tiketici kredileri bir dnceki aya kiyasla beklentilerin altinda 6,4 milyar dolar artarak 5 trilyon 53,3 milyar dolarlik hacme
ulasti. Tuketici kredileri, yillik bazda ise %1,5 artt.

4 Fed, hane halki ve isletmelerin bilangolarina iliskin tg ayda bir yayinladigi raporda, hane halki net servetinin ilk ceyrekte yaklasik %2,9 veya 5,1 trilyon
dolar artarak 160,8 trilyon dolar ile yeni bir zirveye ulastigini belirtti.

4 JP Morgan Fed'den ilk faiz indirimi beklentisini temmuz ayindan kasim ayina gekti.

Asya

4 Cin Merkez Bankasi'nin elindeki altin rezervi mayis ayinda degismeyerek 72,80 milyon ons seviyesinde kaldi. Boylece veriler, Cin Merkez Bankasi’nin 18
aydir devam eden altin alimina ara verdigine isaret etti.

. Japonya'nin GSYH'si, ilk ceyrekte yilliklandiriimis bazda 6nceki (i aya gére %1,8 oraninda daraldi. ilk geyrekte ekonominin daralma orani énceki verilerde
%2,0 olarak agiklanmisti. Nomura Securities kidemli ekonomisti Kohei Okazaki, "Revize edilen GSYH sonuglari, Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) sermaye
yatirimlarinin bir miktar da olsa toparlandigini degerlendirebilmesi nedeniyle, gelecekteki faiz artirrmlari konusunda cesaretli hissetmesini saglayabilir"
dedi.

4 Japonya huktumetinin yillik ekonomik planinin Reuters tarafindan goérilen taslaginda, Japonya Merkez Bankasi’nin para politikasinin yeni bir asamaya
girdigi ve bunun da hiikiimetin ve Japonya Merkez Bankasi'nin yakin galismaya devam etmesini ve politikayr ekonomik gelismelere uygun olarak esnek bir
sekilde yonlendirmesini gerektirdigi belirtildi. Taslakta, politika yapicilarinin enflasyonu Bol'un %2'lik hedefi etrafinda istikrarli bir sekilde tutarak,
tcretlerin strekli olarak enflasyondan daha hizli arttigl bir ortam yaratmaya ¢alisacaklar belirtildi. Taslakta hikiimet, tiiketimin ivme kaybettigini ve
kismen yendeki son diistslerin etkisiyle fiyatlar Gzerindeki gériinimiin belirsiz oldugunu séyledi.

Diinyadan

. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii'niin (FAO) Gida Fiyat Endeksi, mayis ayinda, aylik %0,9 artisla ortalama 120,4 puan olarak kaydedilirken, bir yil
onceki seviyesinin %3,4, Mart 2022'deki zirve noktasinin ise %24,9 altinda gergeklesti.

. Rusya Merkez Bankas politika faizini beklentilere paralel sekilde %16 seviyesinde sabit tuttu.

. Shanghai Nakliye Borsasi tarafindan hesaplanan verilerine gére, 24-31 Mayis déneminde Cin Konteyner Nakliye Endeksi (CCFI) %6,5 artigla 1592,57 puana

¢ikti. Boylece endeks, Ust Uste yedinci haftasinda da artigini stirdiird.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 3/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



