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Saat _ Ulke Veri Dénem Beklenti
09:00  ingiltere GSYH - Geyreksel (%) 16240 04
09:00  ingiltere GSYH - Yillk (%) 16246 00
09:00  ingiltere Sanayi Uretimi - Aylik (%) Mart 05
09:00 ingiltere Sanayi Uretimi - Yillik (%) Mart 03
10:00  Tarkiye Issizlik Oran (%) Mart

10:00  Tiirkiye Sanayi Uretimi - Aylik (%) Mart

10:00  Tiirkiye Sanayi Uretimi - Yillik (%) Mart

14:30 €8 ECB Toplant: Tutanaklari 11-Nis

17:00  ABD Michigan Tiketici Giiven Endeksi Mayis-0 76,2

17:00  ABD Michigan Universitesi 1 Yil Vadeli Enflasyon Beklentisi (%)~ Mayis-O
17:00  ABD Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) ~ Mayis-O
1945  ABD Fed Uyelerinden Goolsbee'nin Konusmasi

21:00  ABD Hazine Biltge Dengesi (mir $) Nisan
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’deki pozitif kapanislari takiben bu sabah Asya piyasalarinda alicili seyirler takip edilirken, Cin
endeksleri negatif ayrisiyor. ABD’de diin agiklanan yiksek igsizlik maagi basvurularinin zayiflayan bir
istihdam piyasasina isaret ederek Fed’den faiz indirimi beklentilerini gliclendirmesi ile piyasalar
desteklendi. Dow Jones %0,85, S&P500 %0,51 ve Nasdaq %0,27 deger kazanci ile glini tamamladi. Bu
sabah hem ABD hem Avrupa vadelilerinde pozitif seyriler takip ediliyor.

ABD’de haftalik issizlik maagi basvurulari 4 Mayis haftasinda beklentilerin Ustinde 231 bin olarak
Agustos 2023’ten bu yana en yiiksek seviyesine geldi. Boylece basvurularin 4 haftalik hareketli
ortalamasi 4 bin 750 artisla 215 bine ytikselerek verinin trendinin yikselen issizlige isaret ettigini
gosterdi. istihdam piyasasinin giiciinii kaybettigine yonelik sinyaller, Fed’in bu sene yapacag tahmin
edilen faiz indirimi beklentilerini desteklerken, veri ile zayiflayan dolar endeksi 105,3 seviyelerinde
hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi de %4,45 seviyelerine gerilemis bulunuyor. Bugiin ABD’de
aciklanacak Michigan Universitesinin tiiketici gliveni anketinde tiiketicilerin kisa ve uzun vadeli
enflasyon beklentilerinin seyrini takip edecegiz. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) diin gerceklesen para
politikasi toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda %5,25 oraninda sabit tuttu. Karar
2’ye karsi 7 oyla alinirken, bir 6nceki toplantida faiz oraninin sabit tutulmasi yoniinde oy kullanan
Ramsden, bu toplantida oyunu indirim yéniinde kullandi. Kurul iginde faiz indiriminden yana olan
liyelerin artmasina ek olarak karar metninde hem para politikasinin faaliyetler lizerinde baski
olusturdugu ve isglicti piyasasinin gevsemesine yol actigi ifadeleri hem de enflasyonun beklendigi
tzere ihmli bir seyir izledigi degerlendirmeleri glvercin algilandi. Karar sonrasi basin agiklamasina
Bagkan Bailey de enflasyona iliskin iyimser degerlendirmelerini paylasirken, haziran ayi toplantisi igin
faiz indirimi ihtimalini gz ardi etmediklerini belirtti. Karar ve Bailey’nin agiklamalari ardindan
piyasalar agustos ayina kadar yapilacak bir faiz indirimine kesin géziyle bakiyor. Karar ile dustse
gegen GBPUSD daha sonra tekrar eski seviyelerine toparlanirken, bu sabah 1,2518 gevresinde hareket
ediyor. Bugiin ise ingiltere’de yilin ilk geyregine iliskin biyiime verileri agiklanacak. Diin dolardaki
gerilemeden destek alan EURUSD 1,0775 seviyelerinde bulunuyor.

TCMB Baskani Fatih Karahan’in diin sunumunu gergeklestirdigi yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda, 2024
yilsonu enflasyon tahmini %36 seviyesinden %38 seviyesine revize edilirken, 2025 ve 2026 yilsonu
tahminleri sirasiyla %14 ve %9 olarak korundu. Yapilan revizyonun gikti agigi glincellemeleri ve yilin
ilk aylarinda beklentilerin Uzerinde gergeklesen enflasyon verilerinden kaynaklandigi agiklandi.
Baskan Karahan enflasyon goriinimiinde bozulma gorilmesi halinde ek sikilastirma olabilecegi
yonlendirmesini tekrarlasa da hentiz bu yénde bir degerlendirmeleri olmadigina isaret etti. Diin glini
%0,20 deger kazanci ile 10.269 seviyesinden tamamlayan BIST100 endeksinde islem hacmi 94,98
milyar TL oldu. Sektorel endekslere baktigimizda bankacilik endeksi ginli %0,63 yukarida
tamamlarken, ulastirma endeksi %1,04’lik deger kaybi ile negatif ayristi. Bu sabah Dolar/TL 32,27
seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi 276,6 puana gerileyerek Subat 2020’den bu yana en
duslk seviyelerinde bulunuyor.

ABD’de yiikselen faiz indirimi beklentileri ile kiymetli madenler desteklenirken, ons altin 2.354$, ons

glimls 28,40$ seviyelerinde bulunuyor. Bu sabah Brent petrol 84,4$ seviyelerinden, Bitcoin ise
62.750S seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0811-1,0860, asagi yonde 1,0740-1,0680 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3655-2.417S, asagl ydnde 2.3195-2.2905S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 28,655-29,808, asagi yonde 27,805-27,20S seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0065-1.025$, asag1 yonde 9755-9508$ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 32,8500, asagi yonde MOST indikatori 31,8859 seviyesi dne cikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 10.502—-10.761, asagi yonde 10.241 — 10.150 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2470-1,2330, yukari yonde 1,2530-1,2600 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa

TCMB yilin ikinci enflasyon raporunda, yilsonu enflasyon tahminini 2024 igin %36’dan %38’e yukseltirken, 2025 igin %14, 2026 igin ise %9 olarak korudu.
2024 yili enflasyon tahmin araliklarinin %34-42 bandinda, 2025 yili igin ise %7-21 bandinda belirlendigi aktarildi. TCMB Bagkani Fatih Karahan, 2024
enflasyon tahminindeki revizyona iliskin olarak, direngli seyreden talep kosullari nedeniyle yilin ilk yarisinda gikti agiginin énceki enflasyon raporunda
ongoriilenden daha yukarida olacaginin tahmin edildigini belirtti. Talebi dengeleyerek enflasyonu disirmek istediklerini belirten Karahan, "Bundan sonra
da ne gerekiyorsa yapmaya haziriz. Kamu maliyesi tarafindan gelecek destek de énemlidir. Es glidim sadece bununla sinirli da degil. Ayni zamanda
yonetilen, yénlendirilen fiyatlarin belirlenmesi hususu da séz konusu." dedi. ilk 4 ayda 4 puana yakin ilave enflasyon geldigine isaret eden Karahan, "Bunu
tamamen telafi etmek ek sikilastirmayla dahi ¢ok kolay géziikmiyor. Yil sonunda enflasyon yine %36 olabilir. Baz senaryo olarak ek sikilagstirma yapilsa
dahi bunun ana egilimindeki artigi telafi edecegini goriiyoruz fakat bu 4 puanlik artisin tamamini telafi etmenin ¢ok kolay olmadigini degerlendiriyoruz.
Yapilan ayarlama tamamen bu sebepledir." degerlendirmesinde bulundu.

BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 3 Mayis ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %46,4 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%47,35)

BDDK’nin haftalik verilerine gére KKM hesaplari 3 Mayis haftasinda bir 6nceki haftaya gére 24,9 milyar TL azalig ile 2,2 milyar TL'ye geriledi. (Dolar karsiligi
69,7 milyar $)

TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 3 Mayis ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 309,1 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 811,8 milyon dolar giris gerceklestirdi. Béylece, bir 6nceki hafta gergeklesen 2020 Aralik ayindan bu yana kaydedilen en yiiksek
girisin ardindan, DIBS’e 3 Mayis haftasinda da yiiksek diizeyde giris gerceklesti. DiBS'teki giriglerin 761,1 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi.
Sirket borglanma senetlerinde ise 52 milyon dolar giris gorildii. Boylece 3 Mayis haftasinda toplam net giris 1,2 milyar dolar oldu.

TCMB verilerine gore 3 Mayis haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,5 milyar dolar azalarak 108 milyar dolara gerilerken, tiizel
kisilerin doviz mevduati ise 2 milyar dolar azalarak 67,9 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin doviz mevduati 3,4 milyar dolar
azalarak 175,8 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 3 Mayis ile biten haftada 2,8 milyar dolar artarak 126,9 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,4 milyar dolar azalarak 57,7 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 4,2 milyar dolar artarak 69,1 milyar dolara yikseldi. Net
Uluslararasi Rezervler 3 Mayis haftasinda 7,07 milyar dolar artarak 21,1 milyar dolara ulagirken, Net Uluslararasi Rezervlerde 2023 Haziran’dan bu yana
en yuksek artig gergeklesti.

TCMB haftalik verilerine gére 3 Mayis haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 26 Nisan haftasina kiyasla %6,8 azalarak 278,3 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %101,6 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %93,7 seviyesine geriledi.

TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 5 Mayis itibariyla yillik bazda %5,1 artti. (Onceki hafta:
%13,9 artis)

istanbul Ticaret Odas (iTO) Baskani Sekib Avdagig, enflasyonla miicadelenin cok énemli oldugunu belirterek, "Bu siiregte ihracatginin rekabetgiligini zora
sokacak ve ithalatin cazibesini artiracak kur politikasinin olusturdugu riskleri de yakindan takip etmek ve bu konuda gerekli tedbirleri almak ¢ok 6nemli."
ifadesini kulland.

Fahis fiyat artigi ve stokguluk cezalarinin artiriimasini da iceren Tirk Ticaret Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun Teklifi, TBMM
Sanayi, Ticaret, Enerji, Tabii Kaynaklar, Bilgi ve Teknoloji Komisyonu'nda kabul edildi.

Ticaret Bakani Omer Bolat, Washington'da ABD Ticaret Bakani Gina Raimondo ile bir araya geldi. Bolat karsilikli olarak ikili ticareti 100 milyar dolar
seviyesine ulastirma hedefinde mutabik kaldiklarini belirtti.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilere paralel olarak %5,25 oraninda sabit tuttu. 7 liye faizlerin sabit tutulmasi yéniinde oy kullanirken,
2 Uye 25 baz puan faiz indirimi yapilmasi yoninde oy kullandi. Karar metninde, enflasyonun yakin vadede %2 hedefine yaklagsmasinin, ancak enerji kaynakli
baz etkilerinin azalmasi nedeniyle bu yilin ikinci yarisinda hafif bir artisla %2,5 civarina yukselmesinin beklendigi agiklandi. Orta Dogu'daki gelismelerin
petrol fiyatlari Gzerindeki etkisi su ana kadar sinirli olsa da jeopolitik faktorlerin yakin vadede enflasyon gérinimdine iligkin yukari yonla riskleri devam
ettirdigi belirtildi. Banka, para politikasinin kisitlayici durusunun reel ekonomideki faaliyetler Uzerinde baski olusturdugunu, isglici piyasasinin
gevsemesine yol actigini ve enflasyonist baskilari azalttigini tekrarladi. Enflasyonun kaliciligina iliskin temel gostergeler yiiksek kalsa da enflasyonun genel
olarak beklendigi gibi ilimh bir seyir izledigi degerlendirildi. BoE agiklamasinda, "Komite, gelecek veri agiklamalarini ve bunlarin enflasyonun kaliciligina
yonelik risklerin azaldigi yonindeki degerlendirmeyi nasil destekledigini dikkate alacaktir. Bu temelde Komite, Banka faizinin mevcut seviyesinde ne kadar
streyle tutulmasi gerektigini gozden gecirmeye devam edecektir" ifadeleri yer aldi.

ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Andrew Bailey, "Enflasyonla ilgili cesaret verici haberler aldik ve éniimiizdeki birkag ay iginde enflasyonun %2 hedefimize
yaklasacagini diisiiniiyoruz. Faiz oranlarini diisiirmeden énce enflasyonun diisiik kalacagina dair daha fazla kanit gérmemiz gerekiyor. islerin dogru yénde
ilerledigi konusunda iyimseriz" dedi. Bailey, 20 Haziran toplantisi igin bir faiz indirimi ihtimalinin ne goéz ardi edildigini ne de kesin goziyle bakildigini

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD

Asya

belirtti. Bailey, "Muhtemelen 6nimizdeki ¢eyreklerde banka faizlerini diisirmemiz ve tahmin dénemi boyunca para politikasini biraz daha az kisitlayici
hale getirmemiz gerekecek, muhtemelen su anda piyasa oranlarina gore fiyatlandirilandan daha fazla" dedi.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bas Ekonomisti Huw Pill, merkez bankasinin Para Politikasi Komitesi tiyelerinin daha fazla kanita ihtiya¢ duymalarina
ragmen yakinda faiz oranlarini digirrebileceklerinden daha emin olduklarini sdyledi. Pill, "Para politikasinin ekonomiye getirdigi kisitlamalari azaltmaya ve
faiz oranlarini diistirmeye baslayabilecegimiz konusunda kendimize olan giivenimizin giderek arttigini distiinlyorum. Heniiz tam olarak o noktada degiliz
ve daha fazla kanita ihtiyacimiz var" dedi. BoE'nin éniimiizdeki aylarda faiz oranlarini diistirmeyi dustinecegini sdyleyen Pill, "Ekonomide yeni ve biyluk
karisikhiklar olmamasi halinde, 6nimuzdeki birkag toplantida faiz oranlarini degistirmeyi diistinecegiz" diye konustu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis De Guindos, Avrupa Merkez Bankasi'nin gelecekteki faiz indirimlerinin sayisinin Euro Bolgesi'ndeki
maaslarin gelisimi ve finansal piyasalardaki tepki gibi bir dizi faktére bagh olacagini séyledi. Guindos, Fed'in faiz orani kararlarinin ABD dolari kurunu ve
kuresel ekonomiyi etkilemesine ragmen, ECB'nin para politikasinin Fed'in yaptiklarina bagli olmadigini ifade etti.

ABD'de haftalik igsizlik maagi basvurulari, 4 Mayis ile biten haftada beklentilerin tistiinde kalarak 231 bin kisiyle yaklasik son 9 ayin en yiksek seviyesine
ulasti. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama basvurular 4 bin 750 artisla 215 bine yikseldi. Devam eden issizlik maagi basvuru sayisi ise 27 Nisan ile
biten haftada 17 bin kisi artarak 1 milyon 785 bine yikseldi.

San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, enflasyonunun 6niimiizdeki aylarda nereye gidecegi konusunda kayda deger bir belirsizlik oldugunu belirtirken, fiyat
baskilarinin hafiflemeye devam ettigine dair inancinin stirdigiinu de sozlerine ekledi. Daly, "Son Ug aylik verilerin yaptigi sey gliven bantlarini tekrar
genisletmek oldu. Ug inatgi veri ayimiz oldu, ancak ben hala para politikasinin ise yaradigini gériiyorum. Gergekten olumlu bir sekilde dezenflasyon
gordligumizii dusinliyorum" dedi. Daly, su ana kadar, istihdam artisi yumusuyor olsa da isglicli piyasasinin faiz indirimlerini gerektirecek sekilde
durakladigina dair bir kanit olmadigini savundu. Daly, “Enflasyonun ayni seviyede kaldigi, daha fazla ilerleme kaydetmedigi bir senaryoda, isglicu
piyasasinin duraksadigini gérmedigimiz siirece faiz oranini ayarlamaya baslamak uygun degildir. Su anda isglict piyasasinin yumusamasi, normal biyime
olarak dustinduigtimiiz aylik 110.000 ila 120.000 istihdam artisi pozisyonuna geri donmek anlamina gelecektir" dedi.

Japonya’da resmi verilere gére hane halki harcamalari mart ayinda bir 6nceki yila goére beklentilerden daha ufak bir dusus ile %1,2 geriledi.

Vanguard Group'dan Ales Koutny, piyasanin Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) bu yil Yen’i canlandirmak igin ne kadar sahin olmasi gerektigini hafife
aldigini soyledi. Koutny, Bol'un gosterge faizinin yilsonuna kadar %0,0-0,1 araligindan %0,75'e ulasacagini ve haziran ayinda ¢eyrek puanlik bir artis
olacagini 6ngorda.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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