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Bugiiniin Takvimi

Saat__ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Turkiye issizlik Orani (%) Kasim 85
10:00 Tiirkiye  Sanayi Uretimi - Aylik (%) Kasim -0,4
10:00 Tirkiye  Sanayi Uretimi - Yillik (%) Kasim 1,1
18:00 ABD Toptan Stoklar - Aylik (%) Kasim-F -0,2 -0,2
23:15 Fed Uyelerinden Williams'in Konusmasi
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya endeksleri teknoloji hisseleri 6nciliginde gline pozitif bir baslangig¢ yaparken, Topix ve
Nikkei225 endeksleri son 34 yilin zirvesinde seyrediyorlar. Cin ve Hong Kong’da ise bu sabah negatif
seyirler izleniyor. Diin ABD endekslerinden Dow Jones’ta %0,42 ve S&P500’de %0,15 deger kaybi
yasanirken, Nasdaq glinti %0,09’luk sinirli deger kazanci ile tamamladi. Negatif gériinim bu sabah
ABD vadelilerinde devam ediyor. Avrupa vadelileri de saticili seyrediyor.

ABD'de NFIB kiiguk isletmeler iyimserlik endeksi aralik ayinda beklentilerin izerinde 91,9’a ¢ikarak
kugtk isletmelerin beklentilerinde bir miktar toparlanmaya isaret etse de endeksin Ust tste 24 ay 50
yillik ortalamanin altinda kaldig gorildi. ABD’de dis ticaret agigi beklentilerin altinda kalarak ekim
ayindaki 64,5 milyar dolardan kasim ayinda 63,2 milyar dolara geriledi. Atlanta Fed, GDPNow modelini
kullanarak hazirladigi ABD ekonomisi i¢in 2023 dordiinci geyrek blyime tahminini %2,5’ten %2,2’ye
dislrdl. Bu sabah dolar endeksi 102,5, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,01 seviyelerinde seyrini
surdurtyor. DUn agiklanan verilerde Euro Bolgesi'nde issizlik oraninin kasim ayinda %6,5'ten %6,4'e
gerilemesiyle, Bolge’de issizligin rekor dusik seviyelere tekrar indigi gorildi. Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) Uyesi Mario Centeno Ucret baskilarinin enflasyon tzerinde ikinci tur etkileri olacagina yonelik
6nemli sinyaller olmadigina isaret ederek, Banka’nin para politikasi kararlarini vermek igin buradan
gelecek verileri beklemesine gerek olmadigini belirtti. Centeno son enflasyon verilerinin ECB’yi atacagi
gevseme adimina daha da yaklastirdigini da sozlerine ekledi. Onceki giin agiklamalarda bulunan bir
diger Uye Vujcic Uyelerin karar vermeden 6nce istihdam piyasasina iliskin verileri bekleyeceklerini
séylemisti. Uyelerden Villeroy ise diin ECB'nin kararlarinin verilere gére ydnlendirilecegini ve aceleye
getirilmeyecegini sdyledi. Centeno’dan gelen yorumlar Banka’nin faiz indirim kararinin mayis ayindan
once gelebilecegine isaret ederken, diger Giyelerin yorumlari ile birlikte ECB Uyeleri arasindaki ayrisma
dikkat gekti. Piyasalardaki beklentilerin ise bu sene Banka’nin mart ayinda faiz indirimlerine
baslayabilecegi yoninde oldugu goriiliiyor. Bugiin Euro Bdlgesi igin agiklanacak 6nemli bir veri
bulunmuyor. EURUSD bu sabah 1,0930 seviyelerinde hareket ediyor.

Din giine alicili bir baglangig yapan BIST100 endeksi giiniin devaminda kazanglarini koruyamayarak
glnl %1,06 deger kaybiyla 7.736 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 98,6 milyar TL
diizeyinde gergeklesti. Dolar/TL bu sabah 29,97, 5 yillik CDS primi ise 312,2 seviyelerinde bulunuyor.
Bugin yurt iginde kasim ayina iliskin issizlik orani ve sanayi tretimi verileri takip edilecek.

Bu sabah ons altin 2.025S$, ons giimiis ise 22,855 seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 77,95
seviyelerinden iglem gorlyor. Din ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu’nun (SEC) X
hesabindan Bitcoin ETF'lerine onay verildigi yéniinde yapilan paylagiminin ardindan 47.000$
seviyelerine yiikselen Bitcoin, SEC'nin X hesabinin ele gegirildigi ve henuiz ETF lere onay verilmedigine
yoénelik agiklamasi sonrasinda 45.900$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD, yukari yonde 1,0955-1,1045 direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 1,0846 ve
1,0762 destekleri 6ne gikiyor.

¢ Ons altin, yukar yénde 2.040S ve 2.075$ direnglerini takip ediyoruz. Asagi yonde 2.027S ve
2.005$ destekleri 6ne cikiyor.

¢ Ons glimiis, yukari yénde 23,25$ ve 23,65$ direngleri takip edilebilir. Asagi yonde ise 22,51$ ve
22,208 seviyelerini takip ediyoruz.

¢ Dolar/TL, yukari yénde 30,0500 direnci takip edilebilir. Asagi yonde ise MOST indikatérti 29,3255
seviyesine isaret ediyor.

¢ BIST100, asagl yonde 7.627 — 7.586 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 8.010 — 8.112
direngleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD, asagi yonde 1,2680 ve 1,2612 destekleri takip edilebilir. Yukari yonde ise 1,2710 ve
1,2828 direngleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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Halkbank, ABD'de banka aleyhine 27 Mart 2020 tarihinde agilan tazminat talepli birinci hukuk davasinin nihai olarak dusttgiina belirtti. Banka tazminat
talepli ikinci hukuk davasi ve 15 Ekim 2019 tarihli ceza davasinda ise hukuki stireglerin stirdigunt agiklad.

Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gerceklesen ihalelerde toplam 16 milyar 808,4 milyon TL borgland.. ihaleler éncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 17 milyar 10 milyon TL net ROT satislarla birlikte toplam satis tutari 33 milyar 818,4 milyon TL'ye ulasti. Bes yil vadeli TUFE'ye endeksli
tahvilde reel bilesik faiz %0,42 olarak kaydedildi. Bdylelikle 2021'den bu yana ilk kez TUFE'ye endeksli tahvilde faiz pozitif gerceklesti.

Duinya Bankasi, Turkiye'nin %2023'te %4,2, 2024'te %3,1, 2025'te %3,9 buylmesini bekledigini agikladi.

Almanya istatistik Ofisi'nin verilerine gére Almanya’da sanayi tretimi kasim ayinda aylik bazda artis beklentilerinin aksine %0,7 diistii. Bylece sanayi
Giretimi 6 ay st Uste diisiis gdstermis oldu. Uretim yillik bazda ise %4,8 gerileme kaydetti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Mario Centeno, "Faiz indirimleri konusunda karar vermek igin mayis ayina kadar beklememiz gerektigini
diisinmiiyorum. Ucretler {izerindeki ikinci tur etkilerin gerceklesecegine ya da iicretlerin fiyatlar tizerinde ek baski yaratacagina dair herhangi bir isaret
gormiyorum" dedi. Centeno ayrica enflasyon ve ekonomideki son gelismelerin gevseme adimini daha da yaklastirdigini ve tyelerin faiz oranlarini ne
zaman indireceklerine disundiklerinden daha erken karar vereceklerini sdyledi. Centeno, Euro bdlgesi icin aralik ayr enflasyon raporunun iyi haber
niteliginde oldugunu, fiyat artigindaki hizlanmanin piyasanin beklediginden daha kuigiik ve tahminlere dahil edilen baz etkilerinden daha az oldugunu
degerlendirdi. Euro Bolgesinde agiklanan son PMI verilerinin iyi olmadiginianimsatan Centeno, ekonomide isglici piyasasina da yansiyan yaygin zayifliklar
oldugunu ve aslinda PMI'larla ilgili arastirma notlarinin birgogunun isgiicui piyasasindaki bu siiregelen zayifliga isaret ettigini ifade etti.

Eurostat verilerine gére Euro Bolgesi'nde issizlik orani kasim ayinda %6,5'ten %6,4'e geriledi.

ECB Uyesi Francois Villeroy de Galhau, ECB’nin enflasyon beklentilerinin %2'lik hedefi dogrultusunda ilerledigine dair kanit gérdiginde bu yil faiz
oranlarini diistirecegini sdyledi. Villeroy, ECB'nin kararlarinin verilere gére yonlendirilecegini ve aceleye getirilmeyecegini ifade etti.

Duinya Bankasi Euro Bolgesi'nin 2024 yili biytime beklentisini %0,7 olarak belirledi.

ABD'de NFIB kiigiik isletmeler iyimserlik endeksi, aralik ayinda beklentilerin Gzerinde ylkselerek 91,9'a gikti. Endeks Ust Uste 24'Gnci ayda da 50 yillik
ortalama olan 98 puanin altinda kaldi. NFIB Bas Ekonomisti Bill Dunkelberg, "Kuguk isletme sahipleri bu yil ekonomik beklentiler konusunda oldukga
kotimser olmaya devam ediyor. Enflasyon ve isgtict kalitesi, kiiglik isletme sahipleri igin stirekli olarak zorlu bir komplikasyon oldu ve 2024'te durumun
daha iyi olacagina ikna olmus degiller." dedi.

ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gore dis ticaret agig1 kasim ayinda 63,2 milyar dolara geriledi ve beklentilerin altinda kaldi. Bu dénemde ithalat %1,9
duserek 316,9 milyar dolara, ihracat %1,9 duserek 253,7 milyar dolara geriledi. Ekim ayi dis ticaret agigi rakami 64,3 milyar dolardan 64,5 milyar dolara
revize edildi.

Fed'in Denetimden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Michael Barr yaptig agiklamada, Fed yetkililerinin, operasyonel risk hesaplamalari ve ipotek hizmetleri
icin potansiyel dengelemeler de dahil olmak lzere, banka sermayesi diizenlemeleri igin bekleyen "Basel III" revizyonunda olasi ayarlamalari dikkatlice
degerlendirdiklerini séyledi. Barr ayrica, yiksek dizeyde sigortasiz mevduata sahip ¢ banka igin 2023’te olusturulan kredi programinin acil bir 6nlem
oldugunu ve yenilenmesinin olasi olmadigini séyledi.

Atlanta Fed tarafindan hazirlanan GDPNow tahmin modeline gére ABD ekonomisinin 2023 d6rdiincu geyrek buyime beklentisi %2,5’ten %2,2’ye indirildi.
X platformunda SECGov hesabindan Bitcoin ETF'lerine onay verildigi paylasildi. ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC) Baskani Gary Gensler,
SEC'nin X hesabinin ele gegirildigini, spot Bitcoin ETF onayina iliskin yetkisiz paylagim yapildigini bildirdi.

Diinya Bankasi ABD igin buylime beklentisini 2024 i¢cin %0,8’den %1,6'ya yukseltti. Raporda, ABD'nin gelecek yil %1,7 buylmesinin tahmin edildigi
aktarildi.

Diinya Bankasi raporunda Cin'in biylmesinin gegen yil %5,2 olmasinin beklendigi aktarilirken, 2024'te %4,5 ve 2025'te %4,3 olacagi tahmin edildi.
Japonya Calisma Bakanhginin verilerine gore, Japonya’da reel Gcretlerin kasim ayinda yillik distsi %2,3’ten %3,0’e hizlandi. Béylece kasim ayinda da
dusus gosteren reel Ucretler 20 ay boyunca yillik bazda dislis géstermis oldu.

Diinya Bankasi son yayimladigi projeksiyonlarda yiiksek borglanma maliyetleri ve jeopolitik gerilimlerin etkisiyle kiiresel ekonominin 2024'e kadarki 5
yilik donemde 30 yilin en ko6t performansina ilerledigi uyarisini yapti. Kiresel blylimenin 2020-2024 yillarinda %2,2 olarak 1990-1994 dénemindeki
%2,1'lik orandan beri en yavas biiyiime olmasi beklentisi paylasildi. Diinya Bankasi, 2024'te kiiresel GSYH biiyiime beklentisini %2,4 olarak korudu. 2025
icin kiiresel GSYH buyime beklentisi ise 0,3 puan disurilerek %2,7 olarak belirlendi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Pacific Investment Management Co. (Pimco), tahvil yatirnmcilarinin 2024’te, getirilerde gegen yilin zirvelerinden yasanan keskin dususlere ragmen, hala
hisse senedi benzeri kazanglar elde edebileceklerini agikladi. Pimco’nun 6niimizdeki 6-12 aya odaklanan son degerlendirmesinde, tahvil piyasasindaki
son kazanimlarin stirecegi ancak bunun ekim ayinda 6nerdikleri kadar pozisyon alinmasini desteklemeyecek dizeyde oldugu 6ngorildu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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