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Bugiiniin Takvimi

Saat__ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Tiirkiye issizlik Orani (%) Mayis 8,5
10:00  Tirkiye Sanayi Uretimi - Aylik (%) Mayis 38 49
10:00  Tirkiye sanayi Uretimi - Villik (%) Mayis 26 0,7
17:00 ABD Toptan Stoklar - Aylik (%) Mayis Final 06 0,6
17:00 Fed Baskani Powell Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde Konusacak
21:30 Fed Uyelerinden Goolsbee'nin
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah agiklanan Cin enflasyon verileri haziran ay i¢in beklentilerin altinda kalarak deflasyonist
baskilarin siirdiigiine isaret etti. Uretici fiyatlar ise ayni ddnemde yillik bazda diisiisiinii sirdiirmeye
devam etti. Duslk enflasyon verileri ardindan Cin endekslerinde negatif seyirler izliyoruz. Diger Asya
endekslerinde ise alicili bir gértinim takip ediliyor. ABD endekslerinden S&P500 ve Nasdaq diin zayif
bir seyir izleseler de glinu sirasiyla %0,07 ve %0,14'lik deger kazanglariyla pozitif tamamlamayi
basardi. Boylece her iki endeks de yeniden kapanis rekoru kirmis oldu. Dow Jones endeksi ise glni
%0,13 ekside kapatti. Endekslerdeki karigik gériinim bu sabah ABD vadelilerinde de suirerken, Avrupa
vadelilerinde pozitif seyirler izleniyor.

Din ABD’de Fed Bagkani Powell'in Senato’nun Bankacilik Komitesi'ne sundugu vyari yillik para
politikasi raporu takip edildi. Powell'in agiklamalarinda isglict piyasasina iliskin degerlendirmeler 6ne
¢ikarken, Powell, son verilerin iki yil dncesine gore isglicli piyasasinda ciddi bir sogumaya isaret ettigini
belirtti. Cok ge¢ veya ¢ok az bir faiz indiriminin ekonomi ve isgiici igin risk olusturabilecegini
degerlendiren Powell, ¢ok erken veya ¢ok fazla indirimin de enflasyondaki ilerlemeyi tersine
dondiirecegini ifade etti. Powell konusmasinda faiz indiriminin zamanlamasina yonelik ipucu
vermekten kaginirken, piyasalarin eylll ayinda ilk indirimin gelecegine yonelik beklentileri baskilandi.
Powell’in sunumuyla yiikselise gegen dolar endeksi bu sabah 105,1 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil
faizi ise %4,31 seviyelerinde hareket ediyor. Powell bugiin ayni sunumu TSi 17.00'de Temsilciler
Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde yapacak. Piyasalar sunum ile Powell’in Komite’nin sorularina
verecegi cevaplarda faiz indirimlerinin zamanlamasina iligkin sinyaller arayacak. Avrupa tarafinda ise
sakin bir veri akigi takip edecegiz. EURUSD bu sabah 1,0820 cevresinde hareket ediyor.

Dun yurt iginde agiklanan énemli bir veri bulunmuyordu. Bankacilik hisselerine gelen sert satiglarla
BIST100 endeksi diin glini %0,62 deger kaybi ile 10.796 seviyesinden tamamladi. Endekste islem
hacmi 100,1 milyar TL oldu. Bankacilik endeksinde kayiplar %3,17’ye ulasirken, ulastirma endeksi
%1,99 deger kazanci ile pozitif ayristi. Bu sabah Dolar/TL 32,92 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 261
seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin yurt iginde mayis ayina iliskin sanayi Uretimi ve issizlik orani
verileri agiklanacak.

ABD tahvil faizlerindeki yukselis ile birlikte kiymetli madenler bir miktar baskilanirken, ons altin

2.3708, ons glimiis 30,805 seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 84,4$ seviyelerinden islem goriirken,
Bitcoin 59.1008$ seviyelerine yiikselmis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0850-1,0900, asagi yonde 1,0760-1,0720 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2826-1,2860, asagl yonde 1,2713-1,2670 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3925-2.430S, asagl ydnde 2.3355-2.293S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 31,50$-32,308, asagi yonde 30,155-29,75$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.000$-1.037S, asag yénde 9755-955S$seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 33,1000, asagi yonde MOST indikatorii 32,2366 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.972-11.088 asagi yonde 10.655-10.529 seviyeleri 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK Baskani Erhan Cetinkaya, haziran ayi enflasyon oraninin beklentilerin altinda gerceklesmesinin gerekgelerini kamu zamlarinin temmuz ayina
ertelenmesi, kurdaki istikrar ve tarihsel olarak yaz aylarinin distise katkisi olarak siraladi. Cetinkaya, “Elektrik zammini 1 Temmuz’da veya 1 Haziran’da
yapmanin inanilmaz bir farki var. Yarim puan veya daha fazla etkiliyor. Bu tercih bu yénde kullanildi.” degerlendirmesini yapti. TUIK’in 2022’de agiklamayi
durdurdugu madde fiyatlarina iligkin olarak Cetinkaya bu konudaki karari savunurken, tim diinyanin endeks agiklama metodunu uyguladigini séyledi.

. Tiirk-is, DiSK ve Hak-is yaptiklari ortak agiklamayla asgari iicrete zam yapilmasi talebinde bulundu.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, 2024 yili dis finansman programi ¢ercevesinde ABD dolari cinsinden 2032 vadeli bir tahvil ihraci gergeklestirmek Gizere BNP
Paribas, Citi, J.P. Morgan ve Standard Chartered’a yetki verdi.

. HSBC raporunda Tirkiye ekonomisine iligkin 2024 yili blilyime tahmini %3,1'den %3,8'e yikseltildi. 2025 yil sonu tahmini ise degismeyerek %3,6 olarak
kaldi. Raporda siki para politikasi ve maliye politikasinin enflasyonda daha hizl diisiise ve dis agikta daha hizli iyilesmeye yol agacagi belirtildi. Enflasyon
tahminlerini agsagi yonlu revize eden kurum 2024 yil sonu enflasyon tahminini %48,0'den %44,6, 2025 tahminini %29,0'dan %27,7'ye dislird.

. Commerzbank Geligen Piyasa Ekonomisti Tatha Ghose paylastig bir notta Turk lirasinin TCMB’nin faizi %50'ye yiikseltmesinin ardindan istikrarli seyir
izledigini belirtti. Ghose, ABD'de son donemdeki verilerin de lira ve diger gelisen llke para birimlerini destekledigine dikkat ¢ekti. Notta "Cumhurbaskani
Erdogan ve Bakan Simsek geleneksel ekonomi politikalarina bagl kalacaklari konusunda piyasaya glivence verdi. Merkez Bankasi yonetimi de enflasyonun
gelecek aylarda ilimlasacagini belirtiyor. Bu kritik bir test olacak. Enflasyon baz etkileriyle yiizeysel olarak yavaslayacak ancak temel diizeyde yavaslama
olmazsa politika yapicilar yeni bir giiven krizi yasayabilir. Dolar/TL'de 2024 sonu igin 35 olan 'sembolik tahminimizi' koruyoruz" ifadesi kullanildi.

4 Morgan Stanley, Turkiye'nin eurobond ihraciyla ilgili degerlendirmesinde risk primindeki tavsiyesini yineledi. Kurum, Turkiye'nin bes yillik risk priminde
262 giris seviyesiyle sat tavsiyesi verirken, hedef seviyesini de 217 olarak belirledi.

. Hazine ve Maliye Bakanlig’nin diin diizenledigi 2 ihalede ROT dahil net satis tutari 55 milyar 725,9 milyon lira olarak gergeklesti. ihaleler éncesinde kamu
kuruluslarina ve piyasa yapicilarina toplam 25 milyar 750 milyon TL rekabetgi olmayan tekliflere (ROT) net satis yapildi.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Fabio Panetta, Avrupa Merkez Bankasi'nin inatgi hizmet enflasyonu ve hald glglu olan Gcret artisi konusunda agiri
endiselenmemesi gerektigini sdyledi. Panetta yaptigi agiklamada, "Endiseler yersiz degil, ancak hizmet fiyatlari mal fiyatlarindan farkli hareket etme
egiliminde oldugundan bunlarin bir perspektife oturtulmasi gerekiyor." dedi. Panetta, son verilerin ve ekonomik gériinimiin borglanma maliyetlerinin
kademeli olarak daha da disurtlmesine olanak sagladigini yineledi.

4 Avrupa Merkez Bankasi Denetim Kurulu Uyesi Elizabeth McCaul, 6zel fonlarin ve diizenlenmis bankalar digindaki diger finans kaynaklarinin "dikkat cekici"
buyumesinin Euro Bolgesi'nin finansal sisteminin istikrari igin en blytk tehdit oldugunu séyledi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Fransa'daki segim sonuglarinin lkenin kredi notu lizerinde olumsuz etki olusturdugunu bildirdi.
Moody's'ten yapilan agiklamada, Fransa'da Yeni Halk Cephesi'nin galibiyetinin ardindan kurulacak biyik bir koalisyonun, karar alma ve borg azaltma
gorevini daha da zorlastiracagi belirtildi.

ABD

. ABD'de NFIB kiigtik isletmeler iyimserlik endeksi haziran ayinda beklentilerin Gistiinde 91,5’e yiikseldi.

. Fed Bagkani Jerome Powell ABD Senatosu'nun Bankacilik Komitesi'ndeki yariyill sunumunda daha fazla iyi verinin enflasyonun hedefe ilerledigine dair
glveni artiracagini ve son verilerin 'mutevazi bir ilerlemeye’ isaret ettigini belirtti. Karsi karsiya olduklari tek riskin enflasyon olmadigini belirten Powell
¢ok az veya ¢ok geg faiz indiriminin ekonomi ve isglict piyasasi igin risk olusturacagi, erken veya ¢ok fazla indirimin ise enflasyondaki ilerlemeyi durduracagi
veya tersine déndiirecegi uyarisini yapti. Powell isgiicli piyasasinin giiglii oldugunu ancak agiri isinmadigini belirtirken, "isgiicii piyasasi yeniden tamamen
dengeye kavusmus goriiniyor" dedi. Powell, ABD diizenleyicilerinin bliyik bankalari 6nemli 6lglide daha fazla sermaye tutmaya zorlama planlarini
degistirmeye yakin olduklarini sdyledi.

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD milletvekillerine yaptig1 agiklamada, kira ve konut maliyetlerinin ABD enflasyonunu tercih edilenden daha yiiksek
tuttugunu ancak arz sorunlari ve isglicti piyasasindaki sikilik gibi enflasyonist faktorlerin azalmasiyla tiketici fiyatlarinin zaman iginde diismeye devam
edecegini soyledi. Yellen ayrica, "Simdi gliclt bir isglicti piyasamiz var, ancak enflasyonist endise yaratacak baskilarin daha az oldugu bir piyasa, dolayisiyla
enflasyon dusuyor" diye konustu.

. ABD Temsilciler Meclisinde gorev yapan Demokrat Parti Uyeleri, Baskan Joe Biden'in saglik durumu nedeniyle baskanlik segimlerinden cekilip
cekilmemesini tartismak Uizere grup toplantisinda bir araya geldi.

Asya
4 Cin'de yillik tuketici enflasyonu haziran ayinda %0,2’ye gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Yillik ¢ekirdek enflasyon ise haziran ayinda %0,6’da sabit
kaldi. Bu dénemde Uretici fiyat endeksi yillik bazda beklentilere paralel %0,8 geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Reuters'in haberine goére, Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) 30-31 Temmuz'daki politika toplantisinda giincellenecek yeni Ug aylik buylime ve fiyat
tahminlerinde bu yilin ekonomik biiyiime tahmininin muhtemelen disecegi ancak enflasyonun 6ntimiizdeki yillarda %2'lik hedefi civarinda kalacaginin

ongorulecegi belirtilirken, bunun bu ay faiz artirnmi sansini canli tuttugu degerlendirildi.
. BoJ verilerine gore, sirketlerin mal ve hizmetleri igin birbirlerinden talep ettikleri fiyati 6lgen kurumsal mal fiyat endeksi (CGPI), haziran ayinda bir 6nceki

yila gore %2,9 artarak 2023 Agustos’tan bu yana yillik bazda en hizl artigini gosterdi.

Diinyadan
. Rusya'nin haftalik ham petrol ihracati 7 Temmuz'a kadar gegen yedi gunliik stirede 2022'deki Ukrayna isgali 6ncesinden bu yana en buylk dustst

yasayarak 18,7 milyon varil olarak kaydedildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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