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Bugiiniin Takvimi

Saat__ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00 ingiltere  Ortalama Haftalik Kazanglar (3 Aylik) - il (%)~ Nisan 57 57
09:00  ingiltere 1LO issizlik Orani (3 Aylik) (%) Nisan 4,3 43
10:00  Tirkiye Perakende Satislar - Yillik (%) Nisan 19,4
13:00 ABD NFIB Kiigiik isletme iyimserlik Endeksi Mayis 89,7 89,7

Hazine 4 Yil Vadeli TLREF'e Endeksli ve Sabit Kuponlu Devlet Tahvili ihaleleri Diizenleyecek
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin ve Hong Kong endeksleri bu sabah bir giinliik tatil ardindan negatif seyirler izliyor. Japonya
endekslerinde ise pozitif bir goriinim izleniyor. Mayis ayi enflasyon verileri ve Fed’in bugiin baslayan
FOMC toplantisinin sonuglanmasini beklerken ABD endeksleri din alicih kapanislar gergeklestirdi.
Dow Jones %0,18 deger kazanci ile gini tamamlarken, S&P500 %0,26 ve Nasdaq %0,35 yiikselerek
kapanig rekorlarini yeniledi. ABD vadelilerine baktigimizda bu sabah saticili seyirler takip ediyoruz.
Avrupa vadelilerinde ise karisik bir gériniim izliyoruz.

New York Fed’in tuiketici beklentileri anketinin mayis ay1 sonuglarinda, tiketicilerin bir yilik medyan
enflasyon beklentileri %3,3'ten %3,2’ye hafif bir gerileme kaydederken, 3 yillik beklentiler %2,8
seviyesinde sabit kaldi. 5 yillik beklentiler ise %2,8’den %3,0 seviyesine yiikseldi. Kisa vadeli enflasyon
beklentilerindeki dlistise karsin tiiketicilerin enflasyon beklentilerinin tiim vadelerde Fed’in hedefinin
hala ¢ok Ustiinde kalmasi tiiketici beklentilerinin yarattigi riskin devam ettigine isaret ediyor. ABD’de
mayis ayina iliskin enflasyon verilerini yarin takip edecegiz. Bugtin ise ABD’de aciklanacak énemli bir
veri bulunmuyor. Piyasalar yarin sonuglanacak FOMC toplantisini beklerken, dolar endeksi yatay bir
seyirle 105,1 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi de %4,45 seviyelerinde seyrini sirdiiriiyor. Avrupa
tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) indirim karari ardindan Uyelerin karara ve 6nimuzdeki
toplantilara iliskin degerlendirmeleri 6ne gikiyor. Diin agiklamalarda bulunan ECB Baskani Lagarde,
atilan indirim adiminin uygun oldugunu ancak bu adimin faiz oranlarinin dogrusal bir sekilde diisecegi
anlamina gelmedigini degerlendirdi. Lagarde, yeniden faiz oranlarinin sabit tutulacagi bir déneme
girebileceklerini belirterek sonraki faiz indirimine kadar birkag toplanti beklemede kalinabileceginin
sinyalini verdi. Dln agiklamalarda bulunan ECB Uyelerinden Kazimir ise eylll aymin faiz karar
agisindan kritik olacagini belirterek eylil toplantisinin politika durusunun goézden gegirilmesi igin
uygun olacagini degerlendirdi. ECB’nin sonraki indirimlerine iliskin piyasa beklentileri de sene sonuna
kadar en az bir indirim daha olacagi, ancak bu indirimin son geyrekte gelebilecegi yoniinde bulunuyor.
Aciklamalar ardindan EURUSD 1,0770 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin ingiltere’de nisan ayina
iligkin issizlik orani ve ortalama haftalik kazanglar verileri agiklanacak. Veri 6ncesinde GBPUSD 1,2735
seviyelerinde hareket ediyor.

Turkiye’de cari denge nisan ayinda beklentilerin altinda 5,3 milyar dolar agik verirken, 12 ayhk
kiimulatif cari agik 31,5 milyar dolar seviyesine sinirli bir yiikselis kaydetti. Dis ticaret agiginin uzun bir
doénem ardindan nisan ayinda yeniden yillik bazda yikselis kaydetmesi verilen agikta etkili olurken,
mayis ayina iliskin 6ncl veriler dis ticaret agiginin yillik bazda belirgin bir gerilme kaydettigine,
dolayisiyla 12 aylk cari agiktaki iyilesmenin devam edecegine isaret ediyor. BIST100 endeksinde
guinluk dusus egilimi sirerken, endeks diin 10.000 seviyesinin altina geriledi. Glni %1,39 deger kaybi
ile 9.997 seviyesinden tamamlayan endekste islem hacmi 69,3 milyar TL ile 2023 Aralik’tan bu yana
en duslk seviyede gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL 32,36 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 263,4
seviyelerinde seyrediyor. Buglin yurt icinde nisan ayi perakende satislari agiklanacak.

Bu sabah ons altin 2.300S, ons giimiis ise 29,15$ seviyelerinde bulunuyor. Diin 82,0$ seviyelerine

yiikselen Brent petrol hafif bir gerileme ile 81,55 seviyelerinde, Bitcoin ise 67.800$ seviyelerinde
hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0825-1,0900, asagi yonde 1,0724-1,0695 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.313$-2.340, asagi yénde 2.277$-2.215$ seviyeleri éne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 29,755-30,208, asagi yonde 28,965-28,50$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yonde 9885-1.000S, asagi yonde 9605-944S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 32,8500, asagl yonde MOST indikatori 31,8859 seviyesi dne ¢ikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 10.200 — 10.340asag! yonde 9.807—- 9.632 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2745-1,2817, asagl yonde 1,2696-1,2638 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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2023 Nisan ayinda 5,1 milyar dolar agik veren 6demeler dengesi, 2024 Nisan ayinda 6,1 milyar dolar olan piyasa beklentilerinin altinda 5,3 milyar dolar
aclk verdi. Boylece 12 ayhk kiimulatif cari agik 31,5 milyar dolar seviyesine ytikseldi. Mart ayinda 873,47 milyon dolar fazla veren altin ve eneriji harig cari
islemler dengesi nisan ayinda 497,07 milyon dolar agik verdi ve bdylece 12 aylik altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 35,7 milyar dolara gerilemis oldu.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek yilin kalaninda cari agigin 24-27 milyar dolar araliginda seyredecegini ve yil sonunda OVP tahmini olan 34,7
milyar dolarin altinda gergeklesecegini sdyledi. Gegen yilin ilk dort ayinda portféy yatirrmlarinda 1,5 milyar dolar net gikis, bu yilin ayni déneminde ise 5,8
milyar dolar net giris oldugunu kaydeden Simsek "Orta-uzun vadeli tahvil dahil dis borg ¢evirme oranlari ayni dénemde bankacilik sektori icin %90’dan
%158'e, banka digi 6zel sektor igin ise %72’den %116’ya ylikseldi.” dedi.

Takvim etkisinden arindirilmig sanayi Gretim endeksi (2021=100) 2024 Nisan ayinda yillik bazda %0,7 azalirken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
sanayi Uretimi bir dnceki aya kiyasla %4,9 disus kaydetti.

2024 Nisan ayinda igsiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir dnceki aya gore 18 bin kisi azalarak 3 milyon 42 bin kisi olurken, igsizlik orani 0,1 puan
azalarak %8,5 seviyesinde gergeklesti.

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi, Mayis 2024’te 52,8’e yiikselerek Nisan 2023'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.
Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gerceklestirdigi 10 ay vadeli hazine bonosunun ihalesinde net 2 milyar 609,9 milyon TL satis yapti. ihale éncesinde kamu
kuruluslarina ve piyasa yapicilarina yapilan 8 milyar 500 milyon TL net ROT satiglarla birlikte Hazine ve Maliye Bakanligi'nin toplam satis tutari 11 milyar
109,9 milyon TL'ye ulast.

S&P Global Kidemli Direktoru Frank Gill Tiirkiye'ye son birkag hafta igerisinde ¢ok ciddi portfoy girisleri oldugunu soylerken, “2024’tn kur beklentileri de
istikrarh gidiyor. Enflasyon gergek anlamda duisecek mi herkes buna odaklanmis durumda. Bizim baz senaryomuz, temmuz ayinda asgari licrete bir zam
olmayacag yoniinde ama ocak ayinda bu yilin sonundaki enflasyona gore bir artis olacak. Yani dezenflasyon siireci yavas ilerleyecek gibi duruyor.
Sonrasinda daha biyuk risk, enflasyon ylksek kalmaya devam ederse yabancinin kalip kalmayacagl” dedi. 12 ay igerisinde Turkiye'nin notunu 2 kez
artirdiklarini belirten Gill "Ancak 1 trilyon dolarlik ekonomik buyikliige gére 'B+' notu ¢ok dusiik. Buradaki en buylk sikinti su; Turkiye'ye sermaye akisi
oluyor ama sicak paranin yani sira dogrudan yatirnmlarin gelip gelmeyecegi belirsiz." seklinde konustu.

Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, borsada kazangtan vergi alinmayacagini sdylerken, "Sadece 10 binlerde 1-2 olur mu bunun tartismasi var islem
ticreti olarak" diye konustu. Yilmaz, KKM'nin zaten bagindan itibaren gegici bir diizenleme oldugunu belirterek, "Gorevini yapti, artik adim adim oradan
¢ikiyoruz" dedi. Yilmaz enflasyona iliskin de "Enflasyonla micadelede gegis doneminde zeminde gliglendiren adimlar attik. Mayis'tan sonra disls
baslayacak dedik. Temmuz-Agustos-Eylil'de devam edecek diisus sureci. Enflasyon yil sonunda %38'ler seviyesine gelecek. 2026'da ise tek haneli rakamlari
yakalayacagiz" degerlendirmesini yapti.

is Bankasi, dis ticaretin finansmaninda kullanilmak {izere 562,7 milyon euro ve 442 milyon dolar tutarinda iki sendikasyon kredisi aldigini duyurdu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Peter Kazimir eylil ayinin faiz karari agisindan kritik olacagini séyledi. Kazimir ekonomide fiyat risklerini degerlendirmek
icin daha fazla veri ve zamana ihtiyag oldugunu ifade etti. Yazin, acele bir karar alinmadan gecebilecegini kaydeden yetkili "Eyltl ayinin faizin sabit tutulmasi
ya da indirilmesi konusunda durusumuzu gozden gegirmek i¢in dogru zaman olacagini dugtiniyorum." diye konustu. Kazimir Euro Bolgesi'nde ekonomik
durumun kirilgan kalmaya devam ettigini ve enflasyon canavarini hala yenemediklerini belirtti.

Euro Bolgesi'nde Sentix yatirnmci gliven endeksi haziran ayinda 3,9 puan artisla 0,3 seviyesine ylkselerek Rusya-Ukrayna Savasi'nin baslangicindan bu
yana en yiiksek seviyesine ulasti. Yatirrmcilarin gelecek 6 aya iliskin beklentilerini 6lgen Beklentiler Endeksi de 7,8’den 10'a gikarak Subat 2022'den bu
yana en yuksek seviyesine ulasti. Mevcut Durum Endeksi de eksi 14,3’ten eksi 9'a gikarak, artigini sekizinci aya tasirken, endeks, Mayis 2023'ten bu yana
en yuksek seviyesine giktl. Sentix Genel Muduri Patrick Hussy, Euro Bolgesi ekonomisinde toparlanmanin devam ettigini belirterek, toparlamanin sadece
“yavas ve kiiclik adimlarla” gergeklestigini ifade etti.

ECB Baskani Christine Lagarde, Avrupa Merkez Bankasi faiz oranlarinin dogrusal bir diisiis yolunda olmadigini ve politika yapicilarin faiz oranlarini tekrar
distrmeden 6nce birden fazla toplanti bekleyebilecegini sdyledi. Lagarde, "Faiz oranlarini tekrar sabit tuttugumuz dénemler olabilir" dedi. Lagarde, daha
fazla indirimin ancak bankanin eylil toplantisina kadar elde edilebilecek bir dizi tGcret ve sirket kari gostergesine bagli oldugunu savundu.

New York Fed tarafindan gergeklestirilen mayis ayina ait Tlketici Beklentileri Anketi'ne gore, gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon
beklentisi, mayis ayinda 0,1 puan azaligsla %3,2've dusti. Gelecek 3 yillik streci kapsayan medyan enflasyon beklentisi, ayni donemde degisim
gostermeyerek %2,8 olurken, 5 yillik stireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi ise %2,8'den %3,0'e yiikseldi. Hanehalki harcamalarindaki artisa iligkin
beklenti 0,2 puan diistsle %5,0'e inerken, hanehalki gelirindeki artisa iliskin beklenti ise 0,1 puan artisla %3,1'e ¢ikti.

ABD Senatosu Biitge Komitesi Baskani Sheldon Whitehouse ve Temsilciler Meclisi Biitce Komitesi Siralamasi Uyesi Brendan Boyle, bu haftaki FOMC
toplantisi 6ncesinde Fed Baskani Jerome Powell'a génderilen bir mektupta Fed'in faiz oranlarini distirmeye baslamasi gerektigini savundu. Whitehouse

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ve Boyle, ABD'nin zaten bir yumusak inis gergeklestirdigini soyledi ve asiri siki para politikasinin giiglii ABD istihdam piyasasini tehlikeye atabilecegi
konusunda uyardi. Ayrica yliksek faiz oranlarinin konut arzi krizini daha da kotulestirdigi belirtildi.

Asya
. Diinya Altin Konseyi (WGC) CEO'su David Tait, Asya Pasifik Kiymetli Madenler Konferansi sirasinda verdigi demegte, “Cin'in rezerv verileri altin aliminda
bir duraklama gosterdi. Ancak sadece bekliyorlar ve izliyorlar. Eger fiyatlar ons basina 2.200 dolar seviyesine dogru dizelirse, yeniden baslayacaklar" diye

konustu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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