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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya’nin 2023 yilinin son geyregine iliskin blylime verilerinde yukari yonli revizyon yapildi ve
boylece veriler (lkenin teknik resesyona girmemis oldugunu gésterdi. Oncii verilere gére
yilliklandiriimig olarak %0,4 kigtlme gosterdigi tahmin edilen GSYH'nin final verilere goére %0,4
blytdugu agiklandi. Veriler ardindan Japonya endekslerinin yiikselen faiz artinm beklentileri ile
baskilandigi goriliyor. Hafta sonu agiklanan ve 6 ay ardindan enflasyonun vyillik bazda yikselis
kaydettigine isaret eden verilerin ardindan Cin endeksleri pozitif seyrediyor. Bu sabah Hong Kong
piyasalarinda da alicili seyirler izliyoruz. ABD’de spot endeksler gegtigimiz haftanin son islem giiniinde
negatif kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,18, S&P500 %0,65 ve Nasdaq %1,16 deger kaybi ile
glini tamamladi. Bu sabah ABD ve Avrupa vadelilerinde saticili seyirler takip ediyoruz.

ABD’de Cuma glinii agiklanan subat ayi tarim digi istihdam artigi 200 bin beklentilerin Gizerinde 275
bin kisilik artis gésterdi. Ote yandan issizlik orani %3,7 seviyesinde sabit kalma beklentilerine karsin
%3,9 seviyesine yikseldi. Bu donemde isguictine katilim oraninin ise %62,5 seviyesinde sabit kaldig
goriildi. Onceki iki ayin verisinde yapilan toplamda 167 bin kisilik asagi revizyon ile ocak ayi istihdam
artigi 229 bine, 2023 Aralik ayi artisi ise 290 bine revize edildi. Subat ayi istihdam artisinin beklentilerin
Uzerinde agiklanmasina karsin igsizlik oranindaki yiikselis ve 6nceki aylar igin yapilan revizyonlarin
etkisi ile dolar endeksi veri ile sert diisiis gosterdi. Daha sonra tekrar ylikselen dolar endeksi bu sabah
102,7 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,07 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ABD’de
aciklanacak 6nemli bir veri bulunmazken, yarin agiklanacak subat ayi enflasyon verileri haftanin veri
akisinda 6ne ¢ikiyor. Cuma glinii Avrupa tarafinda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinin haziran
ayinda baglanmasi beklenen faiz indirimlerine iliskin degerlendirmelerini takip ettik. Uyelerden
Simkus faiz kararlarinin 25 baz puanlik indirimler seklinde alinmasini bekledigini, daha buyuk
indirimler igin ise su an bir neden olmadigini belirtti. Simkus nisan ayinda yapilacak bir faiz indirimi
olasiliginin géz ardi edilemeyecegini sdylerken, bir diger Gye Olli Rehn ise ECB’nin dnimizdeki iki
toplantisinda faiz indirimlerini tartisacagini ve erken faiz indirimi risklerinin 6nemli 6lgtide azaldigini
belirtti. Son olarak Kazaks, Bankanin faiz indirimlerine baslamasi ardindan her toplantida indirim
yapmayabilecegini degerlendirdi. ABD istihdam verisi ardindan 1,0980 Ustiini géren EURUSD bu
sabah 1,0940 gevresinde hareket ediyor. GBPUSD ise gegtig§imiz senenin temmuz ayindan bu yana
gortilen en yiiksek seviyelerine gikmasi ardindan 1,2850 seviyelerinden islem goériyor.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ekonomi yénetiminin attigi adimlari olumlu
degerlendirerek 12 yil ardindan ilk defa Turkiye'nin kredi notunu ylkseltti. Revizyonla, kredi notu
"B"den "B+"ya ytukselirken, tlkenin not gériiniimi ise "duragan"dan "pozitif"e gikarildi. Cuma giinu
BIST100 endeksi bankacilik hisseleri dnciliglinde glini %1,12 deger kazanci ile 9.155 seviyesinden
tamamladi. Endekste islem hacmi ise 122,9 milyar TL diizeyinde gerceklesti. Bu sabah Dolar/TL 32,00,
5 yillik CDS primi ise 324,0 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin yurt icinde ocak ayina iliskin igsizlik orani
verileri ile perakende satislar takip edilecek.

ABD’den gelen istihdam verileri ile kiymetli madenler desteklenirken, Cuma giinii 2.195$ seviyesine
yikselerek rekor kiran ons altin bu sabah 2.180$ seviyelerinde bulunuyor. Veri sonrasi 24,63$

seviyesini géren ons giimis ise 24,30$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol bu sabah 81,5$,
Bitcoin ise 68.600$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0961-1,1000, asagi yonde 1,0894-1,0859 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.213$-2.300S, asagl ydnde 2.1555-2.129S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 24,535-25,308, asagi yonde 24,085-23,805$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9365-967S, asagi yonde 9095-900S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 32,0000, asagi yonde MOST indikatori 31,2775 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ BIST100: asagl yonde 9.044-9.000, yukari yonde 9.216-9.351 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2800-1,2759, yukari yonde 1,2915-1,2995 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK verilerine gére 2024 Subat ayinda aylik en yiiksek reel getiri, yurt igi tretici fiyat endeksi (Yi-UFE) ile indirgendiginde %9,74, tiiketici fiyat endeksi
(TUFE) ile indirgendiginde ise %8,91 oranlariyla BIST100 endeksinde gerceklesti. Yi-UFE ile indirgendiginde; yatirim araglarindan mevduat faizi (briit)
%1,01, Amerikan Dolari %1,34, Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DiBS) %1,94, kiilge altin %2,33 ve Euro %2,37 oranlarinda yatirimcisina kaybettirdi. TUFE
ile indirgendiginde; mevduat faizi (briit) %1,76, Amerikan Dolari %2,09, DiBS %2,68, kiilce altin %3,07 ve Euro %3,11 oranlarinda yatirimcisina kaybettirdi.

. Ocak ayinda 50,6 olan istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi, subat ayinda 51,1'e yiikselerek ihracat pazarlarindaki talep
kosullarinda st tiste ikinci ay iyilesmeye isaret etti. Bdylece ihracat iklimi Endeksi son sekiz ayin en yiiksek seviyesine ¢ikmis oldu.

. Tiirkiye is Kurumu (iSKUR) Subat Ayi Biilteni'ne gére kayith issiz sayisi gegen yilin ayni ayina aya gére %13,77 gerileyerek 2.476.288 kisi oldu.

. TCMB, yaklasik 8 ay sonra bagsladigi Turk lirasi uzlasmali vadeli déviz satimlarinda gegen hafta toplam 1,7 milyar dolar islem gergeklestirdi.

. Bloomberg'e konusan konuya yakin kaynaklarin verdigi bilgiye gore bankalarin 2023 net karindan en fazla %15 nakit temetti 6demesine izin verilecek.
Kaynaklar bankalarin halihazirda BDDK’ya temetti izni igin talep gonderdigini ve BDDK’nin 2023 temettiileri igin azami miktari %15 olarak belirledigini
soyledi.

. Cumbhurbagkani Erdogan Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy ile goriismesinin ardindan yaptigi agiklamada “Ukrayna ile serbest ticaret anlagmasinin bir an
once yururlige girmesi kuskusuz iliskilerimize yeni bir ivme katacaktir." dedi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu "B"den "B+"ya ytikseltirken, not goriinimini "duragan"dan "pozitif"e
gtkardi. Notun yukselmesinin Haziran 2023’ten beri uygulanan ve para politikasinda 6nden yiiklemeli sikilasma da dahil politikalarin etkinligini,
makroekonomik ve dis kirilganliklardaki azalmay yansittigi belirtildi. Agiklamada, pozitif goriinimin ise Turkiye'nin genel makroekonomik politika
durusunun enflasyondaki belirgin disusle tutarli olmasi ve Fitch'in daha diistk cari agik ile daha gtiglu likidite tamponlari agisindan dis kirilganhklarin
azalmaya devam etmesi yonindeki beklentisini yansittigi aktarildi. Raporda, enflasyonun 2024’te ortalama %58 ve yil sonunda %40 olacagi tahminine
yer verildi. 2024’0n ilk geyreginden sonra yurt igi talep ve 6zel tiiketim Uzerinde daha guglii bir etki yaratan siki politika durusunun, gorece zayif dig
taleple birlestiginde biuylimenin bu sene %2,8’e yavaslamasina neden olacagi belirtildi. Kurumun 2025 biiyime beklentisi ise %3,1 oldu. Kurum ayrica
yerel segimlerin sonucunun politika degisikligine yol agmayacagi 6ngorustinde bulundu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in Tiirkiye'nin kredi notunu ytkseltmesine iliskin “12 yil sonra
gelen bu not artisinda, Turkiye'nin uluslararasi normlara uyan, kural bazli ve éngorilebilir politikalar etkili oldu" ifadelerini kullandi. Simsek, pozitif
gorinimiin 6niimiuzdeki dénemde not artisinin slirecegine isaret ettigini degerlendirdi.

. istanbul Ticaret Odasi (ITO) Baskani Sekib Avdagic, “Bu siirecte kredi notu artislari ve not gériinimii revizyonlari, Tiirkiye'nin hak ettiginin hala cok
gerisinde olsa da bu micadeleye katki verecektir. Fitch’i digerleri takip edecektir, etmelidir” ifadesini kullandi.

. Turkiye ve ABD Hikumetleri, Tlrkiye-ABD Stratejik Mekanizmasi’'nin 7'nci toplantisinin ardindan yayimlanan yazili agiklamada, “Turkiye-ABD Terdrle
Miicadele istisarelerini yeniden baslatmistir” denildi.

. TCMB, Genel Kurul toplantilarinin nisan ayi icinde yapilmasini teminen, 28 Mart 2024 tarihinde Olaganisti Genel Kurul Toplantisi diizenleyecek.

. Mali Eylem Gorev Glicli (FATF) Bagkani T. Raja Kumar Turkiye’nin gri listeden ¢ikma yolunda ¢ok 6nemli adimlar attigini séyledi. Kumar, “Turkiye kendi
sisteminin gllendirilmesi konusunda FATF ile birlikte ¢alisacagina dair Ust duizey bir kararlilik gosterdi” dedi.

. Merkezi Londra'da bulunan Bluebay Varlik Yonetimi Gelisen Piyasalar Kidemli Stratejisti Timothy Ash, Fitch Ratings'in Turkiye'nin kredi notunu
yukseltmesinin segimlerden bu yana goriilen politika diizenlemesi agisindan "hak edildigini" kaydetti. Ash, enflasyon verisi ile lira ve rezervler Gzerindeki
baski nedeniyle piyasalarin son birkag haftadir Turkiye gevresinde gergin oldugu goz 6niine alindiginda "zamanlamanin ilging" oldugunu belirtti.

Avrupa

. Almanya'da sanayi iiretimi, ocak ayinda bir dnceki aya gére %1,0 artarak beklentileri asti. Ote yandan daha énce aylik bazda %1,6 diisiis gdsterdigi
acgiklanan aralik ayi sanayi tretiminin dustist %2,0’ye revize edildi.

. Almanya’da Uretici fiyat endeksi aylik bazda beklentilerin hafif Gstinde %0,2 artis kaydederken, endeksin yillik diististi %4,4’e geriledi.

. Avrupa istatistik Ofisi'nin Euro Bélgesi'ne iligkin final verilerine gore, Euro Bélgesi'nde mevsimsellikten arindiriimis GSYH, 2023'lin son ceyreginde bir
onceki geyrege kiyasla buiyime gostermedi. Boylece, son veriler subat ayindaki 6nci verilerle uyumlu oldu. GSYH 6nceki senenin ayni gceyregine gore ise
%0,1 biyime kaydetti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden Simkus, tiim kosullarin daha az kisitlayici bir para politikasina dogru hareket ettigini ve parasal gevsemenin bir
dizi 25 baz puanlik indirim seklinde olabilecegini ancak su anda 25 baz puanin lzerindeki indirimler igin herhangi bir neden olmadigini sdyledi. Nisan
ayinda faiz indirimi olasihginin géz ardi edilemeyecegini ancak diisik bir olasilik oldugunu belirten Simkus, haziran ayinda faiz indiriminin gok muhtemel
oldugunu soyledi.

. ECB uyelerinden Rehn, Banka’nin éntimuzdeki iki toplantisinda faiz oranlarinin duisurilmesini tartisacagini ve enflasyonun kontrol altina alinmasi
agisindan erken faiz indirimi risklerinin 6nemli 6lgtide azaldigini belirtti. Son dénemde ECB’nin Fed’den 6nce faiz indirmeyecegi yoninde ¢ikan haberlere
cevap olarak, ECB’nin Fed’in bir subesi olmadigini sdyleyen Rehn, Avrupa ve ABD'deki biiylime ve enflasyon egilimlerinin su anda ¢ok farkl oldugunu ve
para politikasinda farkli adimlar atilmasinin hakli oldugunu ifade etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ECB uyelerinden Kazaks, ECB’nin faiz indirimleri basladiginda her toplantida indirim yapmayacagini ve faiz indirimi kararlarinin verilere bagh olarak

alinacagini belirtti. Parasal genislemenin kosullar gerektirdigi takdirde duraklamalar igerebilecegini soyleyen Kazaks, ileriye dénuk bir yonlendirmeye
nihai olarak geri donulmesi ihtimalini dislamasa da artan belirsizlik nedeniyle bunun su anda uygun olmadigini ifade etti.

Reuters'a konusan kaynaklar Avrupa Merkez Bankasi (ECB) para politikasi Gyelerinin ilk faiz indirimi igin ezici bir gogunlukla haziran ayini destekledigini,
bazilarinin ise temmuz ayinda bir indirim hamlesi fikrini gayri resmi olarak ortaya attigini séyledi.

New York Fed Baskani John Williams yaptigi agiklamada, faiz oranlarinin "nétr" seviyesinin, Kovid-19 pandemisinin ardindan ¢ok fazla ytikselmedigini
degerlendirirken, son verilere gére notr faiz oraninin hala oldukga diistk olabilecegini sdyledi.

ABD’de subat ayinda tarim digi istihdam 200 bin olan piyasa beklentilerinin Gzerinde 275 bin kisilik artis kaydetti. Subat ayinda %3,7 seviyesinde sabit
kalmasi beklenen issizlik orani %3,9 seviyesine ytikselirken, is glicline katihm orani %62,5 seviyesinde sabit kaldi. Subat ayinda 6zel sektor istihdaminda
223 bin kisi, kamu sektoriinde ise 52 bin kisilik artis yasandi. Ozel sektor istihdami altinda sanayi sektorii istihdami 19 bin kisi artarken, hizmet sektorii
istihdami 204 bin kisi artis kaydetti. Ocak ayina iliskin veri 124 bin kisi dususle 229 bine, aralik ayina ait veri ise 43 bin distsle 290 bine revize edildi.
Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerinin altinda %0,1 artarken, yillik bazda artis hizi %4,3 seviyesine geriledi.

ABD'de federal hiikiimetin kismi olarak kapanmasini 6nleyecek bitge tasarisi, Temsilciler Meclisinin ardindan Senatodan da gecti.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, enflasyonun daha da sogumasiyla politika yapicilarin bu yil faiz oranlarini distrmesini bekledigini soyledi.
Goolsbee, enflasyonun gegen yil 6nemli 6lgtide iyilestigini ancak Fed’in enflasyonu %2'lik hedefine geri getirmesi gerektigini vurguladi. Goolsbee, Fed'in
enflasyonu bu seviyeye geri getirmeden 6nce %2'lik hedefini degistiremeyecegini soyledi. Goolsbee, Fed'in son birkag yildir yliikselen ve pandemi
oncesindeki seviyelere donmesi pek miimkiin olmayan fiyat seviyelerine degil enflasyon oranina odaklandigini da sozlerine ekledi.

ABD'de, 10 Mart 2024 Pazar giinii saatler 1 saat ileri alinarak yaz saati uygulamasina gegildi.

Jiji haber ajansinin Japonya Merkez Bankasi'na (BOJ) yakin dort kaynaga dayandirarak verdigi habere gore, artan sayida politika yapici, bu yilki yillik Geret
gorismelerinin glicli sonuglar verecegi beklentisiyle bu ay negatif faiz oranlarini sona erdirme fikrine egilim gosteriyorlar. Ancak 9 lyeli BOJ Politika
Kurulu'nun 18-19 Mart'ta yapacagi toplantida bu yénde bir karar alinip alinmayacagi ya da en azindan 25-26 Nisan'daki bir sonraki toplantiya kadar
bekletilip bekletilmeyecegi konusunda bir fikir birligi olmadigi igin yakin zamanda bir politika degisikligine gidilmesinin zor oldugu belirtiliyor.

Cin Ulusal istatistik Biirosu verilerine gére Cin’de subat ayinda tiiketici fiyat endeksi gecen yilin ayni dénemine kiyasla %0,7 yiikselirken, iretici fiyat
endeksi %2,7 diistii. Boylece, tiiketici fiyatlari 6 ay sonra ilk kez yillik bazda artis kaydetti. Ote yandan (retici fiyatlarinda 16 aydir devam eden yillik bazda
gerileme subat ayinda da stird.

Fitch Ratings, Cin hikiimetinin tlkenin ekonomik goértinimine iliskin zorluklarin Ustesinden gelmeye odaklanmaya devam ettigini, bunun Ulusal Halk
Kongresi'nin (NPC) yillik yasama oturumunda agiklanan %5 civarinda reel GSYiH biiyiime hedefinde acik¢a gériildiigiinii, ancak mevcut ortamda hedefe
ulasmanin oldukga zor olacagini soyledi. Fitch hikimet igin kosullu yukimluluk riskleri yuksek kalmaya devam ederken agiklanan daha yuksek
harcamalarin, Cin'in mali finansmani lzerindeki orta vadeli baskiyi arttirdigini degerlendirdi.

Revize edilen verilere gére, Japonya ekonomisi 2023'lin son ¢eyreginde yilliklandiriimis olarak %0,4 buyldi. Subat ayinda agiklanan 6n tahminde Japon
ekonomisinin dordiincii geyrekte %0,4'liik daralma gosterdigi gortlmusti. Dordiincl geyrekte GSYH bir 6nceki geyrege gore ise %0,1 blytdu.

Birlesmis Milletler Gida Orgiitii (FAO) tarafindan hazirlanan global gida fiyatlari endeksi (FFPI) 2024 Subat ayinda bir 6nceki aya gére %0,7, gecen yilin
ayni ayina gore %10,5 geriledi. Subat ayinda FAO'nun olusturdugu gida emtialari sepetinin uluslararasi fiyatlarinin aylk degisimlerini 6lgen endekste,
hububat ve bitkisel yag fiyat endekslerindeki diistsler seker, et ve sit Griinlerindeki artiglari telafi etti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Ukrayna'nin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu "CCC" den "CC"ye indirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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