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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

FOMC 6ncesinde Asya genelinde endekslerde saticili seyirler takip ediliyor. Cin’de agiklanan enflasyon

s Mo — YL DR e Eh Pt ROREEHT verilerine gore enflasyon yillik %0,3 artigla beklentilerin altinda kalarak talebin zayif kaldiginin sinyalini
09:00 Almanya TUFE - Aylik (AB Uyumlu) (%) Mayis-F 0,2 0,2 X ) DT L R . A
09:00 Almanya TUFE - Villik (AB Uyumnlu) (%) Mays-F 28 28 verirken, Japonya’da uretici fiyat endeksinin yillik artisi %2,4 ile son 9 ayin en yuksek seviyesinde
09:00 Ingiltere Sanayi Uretimi - Aylik (%) Nisan 01 02 gergeklesti. DUn karisik kapaniglar gergeklestiren ABD endekslerinden Dow Jones giinl %0,31 deger
09:00 ingiltere Sanayi Uretimi - Yillik (%) Nisan 03 0,5 . . . .

1530  ABD TUFE- Aylik (%) Mays 01 03 kaybi ile tamamlarken, S&P500 %0,27 ve Nasdaq %0,88 yikselerek bir kez daha rekor seviyeden
15:30  ABD TUFE - Villk (%) Mayss 34 34 kapanis yapti. Bu sabah hem ABD hem Avrupa vadelilerinde pozitif seyirler izliyoruz.

15:30 ABD Cekirdek TUFE - Aylik (%) Mayis 0,3 0,3

15:30 ABD Gekirdek TUFE - Yillik (%) Mayis 35 3,6

15:30  ABD  Ortalama Reel Saatlik Kazanglar - Villik (%) Mayis 05 Bugiin acgiklanacak enflasyon verileri ile TSI 21.00’de takip edilecek Fed’in faiz karari déncesinde,
15:30 ABD  Ortalama Reel Haftalik Kazanglar - Yillik (%)  Mayis 0,6 ) " . . . . g N . .. 0

200 ABD Fed Faiz Karari (Ust Smir) (%) Haz 55 55 ABD’de diin sakin bir veri akisi takip edildi. Mayis ayi tiiketici fiyat endeksinin aylik %0,1 artis
21:00  ABD Fed Faiz Karan (Alt Sinir) (%) 12Haz 53 53 gostermesi, endeksin yillik artisinin ise %3,4’te sabit kalmasi bekleniyor. FOMC toplantisinda ise Fed’in
21:00 ABD Hazine Biitge Dengesi (mlr $) Mayis  -275,0 209,5 . . . . . o . .

2130 ABD Fed Baskani Powell'n K faiz oranini sabit tutmasi bekleniyor. Piyasalarin toplantidaki odagl, faiz karari ile agiklanacak Fed

iyelerinin giincellenen makroekonomik projeksiyonlarinda olacak. En son mart ayi toplantisinda
yayimlanan projeksiyonlarda yer alan dot plot grafiginde, Fed Uyelerinin bu sene i¢in medyan
beklentisinin 3 faiz indirimi yoniinde oldugunu gérmdistiik. Daha sonra agiklanan yiksek istihdam ve
enflasyon verileri ardindan piyasalarda faiz indirim beklentileri belirgin sekilde azalmisti. Toplanti
oncesinde fiyatlamalar bu sene igin iki indirimin altinda bir beklentiye isaret ediyor. FOMC 06ncesi
dolar endeksi 105,3, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,40 seviyelerinde bulunuyor. Avrupa tarafina
baktigimizda hafta sonu gergeklesen Avrupa Parlamentosu segimleri sonrasi belirsizligin devam
ettigini goriyoruz. EURUSD diin 1,0725 altini test etmesi ardindan 1,0740 seviyelerinde hareket
ediyor. GBPUSD ise 1,2740 seviyelerinde bulunuyor.

BIST100 endeksi 5 guinliik art arda negatif kapanigin ardindan diin ginii %0,53 deger kazanciile 10.051
seviyesinden tamamlayarak bir miktar toparlanma kaydetti. Endekste islem hacmi ise 92,6 milyar TL
oldu. Bankacilik endeksi glinliik %3,15 deger kazanci ile 6ne gikarken, sinai endeksi %0,96 deger kaybi
ile negatif ayristi. Bu sabah Dolar/TL 32,38 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 264,6 seviyelerinde
bulunuyor. Buglin yurt iginde agiklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor.

Gegtigimiz hafta agiklanan glgli ABD istihdam verileri ile baskilanan kiymetli madenler geriledikleri
FX Market Yenilendi! seviyelerden toparlanmaya calisirken, ons altin 2.312$, ons giimiis ise 29,36$ seviyelerinde hareket
Canlt kur takibi, ed?yor. Brent petrol bu sabah 82,3$ seviyelerine ytikselirken, Bitcoin 67.400$ seviyelerinde hareket
alarm kurma, ediyor.
emir verme ve
yeni eklenen
portféyim dzelliklerini
yeni tasarumlarla
kesfetmeye ¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.328$-2.340, asagl ydnde 2.277$-2.215$ seviyeleri 6ne gikiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0777-1,0813, asagi yonde 1,0720-1,0695 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 29,905-30,208, asagi yonde 29,065-28,50$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9865—1.000S, asagi yonde 9605—944S seviyeleri éne cikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 32,8500, asagi yonde MOST indikatorii 31,8859 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.250 — 10.314 asagi yonde 9.807—9.632 seviyeleri 6ne gikiyor.

P

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2769-1,2817, asagl yonde 1,2696—1,2638 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret satis hacmi 2024 Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %2,5 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %4,5, perakende ticaret satis hacmi
ise %10,2 artis kaydetti. Ticaret satig hacmi nisan ayinda bir 6nceki aya gore ise %4,6 azaldi. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %5,7, perakende ticaret
satig hacmi ise %1,8 disus gosterdi.

. TUIK verilerine gére, 2023'te hanehalklarinin titketim amagli yaptig1 harcamalar icinde en yiiksek pay1 %23,9 ile konut ve kira harcamalari aldi. Toplam
tiiketim harcamalarinda en diisiik payi alan harcama tirleri ise %0,8 ile sigorta ve finansal hizmetler, %1 ile egitim hizmetleri ve %1,9 ile eglence, spor ve
kaltar harcamalari oldu.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 30 milyar 869 milyon TL borgland!. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 27 milyar TL net ROT satislarla birlikte toplam satis tutari 57 milyar 869 milyon TL 'ye ulasti.

. Asya Altyapi Yatinim Bankasi (AlIB) Baskani Jin Liqun, Turkiye'ye 4,5 milyar dolar finansman sagladiklarini belirterek, "Gelecek birkag yil iginde Turkiye'ye
yonelik kredi programini ikiye katlamak istiyoruz." dedi.

. Diinya Bankasi yayimladigi raporda Turkiye igin 2024 buylime tahminini %3,1'den %3,0'e dislrdi. 2025 buylme tahminini %3,9'dan %3,6'ya indiren
Diinya Bankasi 2026 biiyime tahminini %4,3 olarak belirledi. Banka, Tirkiye'deki para politikasindaki sikilasmanin, ekonominin geneline yansiyarak
buylmeyi baskilamasini bekledigini ancak, gugli i¢ talep ve net ihracatin etkisiyle ekonomik biiylimenin 2025'te ve 2026’da toparlanmasini 6ngordigiinu
aktardi. Dinya Bankasi Tirkiye'de enflasyonun Merkez Bankasi'nin hedefinin Gzerinde kalacagini ve 2025'te ortalama %29'a dusecegini 6ngordu.
Tirkiye'de bitge agiginin Subat 2023'te meydana gelen depremlerin ardindan rehabilitasyon ve yeniden yapilanma maliyetleri sebebiyle yuksek
kalmasinin beklendigi belirtildi.

4 Disisleri Bakani Hakan Fidan, BRICS+ toplantisina katilmak ve ikili temaslarda bulunmak Uzere gittigi Rusya'da Devlet Bagkani Putin tarafindan Kremlin
Sarayi'nda kabul edildi. Putin, "Umuyorum ki yakin bir gelecekte, yani 3-4 Temmuz'da uluslararasi bir etkinlik kapsaminda, Cumhurbaskani Erdogan
bildigim kadariyla Astana'da olacak ve kendisiyle bir araya gelip tim konulari tartisma firsati bulacagiz" ifadelerini kullandi.

. Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile CHP Lideri Ozgiir Ozel gériismesinde, asgari licrete temmuz ayinda ara zam ve en diisiik emekli maasinin asgari
Ucret seviyesine gikarilmasi talebi giindeme getirildi. Agir bir ekonomik kriz yasandigi ve krizin maliyetinin sadece yoksullara yiklenmesinin kabul
edilmeyecegi vurgulandi. Ekonomik beklentilerin karsilanmasi ve adaletli bir vergi sistemi igin tim partilerin katiimiyla Meclis'in galistiriimasi tekli edildi.
AK Parti S6zciisii Omer Celik, "Gériismede Cumhurbagkanimiz programa zarar verecek tutumlardan kaginilacagini ifade etmislerdir. Bu gercevede sayin
Cumhurbagkanimiz arzu edildigi takdirde Hazine ve Maliye Bakanimiz Mehmet Simsek'in bilgi verecegini ifade etmislerdir" dedi.

Avrupa

. ingiltere'de igsizlik orani Subat-Nisan déneminde %4,4'e yiikseldi. ingiltere'de galisanlarin ikramiyeler haric maaslarindaki yillik artig bu dénemde %6,0 ile
beklentilerin altinda gergeklesirken, ikramiyeler dahil maaslardaki artis %5,9 oldu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basekonomisti Philip Lane, enflasyonun simdiye kadar beklenenden daha hizli bicimde yavasladigini ancak hedefe
déndiigiinden emin olmak istediklerini séyledi. Lane enflasyonun yiikselisinde kilit rol oynayan {cretlerin hala yiiksek oldugunu belirtti. isgiicii
maliyetlerinin 2025'te azalacagini kaydeden Lane, bu siire boyunca faizlerin de yliksek kalmasi gerektigini sdyledi. Lane "Su an para politikasinda gérevimiz,
enflasyonun %2'lik hedefe dénmesini saglamak. Politika faizini gerektigi miiddetge yeterince kisitlayici seviyede tutacagiz. Faiz patikasinda 6nceden
belirledigimiz bir patikamiz yok ve uygun seviyeyi belirlemek igin toplanti bazinda karar almaya devam edecegiz." degerlendirmesini yapti. Lane ayrica
bankanin faiz indirimi sonrasi Euro’da sert bir hareket yaganmadigini belirterek "Euro inanilmaz bigimde stabil seyretti. Piyasa ¢ok fazla tepki vermedi.
Yasanan dalgalanmalar enflasyon hesaplamasinda etkili olmaz" diye konugstu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Gabriel Makhlouf, yilin ikinci yarisinda birden fazla faiz indirimi ve 6niimiizdeki 18 ay iginde g ila dort hamle
yapilmasina yonelik piyasa beklentilerinden "rahatsiz olmadigini" soyledi. Makhlouf, gelecekteki faiz kararlarinin sadece ucretlerle ilgili olmadigini ve
politika yapicilarin kiiresel gatismalardan kaynaklanan risklerin yani sira iklim degisikliginin gida fiyatlar Gzerindeki etkisini ve Avrupa'daki mali politikanin
izleyecegi yolu yakindan takip etmeleri gerektigini de sozlerine ekledi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Fransa Cumhurbagkani Emmanuel Macron'un ani segim kararinin tlkenin mali konsolidasyon
yolu ve daha fazla ekonomik reform beklentileri etrafindaki belirsizligi artirdigini bildirdi.

ABD
. ABD’de ekonomik aktivitenin 6nci gostergelerinden biri olan NFIB kiigiik isletmeler iyimserlik endeksi mayis ayinda beklentilerin tstinde 90,5’e yiikseldi.
. Pimco, ticari gayrimenkul kredileri nedeniyle ABD'de daha fazla bolgesel bankanin batabilecegi uyarisinda bulundu. Pimco'nun kiresel 6zel ticari
gayrimenkul ekibi bagkani John Murray, Fed'in faiz oranlarini ne zaman disurecegine iliskin belirsizligin, yliksek borglanma maliyetlerinin degerlemelerini
dustrdiguni ve temerritleri tetikleyerek kredi verenleri satilmasi zor varliklarla bas basa biraktigini degerlendirirken, bazi piyasa beklentilerinin aksine,
buyik bankalarin daha derin kayiplardan kaginmak igin 6nce daha ytiksek kaliteli varliklarinin bir kismini elden gikardigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
4 Cin Ulusal istatistik Blrosu verilerine gére, Cin’de yillik enflasyon mayis ayinda %0,3'te sabit kalarak beklentilerin altinda gerceklesti. Gida ve enerji
fiyatlarini disarida birakan yillik gekirdek enflasyon ise %0,6 oldu. Uretici fiyat endeksi, nisan ayindaki yillik %2,5'lik diisiisiin ardindan mayis ayinda %1,4
disus gosterdi.
. Japonya’da uretici fiyat endeksi mayis ayinda bir 6nceki aya gére %0,7 ve bir dnceki yila gére %2,4 artarak tahminleri asti. Boylece, endeks mayis ayinda

son dokuz ayin en hizl yillik artigini gosterdi.

Diinyadan
. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitiiniin (OPEC) ham petrol Giretimi mayis ayinda énceki aya gére giinliik 29 bin varil artarak 26 milyon 629 bin varile yiikseldi.
. Diinya Bankasi yayimladigi raporda 2024 kiresel biylime tahminini ocak ayinda agikladigi %2,4'ten %2,6'ya yikseltirken, 2025 biylime tahminini de
%2,7'de sabit tuttu. Dlinya Bankasinin 2026 yil kiiresel biyime tahmini ise %2,7 oldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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