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Bugiiniin Takvimi

Saat__ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Ingiltere ILO issizlik Orani (3 Aylik) (%) Ocak 38 38
10:00 Ingiltere  Ortalama Haftalik Kazanglar (3 Aylik) - Yillik (%) Ocak 57 58
10:00  Almanya TUFE - Aylik (AB Uyumlu) (%) Subat-F 0,6 06
10:00  Almanya TUFE - Villik (AB Uyumlu) (%) Subat-F 2,7 27
10:00  Tirkiye Sanayi Uretimi - Aylik (%) Ocak 24
10:00  Tirkiye Sanayi Uretimi - Villk (%) Ocak 15 16
10:00  Tiirkiye Cari Denge (mlr $) Ocak 2,9 21
13:00  ABD NFIB Kilgiik isletme fyimserlik Endeksi Subat 90,2 89,9
15:30  ABD TUFE - Aylik (%) Subat 04 03
15:30  ABD Gekirdek TUFE - Aylik (%) Subat 03 04
15:30  ABD TUFE - Villk (%) Subat 31 31
15:30  ABD Gekirdek TUFE - Yillik (%) Subat 37 39
15:30  ABD Ortalama Reel Haftalik Kazanglar - Yillk (%) Subat 01
15:30  ABD Ortalama Reel Saatlik Kazanglar - Yillik (%) Subat 13
21:00  ABD Hazine Biitge Dengesi (mir $) Subat  -2080  -21,9
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD enflasyon verisi 6ncesinde Cin’de karisik, Hong Kong’da ise pozitif seyirler takip ediliyor Japonya
Merkez Bankasi Baskani Kazuo Ueda ekonomik aktivitede zayiflik isaretleri olsa da Bankanin uygun
para politikasina karar vermek igin daha fazla veri gérmek istedigini ve bu hafta gelecek ek verilere
kapsamli bir sekilde bakacaklarini belirtti. Ueda’nin agiklamalari ardindan Japonya endekslerinde
negatif seyirler izliyoruz. ABD’de spot endeksler diin karisik kapanislar gergeklestirdi. S&P500 %0,11
ve Nasdaqg %0,41 deger kaybederken, Dow Jones ise %0,12 deger kazanci ile glini tamamladi. ABD ve
Avrupa vadelilerinde bu sabah pozitif seyirler takip ediyoruz.

Diun ABD’de New York Fed’in tiiketici beklentileri anketinin subat ayi sonuglari agiklandi. Anket
sonuglarinda tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentilerinin énceki anket donemine gére degisim
gostermeyerek %3,0 seviyesinde sabit kaldigi, ancak 3 ve 5 yillik enflasyon beklentilerinin sirasiyla
%2,7 ve %2,9’a yiikseldigi goruldu. Boylece, kisa vadeli enflasyon beklentileri son 3 yilin en disiik
seviyelerinde kalirken, tlketici beklentileri tim vadelerde enflasyon hedefinin tzerinde seviyelere
isaret etti. ABD’de gegtigimiz aya iliskin enflasyon verilerini bugiin takip edecegiz. Subat ayinda
enflasyonun aylik %0,4 artis gostermesi, yillik bazda ise %3,1 seviyesinde sabit kalmasi bekleniyor.
Veri 6ncesinde dolar endeksi 102,8, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,09 seviyelerinde seyrediyor.
EURUSD 1,0940 seviyelerinde seyrini strdlrtirken, GBPUSD 1,2822 seviyelerinden islem goriyor.

Din yurt iginde takip edilen verilere gore perakende satiglar ocak ayinda aylik %2,6 artis gostererek
Temmuz 2023’ten bu yana en yiiksek aylik artigini kaydederken, yilin ilk ayi igin talepteki ivmelenmeye
isaret etti. Perakende satislar yillik bazda ise %13,3 artis kaydetti. Fitch’in Turkiye’nin kredi notu ve
gorinimiinde yaptigi olumlu revizyon ardindan diin gline gligli bir baglangig yapan BIST100 endeksi
daha sonra dustse gegerek glinli %0,26 deger kaybi ile 9.131 seviyesinden tamamladi. Endekste islem
hacmi 106,7 milyar TL dlizeyinde gergeklesti. Bankacilik endeksi %0,33, ulastirma endeksi %0,24 deger
kazanci ile pozitif kapanis gergeklestirirken, sinai endeksinde giinliik deger kaybi %0,72 oldu. Bu sabah
Dolar/TL 32,04, 5 yillik CDS primi ise 320,7 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ocak ayina iliskin sanayi
iretimi ve cari denge verilerini takip edecegiz.

Kiymetli madenlerde pozitif gériiniim siirerken, ons altin 2.178$, ons giimiis ise 24,50$ seviyelerinde

bulunuyor. Brent petrol 82,45, diin 72.880$ seviyesine yiikselerek rekor kiran Bitcoin ise 71.800$
seviyelerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0961-1,1000, asagi yonde 1,0900-1,0864 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.213$-2.300S, asagi ydnde 2.1635-2.139S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 24,70$-25,308, asagi yonde 24,255-23,96$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9435-967S, asagi yonde 9145-906S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 32,1000, asagi yonde MOST indikatori 31,3460 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ BIST100: asagl yonde 9.060-9.014, yukari yonde 9.216-9.351 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2800-1,2765, yukari yonde 1,2915-1,2995 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka Sinlik Eko Blten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ocak ayinda isgsiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir dnceki aya gore 85 bin kisi artarak 3 milyon 214 bin kisi olurken, issizlik orani ise 0,2 puan
artarak %9,1 seviyesinde gergeklesti.

. Ticaret satis hacmi (2021=100) ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0,4 azaldi. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %6,3 azaldi, perakende ticaret
satis hacmi ise %13,3 artti. Ticaret satis hacmi bir 6nceki aya gore ise %3,2 azaldi. Aylik bazda toptan ticaret satis hacmi %5,9 azaldi, perakende ticaret
satig hacmi ise %2,6 artti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, doviz piyasasinda son donemde yasanan dalgalanmanin gegici olduguna isaret ederken, "TCMB, elindeki tum
araglar kullanarak enflasyon beklentilerini ¢cipalamaya kararlidir. TCMB'nin enflasyonu distirmesine yardimci olmak igin maliye politikasini sikilagtirmaya
devam edecegiz." ifadelerini kullandi.

. Hazine ve Maliye Bakanlig), diinkii ihalelerde toplam 7 milyar 22,1 milyon TL borgland. ihaleler éncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa yapicilarina
yapilan 5 milyar 750 milyon TL net ROT satiglarla birlikte toplam satig tutari 12 milyar 772,1 milyon TL 'ye ulasti.

. Deutsche Bank Turkiye'de enflasyon dinamiklerindeki kétiilesme nedeniyle politika faizi tahminini revize etti. Banka, mart ayindaki toplantida 500 baz
puanlik faiz artisinin 'yiiksek ihtimal' oldugunu ve faizin %45'ten %50'ye ¢ikabilecegini soyledi. Yigit Onay onculigindeki analistler, "Politikalar dogru
yonde ilerliyor ancak kisa vadede ekonomide zorluklar devam ediyor. Bunlarin arasinda kalici enflasyonist baskilar ve bankanin net rezervlerindeki
belirgin dlsus var. Yaklasmakta olan yerel segimler belirsizlik olustururken, TL'deki deger kaybinin déviz talebini artiracagi endisesi de var. TCMB'nin son
ceyrege kadar beklemede kalmasini ve faiz indirimlerinin kademeli olmasini bekliyoruz. Yil sonu politika faizi tahminimiz %45" ifadesini kullandi.

. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Baskani Erdal Bahgivan, yerel secim sonucunun ekonomi politikalarini degistirecegini diisinmedigini belirtirken, "Gergek
anlamda rasyonel ve akilct dénemlerin ne anlamda bizi bekledigini yilin 2. yarisinda konusacagiz" dedi.

. Basinda yer alan habere gore, bankalar kredi kartindan nakit avansta taksit sayisini Gige kadar dislrdi. Gegen ay bankalar nakit avansta 12'ye kadar taksit
yapiyordu.

Avrupa

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Peter Kazimir yaptigi agiklamada, Avrupa Merkez Bankasi'nin enflasyonun diiseceginden giderek daha fazla emin
oldugunu ancak yine de faiz indirimini haziran ayina kadar ertelemesi gerektigini sdyledi. Kazimir, "Nisan ayinda biraz daha fazlasini 6grenecegiz, ancak
elimizdeki yeni tahminlerle gliven diizeyi ancak haziran ayinda esige ulagacak." dedi.

4 ECB Bag Ekonomisti Philip Lane, borglanma maliyetlerinin degismesindeki kiiglik farkhhklarin tuketici fiyatlari tizerinde pek bir etkisini gormedigini soyledi.
Lane, bir blog yazisinda, "Faiz kararlarinin zamanlamasindaki kuigtik degisikliklerin enflasyon sonuglarini maddi olarak etkilemesi pek olasi degil" dedi.

. ECB uyesi Gabriel Makhlouf, Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz indirimlerinin kiiguk ve kademeli olacagini séyledi. Makhlouf verdigi bir roportajda, "Aslinda
hedefimize ulasacagimiz konusunda yeterince emin oldugumuzu hissetme noktasina geldigimizde, durusu yeniden ayarlayacagiz ve politika faizlerimizi
duslrecegiz. Ancak durugun bir stire daha eskisi kadar olmasa da kisitlayici kalmasini bekliyorum” dedi.

. ingiltere Merkez Bankas! Giyesi Catherine Mann, ingiltere'nin manget enflasyon orani ile hizmet ve mal fiyat endekslerin merkez bankasinin %2 hedefini
tutturmasi igin ¢ok giiclii oldugunu sdyledi. Tiim ekonomilerde mal enflasyonu ve manset enflasyonu arasinda fark oldugunu ancak bu farkin ingiltere’de
daha blyuk oldugunu degerlendiren Mann, "Hizmet fiyatlarindaki yavaslamanin tahmin ufku boyunca halihazirda gordiigimizden ¢ok daha hizh bir
sekilde devam etmesi gerekiyor" dedi.

ABD

. JPMorgan, Wall Street'te ralliye gii¢ veren yedi teknoloji devinin degerlemelerinin su anda S&P500'lin geri kalanina gére son bes yilin ortalamasindan
daha dusuk oldugunu belirtti. JPMorgan Stratejisti Mislav Matejka bir notunda, "7'linin Ustiin performansina iliskin bir endise var, ancak kazanglar goz
onune alindiginda grubun su anda birkag yil 6ncesine gore daha diisiik seviyede islem gérdugiini diistiniyoruz" ifadelerini kullandi. Matejka, "Bu, grubun
onumuzdeki hayal kirikliklarina karsi bagisik oldugu anlamina gelmiyor, ancak genel hayal kirikhgi durumunda, bu hisseler daha iyi dayanabilir" dedi.

. New York Fed’in tiiketici beklentileri anketinin sonuglarina gore gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi, subat ayinda degisim
gostermeyerek %3 oldu. Boylece kisa vadeli enflasyon beklentisi, Ocak 2021'den bu yana en dusik seviyesinde kalmaya devam etti. Gelecek 3 yillik streci
kapsayan medyan enflasyon beklentisi, ayni dénemde %2,4'ten %2,7'ye, 5 yillik streci kapsayan medyan enflasyon beklentisi de %2,5'ten %2,9'a gikt.
Hanehalki harcamalarindaki artisa iliskin beklenti 0,2 puan artisla %5,2'ye yikselirken, hanehalki gelirindeki artisa iliskin beklenti ise degisim
gostermeyerek %3,1 oldu.

. Beyaz Saray, 1 Ekim'de baslayacak 2025 mali yilina y6nelik hilkiimet harcamalarini igeren biitge teklifini, ABD Kongresine sundu. Biitge teklifine gore,
2025 mali yilinda 5,5 trilyon dolarlik gelir saglanmasi hedeflenirken; 7,3 trilyon dolarlik harcama yapilmasi planlaniyor. Biden, 2024 mali yilina yonelik
butge teklifinde 6,9 trilyon dolarlik harcama yapilmasini 6ngérmistu.

. Peter Oppenheimer liderligindeki Goldman stratejistleri, ABD hisse senedi piyasasinin kiiresel mali krizden bu yana diger buylk bolgeleri geride birakarak
kiresel hisse senedi piyasasindaki payini %50'ye cikardigini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. JPMorgan Chase CEO'su Jamie Dimon, Fed'i faiz oranlarini diisirmeden énce Haziran sonrasina kadar beklemeye ¢agirdi ve Fed'in enflasyonla miicadele

kredibilitesini glglendirmesi gerektigini savundu. Dimon, ABD ekonomisinin iyi durumda oldugunu séylerken, yumusak inis séyleminin piyasalar
tarafindan toptan benimsenmesine karsi uyarida bulundu. Bir tiir resesyon olasiligini yaklasik %65 olarak degerlendirdi ve stagflasyon olasiligini géz ardi
etmeyi reddettigini belirtti.

Asya
. Japonya Merkez Bankasi Baskani Kazuo Ueda, "Bazi istatistikler bazi zayiflik isaretleri gosterse de ekonominin hala yavas yavas toparlandigina
inaniyorum" dedi. Ueda, kisisel tiiketimde zayiflik isaretleri olsa da isletmelerin sermaye yatirimlarinin istikrarh bir sekilde arttigini degerlendirirken,
Bankanin uygun para politikasina karar vermek igin daha fazla veri gérmek istedigini ve bu hafta gelecek ek verilere kapsamli bir sekilde bakacaklarini
belirtti.
. Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, yiiksek ticret artiglari ve sirketlerin rekor diizeydeki sermaye harcamalari gibi bazi olumlu gelismelere ragmen
tilkenin deflasyon karsisinda galip olarak ilan edilebilecek bir asamada olmadigini séyledi.

Diinyadan
. Unicredit'in Ekonomisti Nielsen, Ucret artiglariyla beraber giiglii seyreden istihdam piyasasi ve mali desteklerle ABD ekonomisinin 'kisitlayici' alanda
kalabilecegini belirtirken, "ABD'nin uzun siire faizleri yiiksek tutma ihtimali olabilir ancak Avrupa'da bu ihtimal yok. Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) para
politikasinda Fed'den ayrismasi, piyasalardaki ECB’nin Fed'i takip ettigi algisini yok edebilir" dedi.
*  Arjantin Merkez Bankasi, politika yapicilarin aylik enflasyonun sogudugunu degerlendirmesi nedeniyle gosterge faiz oranini stirpriz bir adimla %100'den
%80'e dislirdl.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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