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22:00 ABD Hazine Biitge Dengesi (mir $) Ocak -129,4

Fed Uyelerinden Barkin ve Kashkari'nin Konugmasi
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Birgok Asya Ulkesinde piyasalarin resmi tatiller sebebiyle kapali olmasi ile Asya tarafinda haftaya sakin
bir baglangi¢ yapiyoruz. ABD’de spot endeksler gegtigimiz haftanin son islem giiniinde karisik
kapaniglar gergeklestirirken, Dow Jones %0,14 deger kaybi, Nasdaq ise %1,25 deger kazanci ile giinu
tamamladi. S&P500 Cuma glinii glinlik %0,57 artisla kapanis rekorunu yeniledi. ABD vadelileri bu
sabah negatif, Avrupa vadelileri ise alicili seyrediyor.

ABD Calisma Bakanligi tarafindan 2023 Aralik ayinda tiketici fiyat endeksinde yasanan aylik artis
%0,3’ten %0,2’ye revize edilirken, kasim ayinda gorilen aylik artig ise yukari revize edilerek %0,1’den
%0,2’ye gekildi. Yapilan revizyonlar mevsimsel faktoér ayarlamalarini yansitirken piyasalarda 6nemli
bir etki yaratmadi. ABD’de ocak ayina iliskin tiiketici fiyat endeksi verilerini ise yarin takip edecegiz.
Cuma glinu Fed Uyelerinden Lorie Logan, diger lyelerin gectigimiz haftaki agiklamalarina benzer
sekilde, enflasyonun gerilemesindeki gelismeyi olumlu buldugunu ancak gerilemenin kalici olup
olmadigini anlamak igin daha fazla veriye ihtiyag duyduklarini belirterek isglicii piyasasinin hala siki
kalmasiyla faiz indirimlerine baslamak igin bir aciliyet gormedigini ifade etti. ABD 10 yillik tahvil faizi
gectigimiz haftayr %4,16’dan kapatirken, dolar endeksi bu sabah 104,0 seviyelerinde bulunuyor.
Avrupa tarafindaysa Cuma guinu ve hafta sonu Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyelerinin agiklamalarini
takip ettik. Uyelerden Centeno, enflasyonun yiikselme hizindan daha yiiksek bir hizda geriledigine
dikkat gekerken, faiz indirimlerinin hizl bir sekilde yapilmasi yerine kademeli indirimleri tercih ettigini
belirtti. Bir diger Uiye De Cos, agiklamalarinda ECB’nin mart ayi projeksiyonlarinin faiz indirimlerinin
zamanlamasi agisindan oldukga 6nemli olacagina dikkat ¢ekti. De Cos, ECB’nin projeksiyonlarinin
enflasyon hedefine yakinsayan bir enflasyon gértinimiine isaret etmesi halinde faiz oranlarinin buna
uygun olarak indirilecegini degerlendirdi. Bankanin giivercin tyelerinden Fabio Panetta ise diger
lUyeleri endiselendiren Ucret artislarinin enflasyon tizerindeki riskinin gittikge azaldigina isaret ederek
Bankanin yakinda faiz oranlarini diisiirmeye baslamasi gerektigini savundu. Ote yandan sahin
liyelerden Holzmann, enflasyondaki gerilemenin biyik olgiide baz etkisinden kaynakladigini
degerlendirerek, 2024 yilinda faiz indirimine hig gidilmeyebilecegini ya da sadece yil bitmek tizereyken
gidilebilecegini diisliniyor. ECB Uyeleri arasindaki ayrisma devam ederken, piyasalar Bankanin mayis
ayinda faiz indirimlerine baslamasini %75 olasilik ile fiyatlyor. Yeni haftaya baglarken EURUSD 1,0790
cevresinde seyrediyor.

BIST100 endeksi gectigimiz haftanin son islem glinini %1,07 deger kazanci ile 9.045 seviyesinden
tamamlayarak kapanis rekorunu yenilerken, endekste islem hacmi 120,2 milyar TL oldu. Bu sabah
Dolar/TL 30,68 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 314,2 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin yurt icinde
2023 Aralik ayina iligkin issizlik orani verileri agiklanacak.

Haftaya baslarken ons altin 2.023$, ons giimiis 22,74$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 81,85

seviyelerinden islem gériyor. Bitcoin pozitif gérinimini bu sabah da strdirirken, 48.000$
seviyesinin Ustiinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0800- 1,0832, asagi yonde 1,0720 ve 1,0668 seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.032$ — 2.0628$, asagi yonde 2.007S$ ve 1.980S seviyeleri éne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 22,80$ — 23,208, asagl ydnde 22,10S ve 21,90S seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 892$ — 905, asagi yonde 8695 ve 850S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 30,7500, asagi yonde MOST indikatori 30,0480 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ BIST100: asagl yonde 8.892— 8.757 yukari yonde 9.200- 9.400 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2550 ve 1,2500 yukari yonde 1,2668 ve 1,2720 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi 2023 Aralik ayinda yillik bazda %1,6 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi
Uretimi bir 6nceki aya kiyasla %2,4 artig kaydetti. Boylece sanayi Uretimi Ust Uste 5 ay aylik bazda dlsus gostermesi ardindan yeniden yukselis kaydetmis
oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, gegen yil temmuz ayindan bu yana ihracatin desteklenmesi amaciyla Tirk Eximbank'in sermayesini Gglinci kez
artirma talimati verdigini bildirdi.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi 3 milyar dolarlik eurobond ihracina ti¢ kati agsan talep geldigini agikladi. Hazine'den yapilan aciklamaya goére, 15 Mayis 2034
vadeli tahvilin kupon orani %7,625, getiri orani %7,875 olarak gergeklesti.

. Finansal istikrar Komitesi Hazine ve Maliye Bakani Simsek baskanliginda toplandi. Yapilan agiklamada, "Kredi biiyiimesi ve kompozisyonunun finansal
istikrar ile uyumlu seyretmesi igin atilmasi gereken adimlar detayli olarak degerlendirilmistir. Komite, dengeli ve stirdiriilebilir yiksek biylimenin en
onemli unsurlarindan olan finansal istikrarin korunmasi igin bitiincil bir yaklasimla ¢alismalarini sirdirmektedir” denildi.

. TEPAV (Turkiye Ekonomi Politikalari Arastirma Vakfi) tarafindan hazirlanan Perakende Glven Endeksi’ne (TEPE) gore, gelecek 3 aya iliskin satig
beklentilerinin denge degeri Ocak 2024’te 6nceki aya gore 0,3 puan azalarak -9,6 puan oldu.

. 2023 yilinda Tirkiye bankacilik sektériintin toplam aktifleri 23,5 trilyon TL oldu ve sektor aktif buytkligliine gére Avrupa'da 13'linci sirada yer aldi.

. istanbul Ticaret Odasi (iTO) Baskani Sekib Avdagic, faiz artisinin dezenflasyon siirecinin en etkili silahi oldugunu, ancak yegane silahi da olmadigini
belirterek, para politikasindaki sikiligin maliye politikasiyla desteklenmedigi siirece, enflasyonla miicadele programinin sinirli kalabilecegini belirtti.
Enflasyonun %40 oldugu yerde kur %20 artarsa, ‘kurun ihracat {izerinde bir etkisi yoktur’ séylemini dogru bulmadiklarini belirten iTO Baskani Avdagic,
"Bana gore ‘kur su kadar’ olmali séylemi tehlikeli. Dévizin 30 lira oldugu yerde, 40-45 lira olsun demek g¢ok ciddi bir ziplama anlamina geliyor. Hizli artis
da hizli inis de sizi carpar. Bu nedenle biz gergekgi, istikrarli, enflasyonla korelasyon iginde bir kur olmasini istiyoruz" dedi.

. Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gére, ocak ayinda otomotiv tretimi %3 azalarak 108 bin 483 adet olarak gergeklesti. Ocak ayinda toplam pazar
gegen yilin ayni ayina gére %54 artarken otomobil pazarinda %72 artis kaydedildi. ihracatta %5'lik diisiis gorildi.

4 Almanya'nin Ankara Blytkelgisi Jirgen Schulz, " Bazi sirketlerin Turkiye'de yatirim yapmaktan gekindiklerini biliyoruz. Yatirim kosullarinin cazip olmasi
gerekiyor. Bu kosullarin arasinda yasal gtivenceler, planlama glvenligi yani uzun vadeli plan yapabilmeleri ve finansman konusunda kolayliklar olmali.
Bunlar bekledikleri olumlu gergeve kosullar" degerlendirmesinde bulundu.

. ABD yonetiminin 26 Ocak'ta Tirkiye'ye F-16 satisina iliskin Kongreye génderdigi resmi bildirimin ardindan yasal olarak belirlenen 15 giinliik inceleme
siireci, satisi durduracak engelleme olmadan tamamlandi. Béylece ABD Silah ihracat Kontrol Yasasi (AECA) uyarinca satisa iliskin siirecin ilgili kurumlar
arasinda baslamasinin 6niinde engel kalmadi. ABD'nin Ankara Buyukelgisi Jeffry Flake, ABD Kongresinin Turkiye'nin 40 yeni ve 79 modernize edilmis F-
16 ugagl satin almasini onaylama kararinin ileriye dogru atilmis 6nemli bir adim oldugunu soyledi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan hazirlanan "Genel Yonetim Kapsamindaki Mahalli idareler ile Bunlarin Bagh Kuruluslari ve iktisadi Tesebbiislerinin
Yurt ici Piyasalarda Yapacaklari Tahvil ihraglarinin izin Siirecine iliskin Usul ve Esaslara Dair Yonetmelik'te Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik" Resmf
Gazete'de yayimlanarak yururluge girdi. Buna gore, tahvil ihraci yalnizca yillik kamu yatirim programindaki projelerin finansmani igin olacak. Projenin
yillik kamu yatirim programiyla iliskisi kurulduktan sonra Bakanhga izin bagvurusu yapilabilecek. (Yonetmelige ulasmak igin tiklayiniz.)

. Genglere 48 ay vadeli 2 yili geri 6demesiz 150 bin lira krediyi iceren Aile ve Genglik Fonu'na iliskin yonetmelik, Resmi Gazete'de yayimlanarak ydrurliige
girdi. (Yonetmelige ulagmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. Almanya’da enflasyon ocak ayi final verilerinde revize edilmedi ve aylik %0,2 dlsus gosterirken, yillik olarak %3,1’lik artisa isaret etti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) bankalara, ticari gayrimenkullerden kaynaklanan risklerle yeterince basa ¢ikamamalari halinde daha ylksek sermaye
gereksinimleriyle karsi karsiya kalabilecekleri uyarisinda bulundu. Bloomberg'e konusan kaynaklar bankalarin mali giiclerine iliskin yillhk kriterlerin
belirlenmesinden 6nce bankalarla yapilan bir diyalogda ticari gayrimenkul risklerinin yénetimine daha fazla vurgu yapildigini séyledi.

. Avrupa Birligi (AB) kurumlari, kamu harcamalari ve bitge agiklarini sinirlayan Birlik mali kurallarinin reformu konusunda anlasti. Komisyon, kamu
borcunun GSYH’nin %60'in1 astigi veya kamu agiginin GSYH'nin %3'linu gegtigi lye Ulkelere bir referans yoriinge sunacak. S6z konusu referans yoriinge,
borg seviyelerinde dusus, borg strdrilebilirligini korumayi ve biitge agigini %3'ln altinda tutmay amaglayacak.

. Son ingiltere Merkez Bankasi PPK toplantisinda faiz artirimi yapilmasi yéniinde oy kullanan tiyelerden Jonathan Haskel, ingiltere'de enflasyon baskisinin
azalmakta olabilecegine dair isaretlerin kendisini cesaretlendirdigini ancak durusunu degistirmeden 6nce sogumaya dair daha fazla kanita ihtiyag
duyacagini soyledi.

. ECB, enflasyonun degerlendirilmesine katki verecek yeni bir iicret takipgisi olusturdu. Banka, "Ucretlerin enflasyonun temel belirleyicisi olarak oynadigi
rol g6z 6niine alindiginda, fiyat istikrarina yonelik nihai para politikasi hedefinin izlenmesinde kilit unsurlardan biri Gicret baskilarinin saglam ve kapsamli
bir analizidir" dedi.

. ECB Uyesi Robert Holzmann, 2024 yilinda faiz artinmina hig gidilmeyebilecegi ya da sadece yil bitmek Uzereyken gidilebilecegi ifadesini yineledi.
Enflasyondaki son disisiin baz etkilerinden kaynaklandigini ve yavaslamanin heniiz ECB'nin hedefi olan %2'ye dogru ilerledigine dair bir sinyal olmadigini

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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belirten Holzmann, risklerin degerlendirilmesinin faiz kararlari igin dnemli oldugunu ve jeopolitik risklerin arttigini séyledi. Holzmann, "Tim bunlar bizi

temkinli olmaya itmeli. Beklemenin stratejik bir Gsttinligii de var: Enflasyon beklenenden daha hizli duserse faiz oranlarini daha hizl dustirmek,
enflasyonda bir gerileme olursa faiz indiriminden hemen sonra tekrar yiikseltmekten daha kolaydir." diye konustu.

ECB uyesi Mario Centeno, faiz oranlarinin daha hizli diismesi yerine kademeli ve istikrarli bir sekilde diismesini tercih edecegini sdyledi. "Elimizdeki tim
gostergeler enflasyonun yikseldigi hizdan daha hizli bir sekilde diismekte oldugunu gosteriyor." diye konugan Centeno, "Faiz oranlarinda indirim sadece
enflasyon %2'ye ulastiginda gerceklesmez. isler béyle yiiriimiiyor, ¢iinkii bu rakama dogru bir yakinsama oldugunu biliyoruz. Ve bu yakinsama
sabitlendigi, saglam ve surdurilebilir oldugu stirece para politikasi tepki verebilir ve vermelidir. Para politikasinin kredibilitesinin en énemli unsuru
enflasyonla miicadele konusundaki kararliigimizdir, gtinkii enflasyonun faiz oranlarindaki artistan bekleyebilecegimizden daha bulyuk olumsuz etkileri
vardir" ifadelerini kullandi.

ECB liyesi Pablo Hernandez de Cos, Avrupa Merkez Bankasi'nin mart ayinda agiklayacagi yeni enflasyon ve ekonomik biylime projeksiyonlarinin, faiz
oranlarini ne zaman dislirmeye baslayacagina karar vermesinde ¢ok 6nemli olacagini belirtti. Son ¢eyreklerde tahmin hatalarinin gok kiigiik ve hatta
negatif oldugunu, bunun da enflasyon rakamlarinin tahminlerin bir miktar altinda kaldigi anlamina geldigini degerlendiren De Cos, Euro Bolgesi
ekonomisindeki dezenflasyonun "oldukga ilerlemis" oldugunu ve "6niimuzdeki ceyreklerde de devam edecegini" dusunduguni agikladi.

ECB lyesi Fabio Panetta Avrupa Merkez Bankasi'nin yakinda faiz oranlarini disirmeye baglamasi gerekecegini belirtti. Panetta, "Makroekonomik kogsullar
enflasyondaki dugusiin ileri bir asamada oldugunu ve %2'lik hedefe dogru ilerlemenin hizl bir sekilde devam ettigini gosteriyor. Para politikasi durusunun
tersine gevrilme zamani hizla yaklasiyor" dedi. "Enflasyon beklentilerinde yukari yonlii bir bozulma olmadi, aksine asagi yonli riskler ortaya gikiyor" diye
konusan Panetta, "Surekli yliksek ¢ekirdek enflasyon hipotezine iliskin endiselerin de temelsiz oldugu kanitlanmistir" ifadelerini kullandi. Panetta, hala
guclt olan nominal Ucret artisinin enflasyonu yeniden tetikleme riski devam etse de verilere daha yakindan bakildiginda bu endiselerin yatismakta
oldugunu belirterek, politika yapicilarini atacaklari hamleyi ¢ok fazla geciktirmemeleri konusunda da uyardi.

ABD Calisma Bakanligi, enflasyonun mevsimsel olarak ayarlanmasina iligskin yillik giincellemesini yayimladi. ABD'de tiiketici fiyat endeksinin 2023 Aralik
ayindaki artisi %0,3'ten %0,2'ye revize edildi. Kasim ayina iliskin aylik artis ise yukari yonli revize edilerek %0,1'den %0,2'ye gekildi.

Dallas Fed Bagkani Lorie Logan, yaptigl agiklamada, enflasyonun disiirilmesinde muazzam ilerleme kaydedildigini ancak bu ilerlemenin kalici oldugunu
dogrulamak icin daha fazla veriye ihtiyag duyduklarini séyledi. Su anda herhangi bir ek diizenleme yapmak igin bir aciliyet gérmediklerini kaydeden Logan,
isglici piyasasinin hala siki oldugunu ve enflasyonda goriinen ilerlemenin orta vadede sirdirilip surdirilmeyecegine dair giiven olusturmak
istediklerini belirtti.

Hukiimetten yapilan agiklamaya gore, ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde ile bugiin Washington'da bir
araya gelecek.

Kizildeniz'deki jeopolitik gerilim nedeniyle navlun fiyatlarinda yasanan ytiksek artis son iki haftada hiz kesti ancak fiyatlar kriz 6ncesi seviyesinin %174
tzerinde kaldi. 40'lik konteyner bilesik endeksi 1 Subat itibariyla 3 bin 824 dolara, 8 Subat itibariyla da 3 bin 786 dolara indi. Boylece fiyatlar, son iki
haftada %4,5 geriledi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, kiresel ekonomik gériinimin direngli kalmasina ragmen Orta Dogu ekonomilerinin petrol
tretimindeki kesintiler ve israil-Gazze ¢atismasi nedeniyle biiylime tahminlerinin altinda kaldigini belirtti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, ¢atisma ve bunun kamu maliyesin olumsuz etkileyecegi gerekgesiyle israil'in kredi notunu "A1"den
"A2"ye duslrirken, kredi notu gériinimiinu negatife gevirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 3/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



