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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

FOMC ardindan Asya piyasalarinda karigik bir gériinim takip ediyoruz. Japonya ve Cin endeksleri
negatif seyirler izlerken, Hong Kong endekslerinde alicili bir gériiniim takip ediliyor. Fed’in faiz karari
ile agiklanan makroekonomik projeksiyonlarda Fed tyelerinin medyan faiz beklentileri bu sene igin
mart ayinda beklenen g indirim yerine sadece bir indirime isaret etti. Karar ardindan ABD endeksleri
de karigik kapanislar gergeklestirdi. Dow Jones %0,09 dusugsle glini tamamlarken, gerileyen faiz
indirim beklentilerine ragmen S&P500 %0,85 ve Nasdaq %1,53 deger kazanci ile yine rekor
seviyelerden kapanis yaptilar. ABD vadelilerine baktigimizda karisik goriinimin bu sabah da devam
ettigi gorilliyor. Avrupa vadelilerinde ise negatif bir gériinim takip ediyoruz.

Diin agiklanan verilere gére ABD’de tuketici fiyat endeksi mayis ayinda beklentilerin altinda kalarak
aylik bazda degisim gdstermedi. Béylece TUFE’nin yillik artisi %3,4’ten %3,3’e geriledi. Cekirdek TUFE
de beklentilerin altinda kalarak aylik %0,2, yillik %3,4 artis kaydetti. Aylik enflasyonun yavaslamasinda
benzin fiyatlarindaki dusus etkili olurken, barinma fiyatlarinin yiiksek artigini stirdirmesi bu etkiyi
sinirladi. Veride dikkat ¢eken bir diger detay, Fed’in yakindan takip ettigi sliper g¢ekirdek olarak
adlandirilan barinma harig gekirdek hizmet fiyatlarinda, 2021 Eylil ayindan bu yana ilk kez aylik bazda
gerileme gorulmesi oldu. Daha sonra agiklanan FOMC kararinda Fed beklentilere paralel olarak
federal fonlama oranini %5,25-%5,50 seviyelerinde sabit tutarken, karar ile agiklanan uyelerin
projeksiyonlarinda sene sonu i¢in medyan faiz beklentisi %5,1 diizeyinde belirlendi ve bu sene tek bir
indirim olacagina isaret etti. Uyelerin beklentilerindeki dagilima bakildiginda 4 tiyenin seneyi ayni faiz
orani araliginda tamamlamayi bekledigini, 7 tGyenin bir indirim, 8 lyenin ise 2 indirim 6ngordigu
gorildiu. Hem gekirdek hem manset PCE enflasyonu beklentileri yukari revize edilirken, 2025 ve 2026
icin issizlik orani beklentileri de yukar gekildi. Karar ardindan Fed baskani Powell, gergeklestirdigi
basin agiklamasinda toplanti 6ncesinde agiklanan enflasyon verilerini ilerleme olarak degerlendirdi
ancak daha fazla ilerleme gosteren veriye ihtiyaglarinin oldugunu vurguladi. Powell'in agiklamasinda
yeni projeksiyonlarin “muhafazakar bir yaklasimi” gosterdigini degerlendirmesi, bu sene igin iki
indirimin hala olasi oldugunun sinyalini verdi. Beklentilerin altinda kalan enflasyon verileri ardindan
yukselen faiz indirim beklentileri, FOMC ardindan bir miktar gerilerken, fiyatlamalara baktigimizda
piyasanin bu sene igin iki indirime hala iyi bir ihtimal verdigini gérliyoruz. Enflasyon verileri ile 104,2
seviyelerine gerileyen dolar endeksi, bu sabah 104,8 seviyelerinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil
faizi ise %4,32 seviyelerinde bulunuyor. Karar ile EURUSD bir miktar baskilansa da 1,0800 tstiundeki
seyrini surdlrtyor. Buglin ABD’de haftalik issizlik maagi basvurulari ile mayis ayina iliskin Uretici
enflasyonu verilerini takip edecegiz. Euro Bolgesinde ise nisan ayina iliskin sanayi tretimi verileri
aciklanacak.

BIST100 endeksi diin giinli %1,14 deger kazanci ile 10.165 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
hacmi 89,4 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 32,30, 5 yillik CDS primi ise 259,6 seviyelerinde
bulunuyor. Bugiin yurt icinde mayis ayina iliskin konut satiglari agiklanacak.

ABD enflasyon verileri ile desteklenen kiymetli madenler FOMC ardindan eski seviyelerine gerilemis

bulunuyor. Ons altin 2.310S$ seviyelerinde, ons giimls 29,15$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent
petrol 82,4$ seviyelerinde bulunurken, Bitcoin 67.600$ seviyelerinde islem gériyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0852-1,0900, asagi yonde 1,0790-1,0720 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.3285-2.3458$, asagi yonde 2.2775-2.215$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 29,90$-30,25$, asagi yonde 28,805-28,50$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yonde 9805—1.000S, asagi yonde 9405-9205S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 32,8500, asagl yonde MOST indikatori 31,8859 seviyesi dne ¢ikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 10.235 — 10.300 asagl yénde 10.051- 9.807 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2860-1,2900, asagl yonde 1,2763-1,2696 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 insaat maliyet endeksi nisan ayinda bir dnceki aya gére %2,12, bir dnceki yilin ayni dénemine gére %71,8 artti. Béylelikle Subat 2023'ten bu yana insaat
maliyetlerinde en hizh yillik artis kaydedildi.

. TCMB verilerine gore nisan sonu itibariyla 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu, 2023 yil sonuna goére 1 milyar dolar artisla 165,1 milyar
dolar oldu. Vadeye gore incelendiginde, 2023 yil sonuna goére, uzun vadeli kredi borcunun 458 milyon dolar azalarak 154,5 milyar dolar, kisa vadeli kredi
borcunun (ticari krediler harig) ise 1,5 milyar dolar artarak 10,6 milyar dolar diizeyinde gergeklestigi gozlendi.

. ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine béliinmesiyle hesaplanan dis ticaret haddi, bir dnceki yilin ayni ayina goére %1,9 azalarak,
2024 yili Nisan ayinda 86,0 oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek yaptigi paylasimda "Kurucu tyesi oldugumuz Asya Altyapi Yatirim Bankasi’nin (AAYB) Baskani Sayin Jin Liqun’u
Bakanhgimizda agirladik. Kalkinma &dnceliklerimize destek veren Banka, kuruldugu 2016’dan bu yana tlkemize 4,5 milyar dolar finansman saglamistir.
Gériismede 6niimiizdeki 3 yil kapsayan AAYB'nin ilk Ulke Programi hazirliklarini baslattik. Giigli ekonomi programimizla uluslararasi finansal kuruluglarin
yatirim yaptigi 6nde gelen llkelerden olmayi stirdiirecegiz" dedi.

. Fitch Ratings Bankalar Direktéri Ahmet Emre Kiling, Turk bankalarinin son bir yilda yaklasik 4,6 milyar dolar sermaye benzeri ihraci oldugunu ve dig
finansman kaynakl risklerinin azaldigini belirterek, "Bundan sonraki donemde, Tlrk bankalarinin firsatlara gére hareket edecegini distnliyoruz." dedi.

. Garanti BBVA yil sonu Dolar/TL tahminini 42’den 38'e, yillik tiiketici enflasyonu tahminini de %45’ten %43’e dustirdli. Garanti BBVA ekonomistleri
tarafindan kaleme alinan Turkiye Ekonomik Gériiniim raporunda, politika faizinin yilin son geyregine kadar %50’de tutulacagi, kasim ve aralik aylarinda iki
faiz indirimi yapilabilecegi 6ngorisiine yer verildi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, uluslararasi mali suglarla micadelede tlkelerin performanslarini degerlendiren FATF'In toplantisina katilmak
lizere 28 Haziran’da Singapur'a gidecek. Simsek'in katilacagi FATF toplantisinda Turkiye'nin 2021'de alindigi gri listeden gikarilabilecegi belirtiliyor.

Avrupa
4 Almanya’da AB uyumlu enflasyon mayis ayi final verilerinde revize edilmeyerek aylik %0,2, yillik %2,8 artisa isaret etti.
. ingiltere Ulusal istatistik Ofisi'nin (ONS) agikladigi nisan ayina iliskin &ncii bilyiime verilerine gére, GSYH &nceki aya gore degisim gdstermedi. Bdylece,
nisan ayina kadar olan (g aylik dénemde GSYH %0,7 buylime kaydetti.
. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyelerinden Nagel ¢ekirdek enflasyonun hala gok yapiskan oldugunu degerlendirirken, engebeli bir yolda olduklarini, yolun
son kilometresinin tiim yolun en karmasik bélimu olacagini belirtti. ECB’nin kendisine asiri glivenip ¢ok iyimser olmamasi gerektigini vurgulayan Nagel
“Otomatik pilotta degiliz. Bu durumla bag etmenin en kolay yolu toplantidan toplantiya degerlendirme yapmak” diye konustu.

ABD

. ABD’de tiiketici fiyat endeksi mayis ayinda beklentilerin altinda kalarak 6nceki aya gore degisim gostermedi. Boylece tiketici fiyat endeksinin yillik artigi
%3,4'ten %3,3’e geriledi. Mayis ayinda aylik %3,6 disiis kaydeden benzin fiyatlarina karsin barinma endeksinin aylik artisinin %0,4 ile yliksek seyrini
sirdiirmesi, benzin fiyatlarinin yarattigi etkiyi sinirladi. Enerji ve gida disi fiyatlari gésteren ¢ekirdek TUFE de mayis ayinda beklentilerin altinda kalarak
%0,2 artis gosterdi ve endeksin yillik bazda artis hizi %3,6’dan %3,4’e yavasladi. Cekirdek tarafta, temel mal fiyatlari 6nceki ay ile ayni diizeyde seyrederken,
hizmet fiyatlarindaki aylhk artis 6nceki ayin altinda %0,2 oldu. Barinma hari¢ cekirdek hizmet fiyatlarinin géstergesi olan stiper gekirdek tuketici fiyat
endeksi ise aylik bazda %0,04 diisiis gostererek 2021’den bu yana ilk aylik diisiisiinii kaydetmis oldu. Béylece siiper gekirdek TUFE’nin yillik artisi %4,91’den
%4,83'e geriledi. Mayis ayinda ortalama saatlik reel Ucretler aylik bazda %0,5 artis gosterirken, yillik bazda ise %0,8 yiikseldi.

. ABD federal hiikimetinin bitge agigi mayis ayinda 347 milyar dolar ile beklentilerin Gstiinde geldi. Boylece biitge agiginda, gegen yilin ayni ayina kiyasla
%44 artis gerceklesti.

. Fed haziran ayi toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %5,25-5,50 araliginda tuttu. Karar metninde ekonomik aktivitenin ve isglcl piyasasinin gugli
seyrettigi ifadesi korundu. Mart ayl FOMC toplantisinin metnindeki “Son aylarda Komite’nin %2’lik enflasyon hedefine ilerleme gérmedigi” ifadesi “Son
aylarda Komite’nin %2’lik enflasyon hedefine ilimli ilerleme goérdugi” ifadesi ile degistirildi. Metinde, enflasyonun strdurilebilir bir sekilde %2'ye dogru
ilerledigine dair daha fazla giiven kazanana kadar Komite’nin faiz indirimini uygun gérmedigine yonelik agiklama yinelendi. ‘Dot plot’ olarak bilinen
noktasal grafiklerde Fed Uyelerinin 2024 icin medyan faiz indirim beklentisi 25 baz puana indi. 4 Giyenin beklentisi bu sene faiz indirimi yapilmayacagi
yoninde olurken, 7 Uyenin sadece bir indirim, 8 Uyenin ise iki indirim 6ngordugu goérildu. Projeksiyonlarda 2024 ve 2025 enflasyon tahminleri
yukseltilirken, 2026 igin beklentiler %2'de sabit tutuldu. Biylime beklentileri 6nceki projeksiyonlarla ayni seviyede tutulurken, 2025, 2026 ve uzun vadeli
issizlik orani beklentileri yukari revize edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Fed'in Makro Ekonomik Projeksiyonlari
2024 Mart 2024 Haziran
2024 2025 2026 |(UzunVade| 2024 2025 2026 |Uzun Vade
Reel GSYH Degisimi % 2,1 2,0 2,0 1,8 2,1 2,0 2,0 1,8
issizlik Oranmi % 4,0 4,1 4,0 4,1 4,0 4,2 4,1 4,2
PCE Enflasyonu % 2,4 2,2 2,0 2,0 2,6 2,3 2,0 2,0
Cekirdek PCE Enflasyonu % 2,6 2,2 2,0 2,8 2,3 2,0
Federal Fonlama Orani % 4,6 3,9 3,1 2,6 51 4,1 3,1 2,8

Kaynak: Fed

. Fed Bagkani Jerome Powell, FOMC toplantisi ardindan yaptigi basin agiklamasinda mayis ayi enflasyon verilerini "ilerleme" olarak gérduklerini ancak para
politikasini gevsetmeye baslamalarina izin verecek glivene sahip olduklarini distinmediklerini ifade etti. ABD ekonomisinin son iki yilda istihdam ve
enflasyon hedefleri dogrultusunda 6nemliilerleme kaydettigini belirten Powell, is glicli piyasasinin devam eden glicli istihdam kazanimlari ve dustik issizlik
oraniyla daha iyi bir dengeye ulastigini, enflasyonun ise 6nemli 6lglide geriledigini ancak hala ¢ok yiksek oldugunu soyledi. Powell, "Talebi arzla uyumlu
tutmak ve enflasyonist baskilari azaltmak amaciyla para politikasindaki kisitlayict durusumuzu siirdiiriiyoruz." dedi. Enflasyonun son iki yilda nemli 6lgtide
hafifledigini ancak uzun vadeli %2 hedefinin Gzerinde kalmaya devam ettigini belirten Powell, bu yilin baglarinda gelen enflasyon verilerinin beklenenden
yiiksek oldugunu ancak son donemdeki aylik verilerin bir miktar hafifledigini ifade etti. Ekonominin guigli kalmasi ve enflasyonun devam etmesi halinde
politika faizini uygun oldugu stirece mevcut seviyesinde korumaya hazir olduklarini belirten Powell, is glicii piyasasinin beklenmedik bir sekilde zayiflamasi
veya enflasyonun beklenenden daha hizli diismesi durumunda da yanit vermeye hazir olduklarini kaydetti. Powell, para politikasinin karsilasilan riskler ve
belirsizliklerle basa ¢ikmak igin iyi bir konumda oldugunu vurgulayarak, kararlarini verilerin butlniind, gériiniim ve risk dengesine etkilerini dikkate alarak
toplantidan toplantiya almaya devam edeceklerini ifade etti.

4 ABD Maliye Bakanligi, Rusya'ya yonelik yaptirimlari énemli 6lglide genisleterek Rusya'nin savunma sanayiine malzeme ve hizmet sagladig belirtilen
300'den fazla kisi ve kurumu hedef aldi. Agiklanan yeni yaptirmlarda Turkiye'de bulunan bazi sirketlerin de adi gegti.

Asya

. Hong Kong Para Otoritesi (HKMA), Fed’in faiz oranlarini degistirmeme yonuindeki hareketini takip ederek baz faiz oranini degistirmedi.

4 Avrupa Birligi (AB), Cin'de Uretilen elektrikli araglara %17,4 ile %38,1 oraninda degisen rakamlarda ek gimriik vergisi uygulayacagini agikladi. Cin Ticaret
Bakanhgr’'ndan yapilan agiklamada, Gin'den ithal elektrikli araglara ek gimrik vergisi getirmesi elestirildi. AB'nin sonraki siiregte atacagl adimlarin Gin
tarafindan yakindan izlenecegi belirtilen agiklamada, Cin sirketlerinin megsru haklarinin ve gikarlarinin korunmasi igin gereken tim tedbirlerin kararlilikla
alinacagi vurgulandi.

Diinyadan
. Uluslararasi Enerji Ajansi, aylik raporunda, ABD, Avrupa ve Cin'den gelen zayif ekonomik verilerin ardindan 2024 igin kiiresel petrol talebi buyime
tahminini distrdu. Ajans yayimladigi raporda, talep artigi tahminini 100 bin varil/glin azaltilarak glinde 960 bin varile disurildugini belirtti.
. Moskova Borsasi, ABD'nin yaptirimlari nedeniyle 13 Haziran'dan itibaren dolar ve euro cinsinden yapilan islemlerin sonlandirilacagini bildirdi. Rusya
Merkez Bankasi Persembe giinii Moskova Borsasi'nda islemlerin normalden yaklasik {i¢ saat sonra, TSI 09:50'de baglayacagini agiklad.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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