Fibabanka Sinlik Eko Bilten

Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler
_ _ Japonya ve Cin endekslerinde negatif, Hong Kong endekslerinde ise pozitif seyirler takip ederek giline
f:;; i U,'Ii‘e — ‘:_e’f P D:"ek'“ Be';'z"t' °';°:k' bagliyoruz. ABD’de spot endeksler diin pozitif kapaniglar gergeklestirdi. S&P500 %1,12 deger
X ngiltere anayi Uretimi - l cal A A . . . . .
10:00 in:ike,e Sana; U,eﬁmi,ym,k %) Ocak 08 06 kazanciyla rekor tazelerken, Nasdaq %1,54, Dow Jones ise %0,61 ytikselisle giini tamamladi. Bu sabah
13:00  EB Sanayi Uretimi - Aylik (%) Ocak 17 26 ABD vadelilerinde yatay bir gériiniim takip edilirken, Avrupa vadelileri alicili seyrediyor.
13:00 EB Sanayi Uretimi - Yillik (%) Ocak -3,0 12

ABD’de enflasyon subat ayinda aylik bazda %0,4 artis kaydetti ve yillik bazda da %3,2’ye ytikselmis
oldu. Cekirdek enflasyon da benzer sekilde aylik bazda %0,4 artis gosterirken, yillik bazda artisi %3,8
seviyesine geriledi. Veriler enflasyonun istenilen hizda gerilemedigine isaret ederken, alt detaylar
katihk gosteren kalemlerdeki artislarin devam ettigini gdsterdi. Veri sonrasinda piyasalarda Fed’in ilk
faiz indirimini haziran ayinda yapacagina yonelik fiyatlamalarda degisiklik olmadi. Dolar endeksi diin
103,1 seviyesinin lzerini test etmesinin ardindan bu sabah 102,9 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10
yillik tahvil faizi ise %4,15 seviyesinden iglem goriiyor. Bugiin kiiresel piyasalarda veri akisi agisindan
sakin bir giin olacak. ingiltere ve Euro Bdlgesinde agiklanacak ocak ayina iliskin sanayi tiretimi verileri
haricinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Sabah saatlerinde EURUSD 1,0927, GBPUSD 1,2792
seviyelerinde bulunuyor.

Yurt iginde cari islemler hesabi ocak ayinda 2,9 milyar dolar olan piyasa beklentilerinin altinda 2,6
milyar dolar agik verdi. Boylece 12 aylik kiimulatif cari agik 37,5 milyar dolar seviyesine gerilerken, 12
aylik altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 34,6 milyar dolara yiikseldi. Din, 6gleden sonra satis
baskisi altina kalan BIST100 endeksi glinii %0,69 deger kaybiyla 9.069 seviyesinden tamamladi.
BIST100 endeksinde islem hacmi 98,2 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Bankacilik endeksi %1,93
deger kazanciyla ayrisirken, ulastirma endeksi %1,75, sanayi endeksi %1,32 deger kaybetti. Bu sabah
Dolar/TL 32,09, 5 yillik CDS primi ise 311,7 seviyelerinde bulunuyor.

Fx Mal'ket ll.e ABD’de agiklanan enflasyon verisine ilk anda kanigik bir tepki veren kiymetli madenler ginin
devaminda satig baskisi altinda kaldi. Bu sabah ons altin 2.160$, ons giimis ise 24,20$ seviyelerinde
avantajll kU rla rl_a bulunuyor. Brent petrol 82,45, Bitcoin ise 72.100$ seviyelerinde hareket ediyor.

doviz, altwn,
gimus ve platin
allm Satlm ¢ EURUSD: yukari yonde 1,0961-1,1000, asagi yonde 1,0900-1,0864 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

|§le mlerl ¢ Ons Altin: yukari yénde 2.213$-2.3009, asagl ydnde 2.1505-2.100$ seviyeleri éne cikiyor.

g
F“la nﬁal 2 ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 24,70$-25,30S, asagi yonde 23,945-23,51$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Market'tel

¢ Ons Platin: yukari yénde 9435-967S, asagi yonde 9145-906S seviyeleri éne cikiyor.
¢ USDTRY: yukari yonde 32,3000, asagi yonde MOST indikatori 31,4040 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ BIST100: asagl yonde 9.060-9.014, yukari yonde 9.216-9.351 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2765-1,2710, yukari yonde 1,2828-1,2915 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi (2021=100) 2024 Ocak ayinda yillik bazda %1,1 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
sanayi Uretimi bir 6nceki aya kiyasla degisim gostermedi.

. 2023 Ocak ayinda 10,4 milyar dolar agik veren 6demeler dengesi, 2024 Ocak ayinda 2,9 milyar dolar olan piyasa beklentilerinin altinda 2,6 milyar dolar
acik verdi. Boylece 12 aylik kiimilatif cari agik 37,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Aralik ayinda 4,1 milyar dolar fazla veren altin ve eneriji harig cari
islemler dengesi ocak ayinda 3,6 milyar dolar fazla verdi ve bdylece 12 aylik altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 34,6 milyar dolara yiikselmis oldu.

4 insaat maliyet endeksi, 2024 yili ocak ayinda bir dnceki aya goére %15,70, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %67,87 artt1. Bir dnceki aya gére malzeme endeksi
%5,13, igcilik endeksi %41,95 artti. Ayrica bir 6nceki yilin ayni ayina gére malzeme endeksi %53,29, isgilik endeksi %103,46 artt.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi, diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 13 milyar 411,7 milyon TL borglandi. ihaleler ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 14 milyar 500 milyon TL net ROT satislarla birlikte toplam satis tutari 27 milyar 911,7 milyon TL'ye ulasti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, cari agigin milli gelire oraninin yilin ilk geyreginde %3'lin altina gerileyecegine isaret ederek, "Bu yili, Orta
Vadeli Program'da (OVP) %3,1 olan 6ngoriimiizden daha dusiik ve stirdrilebilir cari agik seviyesine yakin bir oranla tamamlamayi bekliyoruz" dedi.

. Goldman Sachs ekonomistleri tarafindan hazirlanan notta TCMB'nin rezervlerinde dusus egiliminin strdigu ve bu durumun genis olasilikla sermaye
¢ikislarini yansittigi belirtildi. Raporda ekonomistler TCMB'nin déviz pozisyonundaki bozulmanin, mart ayindaki yerel segimler nedeniyle yasanan
sermaye cikislari, mevsimsel olarak zayif seyreden cari islemler dengesi ve vadesi gelen déviz korumali hesaplarin dovize donmesi gibi faktorlerin bir
araya gelmesiyle olustugu gorisiini paylasti. Ekonomistler bu gikislarin boyutunu sasirtici bulduklarini, bunlarin gegici oldugunu ve segimlerden sonra
normallesecegini dustinduklerini belirtti. Ayrica TCMB'nin segimlerden 6nce bu ay yapilacak bir sonraki politika toplantisinda sermaye ¢ikiglarini
dengelemek igin politika faizini daha da ylikseltme olasiliginin arttigina vurgu yapild.

. istanbul Gida ve ihtiyag Maddeleri Perakendeciler Dernegi (istanbul PERDER) Yénetim Kurulu Baskani Faruk Giizeldere, istanbul PERDER dyesi
marketlerde, temel gida Urlinleri 6ncelikli olmak tizere ramazan ayi boyunca yizlerce tiriinde %25'e varan indirim yapacaklarini bildirdi.

4 Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings'in Kidemli Direktorii ve Turkiye Analisti Erich Arispe Morales, Turkiye'nin mevcut ekonomi
politika ekseninin daha dayanikli olduguna ve politikalarin sirdirilecegine glivenlerinin arttigini séyledi. Morales, "Politika degisikliginin etkinligi, rezerv
seviyelerindeki iyilesme, dolarizasyonu artirmadan doéviz korumali mevduatlarin azaltiimasi, cari agigin distrilmesi ve enflasyon beklentilerinin
hafifletiimesine iliskin gelismeler, gegen hafta cuma giint agikladigimiz degerlendirmemizi dogruluyor." dedi.

. Bank of America ekonomistleri, yayimladiklari bir arastirma raporunda TCMB’nin politika faizinde daha fazla artisin enflasyon beklentilerinin makro
ihtiyati tedbirlerden daha iyi yonetilmesine yardimci olacagini ve TCMB'ye olan giivenin artmasina neden olacagini belirtti. Agiklamada "Bu yilin 2.
yarisinda Turk varliklarinda iyimser olmak igin alan oldugunu diistiniiyoruz. Nisan ayi toplantisinda TCMB'nin 300-500 baz puan faiz artirma olasiligi
bulunuyor. Bu baz senaryomuz degil ve bu artis mart ayi enflasyon verisine bagli olacaktir. Faiz artirimi olmasi durumunda sermaye girisleri 2. geyrekte
yeniden baslayabilir" ifadelerine yer verildi. 31 Mart'ta gergeklesecek yerel segimler sonrasi déviz kurlarinda ani bir artis beklenmedigi ve kurda yasanan
son artiglarin gegici oldugu tahmini paylasildi.

. TSKB, ilave ana sermaye niteligini haiz borglanma araglarinin yurtdiginda ihraci ile ilgili olarak, Abu Dhabi Commercial Bank PJSC, BNP Paribas, Citigroup
Global Markets Limited, ING Bank N.V. ve Standard Chartered Bank’in yetkilendirildigini agiklad.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, 6ntimizdeki donemde ozellikle dis ticaret dengesinde dngorilen iyilesme ile birlikte cari agigin milli gelire
oraninin OVP beklentilerinden daha iyi bir performans sergilemesini bekledigini dile getirerek, "Bir taraftan cari agig1 azaltirken diger taraftan dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarini ilkemize daha fazla ¢ekerek cari agigin finansman kalitesini artirmayi hedefliyoruz. Para politikasi, maliye politikasi ve
yapisal reform adimlarimizi kurumlarimizin glglii koordinasyonu igerisinde uygulamaya devam ediyoruz" dedi.

Avrupa

. ingiliz Ulusal istatistik Ofisinin agikladig is giicii piyasasi verilerine gére, Kasim 2023-Ocak 2024 dénemini kapsayan 3 ayda issizlik orani %3,9 oldu. issizlik
orani 6nceki 3 aylik dénemde de bu seviyedeydi. Ulkede calisanlarin maaslarinda yillik bazda artis ikramiyeler harig beklentilerin altinda %6,1, ikramiyeler
dahil %5,6 oldu.

¢ Almanya’da AB uyumlu enflasyon subat ayi final verilerine gére aylik bazda %0,6, yillik bazda %2,7 oldu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden Holzmann, ECB'nin haziran ayinda faiz indirimi yapma ihtimalinin nisan ayindan daha ytiksek oldugunu ancak
yuksek belirsizlikler nedeniyle Gyelerin ekonomik projeksiyonlarinin gergeklestigini gormek isteyeceklerini belirtti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden Villeroy, enflasyonla miicadelede ilerleme kaydedilirken Avrupa Merkez Bankasi'nda baharda faiz indirimine
baslanmasi konusunda genis bir mutabakat oldugunu ve ECB’nin faiz politikasinda pragmatik davranabilecegini belirtti. Villeroy, ECB’nin Fed’den bagimsiz
olarak faiz indirimine gidebilecegini soyledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyelerinden Pierre Wunsch, lcret enflasyonu ve hizmet fiyatlarindaki artiglarin rahatsiz edici derecede ylksek olmasina
ragmen ECB’nin yakin zamanda bir faiz indirimi yaparak bahse girmek zorunda kalacagini séyledi. Wunsch yaptigi aciklamada, "Bir noktada bir bahse
girmek zorunda kalacagiz. Ancak bugln bildiklerime dayanarak temkinli bir hareket olarak kalacaktir ¢linkii tekrar tekrar yorumlanan sorun, hizmet
enflasyonu ve tcret gelismelerinin hala sonugta hedefimizle uyumlu olmayan seviyelerde seyretmesidir" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Morgan Stanley, ingiltere Merkez Bankasinin (BoE) ikinci geyrekte faiz indirimine gitme ihtimalinin su anda "ciddi 6lciide disik fiyatlandiriimig"

gorindigunu ve ilk faiz indiriminin mayis ayi toplantisinda gerceklesmesini beklediklerini bildirdi. Morgan Stanley yaptigi degerlendirmede, "Baz
senaryomuzda kesinti dongisiinin mayis ayinda baslayacagi éngoruliyor ancak ontimizdeki hafta BoE'den daha glicli bir yonlendirme bekliyoruz.
Bunun olmamasi durumunda, indirim dongusiiniin baslangici agustos ayina kayabilir. Bu yil 100 baz puanlik bir indirim bekliyoruz" dedi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) denetim yetkilisi Claudia Buch, ticari gayrimenkul sekt6ériinin faiz oranlarindaki son artisa karsi "6zellikle kirllgan" oldugunu
ve bunun da daha fazla kredinin 6denmemesine yol agtigini soyledi.

ABD’de NFIB kiigik isletmeler iyimserlik endeksi subat ayinda beklentilerin altinda kalarak 89,9 seviyesinden 89,4 seviyesine geriledi.

ABD’de tiiketici fiyat endeksi 2024 Subat ayinda aylik bazda beklentilere paralel olarak %0,4 artis gosterdi. Subat ayinda aylik artigin yiizde altmisindan
fazlasi barinma ve benzin endekslerindeki yukselisten kaynaklandi. Enerji endeksi bir 6nceki aya kiyasla %2,3 artis gosterirken, barinma endeksi %0,4
artis kaydetti. Béylece enflasyonun yillik artisi %3,1’den %3,2’ye yiikselmis oldu. Enerji ve gida digi fiyatlari gésteren cekirdek TUFE subat ayinda aylk
bazda %0,3 olan beklentilerin lGzerinde %0,4 artis gosterdi ve yillik bazda artis hizi %3,8 seviyesine gerilemis oldu.

ABD’de subat ayinda ortalama saatlik reel tcretler aylik bazda %0,4 dusus gosterirken, yillik bazda ise %1,1 artis kaydetti.

ABD federal hiikimetinin biitge agig1, subat ayinda gegen yilin ayni ayina kiyasla %13 artarak 296 milyar dolara yikseldi.

Citadel'in kurucusu Ken Griffin Fed'in faiz oranlarini dustiriirken yavas hareket etmesi gerektigini sdyledi. Griffin yaptigi konusmada, "Faiz indirimlerini
duraklatmak ve ardindan hizl bir sekilde daha yiiksek oranlara dogru yon degistirmek, izlenecek en yikici eylem plani olacaktir. Bu ylizden insanlarin
beklediginden biraz daha yavas olacaklarini diisintyorum" dedi.

JPMorgan CEO'su Jamie Dimon, ABD'de resesyon ihtimalini "masadan kaldirmayacagini" ancak Fed’in faiz oranlarini diisirmeden 6nce beklemesi
gerektigini sdyledi. JP-Morgan Chase & Co. CEO'su "Diinya muhtemelen %70-80 oraninda yumusak bir inisi fiyatliyor. Bence dnimuizdeki bir ya da iki yil
icinde yumusak inis ihtimali bunun yarisi kadar." dedi.

Demokratlarda Biden ile Cumhuriyetgilerde Trump, her Ug eyalette de 6n segimleri kazandi. Eski ABD Baskani Donald Trump, gerekli delege sayisina
ulasarak ABD Bagkanlik Segimi’nde Cumbhuriyetgi Parti’nin adayi olmaya hak kazandi.

Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitiiniin (OPEC) ham petrol {iretimi Irak'in iiretim kotasini asmasiyla, subat ayinda &nceki aya gére giinliik 203 bin varil
artarak yaklasik 26 milyon 570 bin varile yiikseldi. OPEC, 2024 icin global petrol talebi biiyiime tahminini 2,2 milyon varil/gln olarak stirdirdi.
Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, OPEC+’in petrol Uretimine getirdigi tedbirleri destekledigini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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