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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Hafta sonu agiklanan Cin verileri, tGlkede enflasyonun nisan ayinda hem beklentilerin hem 6nceki
senenin Ustlinde kalarak yillik bazda %0,3 arttigini gosterdi. Beklentilerin Ustiinde gelen verilere
ragmen, enflasyondaki hizlanmanin sinirli kalmasi ve Uretici enflasyonunun beklentilerin altinda
aciklanmasi ekonomik aktivite agisindan zayif sinyaller verdi. Veriler ardindan Cin piyasalari negatif
seyrederken, bu sabah Hong Kong endekslerinde alicili bir gériinim takip ediyoruz. Japonya Merkez
Bankasi'nin bu sabahki operasyonlarinda beklenenden daha az tahvil alimi yapmasinin ardindan
Japonya tahvil faizleri yiikselirken, Yen’in de bir miktar glglendigi goriliyor. Japonya endekslerine
baktigimizda ise saticili seyirler izleniyor. Cuma gini ABD endeksleri karigik kapanislar
gergeklestirirken, Dow Jones %0,32 ve S&P500 %0,16 deger kazandi. Nasdaq endeksi ise glinii %0,03
deger kaybi ile yatay tamamladi. Bu sabah hem ABD hem Avrupa vadelileri karisik seyirler izliyor.

ABD’de Michigan Universitesi'nin tiiketici beklentileri anketinin mayis ayi 6ncii sonuglarinda tiiketici
gliveni 67,4 seviyesine gerileyerek 2023 Kasim’dan bu yana en dusiik seviyesine geldi. Bu dénemde
tiiketicilerin cari kosul degerlendirmelerini 6lgen ve beklentilerini 6lgen endeksler de belirgin disusler
gosterdi ve ekonomik aktivite agisindan olumsuz sinyaller verdi. Ankette tiiketicilerin hem kisa hem
uzun vadeli enflasyon beklentileri tahminlerin Ustiinde kalirken, 6 ayin en yliksek seviyelerine gikti.
Tuketicilerin yiikselen enflasyon beklentileri ile Fed’den bu sene beklenen faiz indirim beklentilerinin
baskilanmasi ile ylkselise gegen dolar endeksi bu sabah 105,3 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yilhk
tahvil faizi ise %4,49 seviyelerinde hareket ediyor. Veriler ardindan ABD’de Fed Uyelerinin de
aciklamalari takip edildi. Uyelerden Goolsbee, mevcut para politikasinin kisitlayici oldugunu
degerlendirerek, politikanin enflasyon (izerinde baski olusturduguna isaret etti. Goolsbee’nin
yorumlari ilave bir faiz artinmina gerek kalmadan enflasyonun hedefine dénecegi yoninde
iyimserliginin sinyalini verirken, bir diger Uye Bostic de hala hedefin tstlinde kalan enflasyona ragmen
Fed’in muhtemelen bu sene faiz indirimine ilerledigini degerlendirdi. Diger taraftan Dallas Fed Bagkani
Logan belirsizlikler sebebiyle faiz indirimi igin hala ¢ok erken oldugunu belirtti. Fed tiyelerinden karigik
sinyaller gelirken, mayis ayi FOMC toplantisi O6ncesine kiyasla piyasalarin bu sene Fed’in faiz
indirecegine olan givenleri artmis bulunuyor. Bugiin de ABD’de Fed Uyelerinden Mester ve
Jefferson’in konugmalari takip edilecek. Avrupa tarafinda ise bugiin takip edilecek énemli bir veri
bulunmuyor. Yeni haftaya baslarken EURUSD 1,0770 gevresinde hareket ediyor.

TUIK verilerine gére sanayi Uretimi mart ayinda énceki aya gére %0,3 daralma géstererek ig ay
ardindan sanayi Uretiminde gorilen ilk dislUse isaret etti. Cuma gunlnin ilk yarisinda 10.364
seviyelerine yiikselen BIST100 endeksi daha sonra banka hisseleri 6nculigiinde gelen satislarla glint
%0,49 deger kaybi ile 10.219 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmiise 111,3 milyar TL oldu.
Bu sabah Dolar/TL 32,30 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi 283,4 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt
icinde marta ayina iliskin 6demeler dengesi istatistikleri agiklanacak.

Kiymetli madenlerin yiikselisi ABD verisi ile baskilanirken, ons altin 2.352$, ons giimiis 28,005

seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 82,5$ seviyelerinden, Bitcoin ise 60.900$ seviyelerinden islem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0811-1,0860, asagi yonde 1,0740—1,0680 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3655-2.417S, asagl ydnde 2.3195-2.290$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 28,655-29,808, asagi yonde 27,805-27,20S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0065-1.025S, asag1 yonde 9755-950$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 32,8500, asagl yonde MOST indikatorii 31,8859 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 10.380 — 10.520, asagi yonde 10.164 — 10.025 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2570-1,2600, asagl yonde 1,2470-1,2330 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2024 Mart ayinda issiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gore 19 bin kisi azalarak 3 milyon 57 bin kisi olurken, issizlik orani ise 0,1
puan azalarak %8,6 seviyesinde gergeklesti. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, issizlik verileri hakkinda yaptigi agiklamada, “Programimiz
galismaya, ekonomimiz istihdam liretmeye devam ediyor” dedi.

. Takvim etkisinden arindirilmig sanayi Gretim endeksi 2024 Mart ayinda yillik bazda %4,3 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretimi
bir 6nceki aya kiyasla %0,3 dislis kaydetti.

4 Mart ayinda ingaat maliyet endeksi bir 6nceki aya gére %2,11, bir dnceki yilin ayni ddnemine gore %70 artis kaydetti. Boylelikle ingsaat maliyetlerinde yillik
artis mart ayinda konut fiyat artis hizini geride birakti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Pazartesi glinii Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz ile kamuda verimlilik ve tasarruf paketi agiklayacaklarini
belirtti. Simsek, kredi derecelendirme kuruluslarinin gelismeleri fark ettigini ve gecikmeli de olsa Turkiye'nin notunu artirdiklarini belirterek, "Hepsinin
gorinimi pozitif. 'Program galismaya devam etsin, biz notu tekrar artiracagiz.' diyor, 6zeti bu. Clnkl pozitif gériiniim demek, 'Bir sonraki adimda ben
not artirmayi diisiiniiyorum.' demektir." dedi. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, “Oniimiizdeki dénemde 6nceligimiz, tilkemizde yatirnmcilarin
oncelik verdigi gliven ortamini saglamak, finansal istikrari pekistirmek, surdurulebilir bliyime ve istihdam artigini saglamaktir" dedi.

. Tlrk Eximbank, The Islamic Corporation for the Insurance of Investment and Export Credit (ICIEC) sigortasi altinda ING ile 115 milyon euro tutarinda,
toplam 5 yil vadeli fonlama anlagmasi imzaladi.

. S&P Global Ratings yaptigi agiklamada, Tiirkiye'nin parasal ve kredi sikilagtirma 6nlemlerini stirdirmesi halinde, ekonomik dengesizliklerin ¢oziilebilecegini
ve Turk bankalari igin ilgili risklerin azalabilecegini belirtti. Turkiye'de nominal kredi bytimesinin 2024 yilinda yaklasik %40'a gerileyecegini tahmin eden
S&P, 2023 yilinda %4,1 olan cari agtk/GSYH oraninin 2024-2025 yillarinda %2'nin altina diisecegini tahmin etti.

. Otomotiv Sanayii Dernegi verilerine gore, nisan ayinda resmf tatillerin etkisiyle aylik bazda otomotiv liretiminde gerileme yasandi. Rapora gére, ilk 4 ayda
sektordeki toplam Uretim gegen yilin ayni donemine gére %1 azalarak 474 bin 947 adet olarak gergeklesti.

. VakifBank, 361 milyon dolar ve 513 milyon euro olmak lzere toplam 915 milyon dolar tutarinda surdirilebilirlik temali sendikasyon kredisi temin etti.

. Japan Credit Rating (JCR), Turkiye'nin gortinim negatiften duragana yikseltirken, kredi notunu 'BB' olarak teyit etti.

Avrupa

. ingiltere ekonomisi 2024 yilinin birinci ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore beklentilerin iistiine %0,6 biiyiidi. Béylece gectigimiz senenin son iki ceyreginde
daralma kaydeden ingiltere ekonomisi teknik resesyondan ¢ikmis oldu. ingiltere’de GSYH bir 6nceki senenin ayni ceyregine gore ise %0,2 artis kaydetti.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) nisan ayi para politikasi toplantisinin tutanaklarinda, enflasyonla micadele siirecinin yolunda gitmesine ragmen iklim
degisikligi nedeniyle artan gida fiyatlari ve Orta Dogu’da gerilimle yiikselen petrol fiyatlarinin, enflasyon gériinimdine iliskin yukari yonla riskler
olusturdugu belirtildi. Tutanaklar, ECB Yonetim Konseyi Uyelerinin, bankanin haziran ayi toplantisinda para politikasi kisitlamalarini gevsetmeye
baslayabilecegini gosterdi. ECB tutanaklarinda, "O zamana kadar elde edilen ek kanitlarin Banka ekonomistlerinin mart projeksiyonlarinda yer alan orta
vadeli enflasyon goriinimint dogrulamasi halinde, Yonetim Kurulu'nun haziran toplantisinda para politikasi kisitlamalarini gevsetmeye baslayabilecek
bir konumda olmasi makul gérilmustir." denildi. Tutanaklarda, "Genel olarak uyeler, piyasalarin, ECB’nin iletisim ve tepki fonksiyonunu anladigini ve
haziran toplantisinda bir faiz indirimi olasihigina hazirlikli oldugunu degerlendirdi.” ifadeleri yer aldi.

. ECB Uyesi Frank Elderson, tlketici fiyatlarina iliskin gérinlimiin yeni geyrek donem tahminleriyle teyit edilmesi halinde Avrupa Merkez Bankasi'nin haziran
ayindaki toplantisinda borglanma maliyetlerini biyiik olasilikla dislrecegini soyledi.

ABD

. ABD'de Michigan Universitesince élgiilen tiiketici giiven endeksi, mayis ayinda 67,4 ile alt ayin en diisiik seviyesini kaydetti. Tiiketicilerin su anki finansal
kosullara yoénelik degerlendirmesini 6lgen mevcut ekonomik kosullar endeksi, aylik bazda 10,2 puan azaligla 68,8'e dlstu. Tuketicilerin uzun vadeli
ongorilerini yansitan tuketici beklentileri endeksi de ayni dénemde 9,5 puan azalisla 66,5'e indi. Tlketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi, mayis ayinda
%3,2'den %3,5'e ylukseldi. Uzun vadeli enflasyon beklentisi de %3'ten %3,1'e gikt.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, mevcut ABD para politikasinin nispeten kisitlayici oldugunu belirtti. Goolsbee, isglict tarafi da dahil olmak tzere
artan arzin, gli¢lu istihdam artislari ve glicli ekonomik biylimenin endise verici bir asiri isinmaya isaret edip etmedigini yorumlamayi zorlastirdigini sdyledi.
Gegen yil enflasyonda goérilen 6nemli ilerleme g6z 6niline alindiginda, yilin ilk geyreginde beklenenden daha gliglii enflasyona ¢ok fazla agirlik vermekte
teredduit ettigini ve verilerin Fed'in bundan sonra politika ile ne yapmasi gerektigini belirleyecegini soyledi.

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, ABD’de para politikasinin gevsemesinin zamanlamasi ve kapsami belirsiz olsa da Fed’in muhtemelen bu yil faiz indirimi
yolunda ilerlemeye devam edecegini soyledi. Bostic, fiyat artislarinin hizinin Fed'in %2'lik hedefinin oldukga tizerinde olmasina ragmen, bu yil faiz
oranlarinin dislrilebilecegine dair hala inancinin oldugunu belirtti. Konustugu isverenlerin ¢cogunun pandemi 6ncesi Ucret artisina geri doneceklerine
dair bir beklentisi oldugunu kaydeden Bostic, teknoloji sirketleri harig, hemen hemen herkesten haber aldiklarini agikladi. Bostic, bunun yil boyunca
enflasyonda daha fazla ilerleme saglanmasina ve Fed'in sonunda para politikasini gevsetmeye baslamasina zemin hazirlayacagini sdyledi. Bostic, “Benim
bakis agim, enflasyonun %2'lik hedefimize geri ddnmesi igin ekonomide bir miktar yavaslama gérmeniz gerekecegini soyliyor.” dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Dallas Fed Bagskani Lorie Logan para politikasinin enflasyonu Fed’in %2 hedefine indirmeye yetecek kadar kisitlayici olup olmadigi konusunda belirsizlikler
oldugunu soyledi. Logan, faiz indirimi igin ¢ok erken oldugunu belirtti. Logan, birinci geyrek enflasyon verilerinin hayal kirikhgi yarattigini belirterek
enflasyona yonelik 6nemli yukari yonlu riskler oldugunu kaydetti. Logan politika konusunda esnek olmayi stirdiirmenin altini gizdi ve nétr faiz seviyelerinin
yukselmis olabilecegini sdyledi.

. Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, ekonominin mevcut durumunun merkez bankasi faiz orani politikasi igin bir sonraki adimin ne olacagindan emin
olmadigi anlamina geldigini soyledi. Kashkari, merkez bankasinin faiz orani hedefinin seviyesinin degistiriimesi konusunda "bekle ve gér modundayim"
dedi. Enflasyon verilerinin gerektirmesi halinde yeni bir faiz artirimi igin "yuksek bir ¢ita" oldugunu da sozlerine ekledi, ancak béyle bir hamleyi g6z ardi
etmeyi reddetti.

. ABD federal hiikimetinin biitge fazlasi, nisan ayinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %19 artigla 210 milyar dolara ulasti.

. Basinda yer alan bir haberde, ABD Bagkani Joe Biden yénetiminin, gelecek hafta Cin menseli temiz enerji Griinlerine yonelik gimrik vergilerini artirmaya
hazirlandigi ve elektrikli araglara uygulanan vergileri yaklasik 4 katina gikaracagi bildirildi.

Asya

. Cin Ulusal istatistik Birosu (UiB) verilerine gére, Cin’de tiiketici fiyat endeksi (TUFE), nisan ayinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla beklentilerin iistiinde
%0,3 yiikseldi. Uretici fiyat endeksi (UFE) ise yillik bazda %2,5 gerilerken, (retici fiyatlarinda 18 aydir devam eden gerileme nisan ayinda da siirdii.

4 Japonya Merkez Bankasi, vadesine 5-10 yil kalan tahviller igin satin alma teklif miktarini 24 Nisan'daki bir 6nceki operasyondaki 475 milyar yenden 425
milyar yene dustrdu.

Diinyadan
. Irak Petrol Bakani Hayyan Abdul Ghani bir sonraki OPEC+ toplantisinda daha fazla petrol tretim kesintisini kabul etmeyecegini sdyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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