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Bugiiniin Takvimi

Saat___ Ulke Veri Dénem _Beklenti _Onceki
10:00 ingiltere 1LO issizlik Orani (3 Aylik) (%) Aralik 4,0 43
10:00 ingiltere Ortalama Haftalik Kazanclar (3 Aylik) - Yillik (%)  Aralik 56 65
10:00  Tirkiye Cari Denge (mir $) Aralik 33 27
10:00  Tirkiye Perakende Satislar - Yillik (%) Aralik 128
13:00 Almanya Zew Beklenti Endeksi Subat 17,3 152
13:00  Almanya Zew Cari Endeksi Subat 790  -773
13:00 EB Zew Beklenti Endeksi Subat 22,7
14:00 ABD NFIB Kiigik Isletme Iyimserlik Endeksi Ocak 92,1 91,9
1630  ABD TUFE - Aylik (%) Ocak 02 02
1630  ABD Gekirdek TUFE - Aylik (%) Ocak 03 03
16:30  ABD TUFE - Yillik (%) Ocak 29 34
1630  ABD Gekirdek TUFE - Villk (%) Ocak 37 39
16:30  ABD  Ortalama Reel Saatlik Kazanglar - Villik (%)~ Ocak 1,0
16:30 ABD Ortalama Reel Haftalik Kazanglar - Yillik (%) Ocak 0,7

Hazine 4 ve 6 Yil Vadeli Devlet Tahvili Ihaleleri Dizenleyecek
Cin ve Hong Kong'da Piyasalar Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin ve Hong Kong piyasalari tatil sebebiyle hala kapali bulunurken, Asya piyasalarinda Japonya
onculugiinde pozitif seyirler takip ediyoruz. ABD endeksleri diin karisik kapanislar gergeklestirdi. Dow
Jones %0,32 deger kazanirken, S&P500 %0,09 ve Nasdaq %0,30 deger kaybi ile giinii tamamladi. Bu
sabah ABD vadelilerinde negatif, Avrupa vadelilerinde ise karisik seyirler takip ediyoruz.

New York Fed’in ocak ayi anketinde ABD’li tlketicilerin gelecek 12 ay1 kapsayan enflasyon beklentisi
%3,0 seviyesinde sabit kalarak son 3 yilin en dusuk seviyesinde kalmayi stirdiirda. 3 yillik enflasyon
beklentileri %2,6’dan %2,4’e gerilerken, 5 yillik beklentiler %2,5 seviyesinde kaldi. Diin agiklamalarda
bulunan Fed uyeleri, yakin bir zamanda faiz indirimlerine baslamaya gerek olmadigi mesajini
surdurirken, Atlanta Fed Baskani Bostic ilk faiz indirim adimi igin yaza isaret etti. Bugtin agiklanacak
ocak ayi enflasyon verileri faiz indirimlerinin zamanlamasi konusunda beklentileri sekillendirmesi
acisindan 6nemli olacak. Ocak ayi enflasyonunun tahminlerin tistiinde kalmasi halinde, piyasalar Fed
tiyelerinin beklentilerine yakinlasarak sene iginde beklenen indirim sayisini distrebilir. Veri 6ncesinde
dolar endeksi 104,2, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,18 seviyesinde seyrediyor. Bugiin ingiltere’de ise
aralik ayina iligkin issizlik orani ve ortalama haftalik kazanglar verileri agiklanacak. Veri ingiltere
Merkez Bankasinin yakindan takip ettigi ticretlere iligkin sinyaller vermesi agisindan énem tasiyor.
Ayrica Almanya ve Euro Bolgesine iliskin Zew Beklenti endeksleri agiklanacak. Veriler éncesinde
EURUSD 1,0767, GBPUSD 1,2617 seviyelerinde seyrediyor.

BIST100 endeksi kapanis rekorlarini yenilemeye devam ederken, diin glini %1,42 deger kazanci ile
9.174 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 139,3 milyar TL ile 2023 Ekim’den bu yana
en yiksek seviyede gercgeklesti. Bu sabah Dolar/TL 30,72 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 299
seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt igcinde 2023 yilinin son ayina iliskin 6demeler dengesi istatistikleri
aciklanacak. Cari dengenin 2023 Aralik ayinda 3,3 milyar dolar agik vermesi bekleniyor. Bugiin ayrica
aralik ayina iliskin perakende satislar verisi de takip edilecek.

ABD enflasyon verisi déncesinde ons altinda zayif seyrin strdiigu gérilirken, bu sabah 2.020$
seviyelerinde bulunuyor. Ons giimUs ise 22,70$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 82$

seviyelerinden islem goriirken, Aralik 2021’den bu yana ilk defa 50.000$ seviyesini asan Bitcoin bu
sabah bu seviyenin hemen altinda seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0800- 1,0824, asagi yonde 1,0720 ve 1,0668 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.030$ — 2.062$, asagi yonde 2.007$ ve 1.980$ seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 22,80$ — 23,208, asagi ydnde 22,10S ve 21,90S seviyeleri ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 894$ — 905S, asagi yonde 8695 ve 850S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 30,8000, asagi yonde MOST indikatori 30,0815 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ BIST100: asagl yonde 8.986— 8.840 yukari yonde 9.200- 9.400 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: asagi yonde 1,2550 ve 1,2500 yukari yonde 1,2655 ve 1,2720 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2023 Aralik ayinda igsiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir dnceki aya gore 12 bin kisi azalarak 3 milyon 98 bin kisi olurken, issizlik orani ise 0,1
puan azalarak %8,8 seviyesinde gergeklesti.

. TUIK verilerine gére insaat maliyet endeksi 2023 Aralik ayinda aylik %1,94, yillik ise %67,31 artti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, kiralardaki fiyat artiglarinin 6niine gegmek igin konut arzinin artirilacagini, deprem kaynakli konut stokundaki
kayiplarin telafisine yonelik yeni sosyal konut projeleri gelistirilecegini ve dar gelirli vatandaslarin konuta erisiminin artirilacagini bildirdi. Simsek, gergek
kira endeksinin 2018-2023 doénemindeki artig oraninin %297,42 oldugunu aktardi.

. Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, 12-13 Subat 2024 tarihlerinde Birlesik Arap Emirlikleri’ne, 14 Subat 2024 tarihinde ise Misir'a resmi ziyaretlerde
bulunacak.

. TCMB Bagkani Fatih Karahan Turkiye Bankalar Birligi (TBB) yonetim kurulu Gyesi bankacilarla bir araya geldi. TBB’den yapilan agiklamaya gore toplantida
Tirk lirasi mevduatlarin payini artirmaya yonelik diizenlemeler, makroihtiyati cergevede sadelesme ve miktarsal sikilasma adimlariyla birlikte
dezenflasyon siireci kapsaminda para politikasi gérinimu degerlendirildi.

. Cumhurbagkanhgi Kabinesi sonrasi agiklamalarda bulunan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, tlkenin risk primindeki duslisiin stirduguini belirterek,
"Oniimiizdeki ddnemde ekonomi programimizin miispet yansimalarini enflasyon basta olmak iizere diger alanlarda net bir sekilde gérecegiz" dedi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, diinkii ihalelerde toplam 11 milyar 305,7 milyon TL borglandi. ihaleler éncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa yapicilarina
yapilan 13 milyar 540 milyon TL net ROT satislarla birlikte toplam satis tutari 24 milyar 845,7 milyon TL 'ye ulasti.

. MSCI, endekslerinde 29 Subat 2024 gece yarisindan itibaren gegerli olacak degisiklikleri agikladi. Global Standard Endeksler igerisinde Tiirkiye Endeksi'nde
yapilan degisiklik kapsaminda eklenen Coca Cola icecek olurken Hektas ve Koza Altin isletmeleri ¢ikarildi.

Avrupa

¢ Almanya'da ticari gayrimenkul fiyatlari, 2023'lin son geyreginde dnceki yilin ayni donemine gére %12,1 gerileyerek, kayitlarin tutuldugundan beri goriilen
en sert dususu kaydetti.

4 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani Andrew Bailey, dnde gelen biyiik ingiliz bankalarinin 2008 finans krizinden &nce Iingiltere Merkez Bankasinda
tuttugu toplam rezervin sadece 10 milyar sterlin seviyesinde oldugunu, bugiin ise bankalarin merkez bankasinda tuttugu toplam rezervin 467 milyar
sterline yukseldigini belirtti. Bugtinkii karsilik rezerv miktarinin "parasal genisleme" (QE) adi verilen politikanin Griinii olarak olusturulan rezervleri de
icerdigine isaret eden Bailey, "QE bir varlik takasidir, Merkez Bankasi daha az likit varlik satin alma karsiliginda nakit rezervleri veya para saglar. Béylece
finansal sistemin likiditesini ve ekonomideki aktiviteyi destekleme kapasitesini artiriyoruz. Bu nedenle QE, para politikasi amaglari dogrultusunda rezerv
stokunu artirdi ancak bankalarin rezerv tutmasinin baska bir nedeninin, finansal istikrar oldugunu hatirlamak énemlidir." dedi.

. Avrupa Birligi (AB) Ulkeleri, yaptirimlar kapsaminda dondurulan Rusya Merkez Bankasi varlik ve rezervlerinden saglanan gelirlerin farkli hesaba
ayrilmasina karar verdi. Alinan kararla Rus varliklarindan saglanacak net karlarin bir sonraki asamada Ukrayna'nin yeniden insasini desteklemek icin AB
butgesine olasi bir mali katki vermesinin yolunun agildigi kaydedildi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Piero Cipollone yaptigi agiklamada, Avrupa Merkez Bankasi'nin enflasyonu kontrol altina almak igin Euro Bolgesi
ekonomisini daha da fazla daraltmasina gerek olmadigini ¢linki talebin artik zayif oldugunu séyledi.

. Avrupa Birligi (AB), Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle aralarinda Cin ve Tirk sirketlerinin de bulundugu 5 tlkeden 24 sirkete ticaret kisitlamasi 6nerdi.

ABD

. ABD federal hikiimetinin bitge agigl, ocak ayinda gegen yilin ayni ayina kiyasla %43 azalarak 22 milyar dolara geriledi. Hikiimetin gelirleri, %7 artarak
477 milyar dolara, harcamalari ise %3 artigla 499 milyar dolara yikseldi.

. Amerikali tiketicilerin gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi, ocak ayinda degisim gostermeyerek %3 olurken son 3 yilin en
dusuk seviyesinde kalmaya devam etti. Gelecek 3 yillik stireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi, ayni donemde %2,6'dan %2,4'e gerilerken Mart
2020'den bu yana en disik seviyesini gérdi. 5 yillik sireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi de %2,5'te sabit kaldi. Hanehalki harcamalarindaki
artisa iliskin beklenti ocak ayinda degisim gostermeyerek %5 olurken hanehalki gelirindeki artisa iliskin beklenti ise 0,1 puan yiikselerek %3,1'e ¢gikti.

. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, son birka¢ yildir fiyatlari artirarak kar marjlarini ve satislarini artiran ABD isletmelerinin fiyat artigi
uygulamalarindan vazge¢me konusunda yavas olabilecegi riskinin bulundugunu séyledi. Bu noktada zafer ilan etmenin fazla cesurca olacagini
degerlendiren Barkin, buglin agiklanacak enflasyon verilerini gz 6niinde bulunduracagini belirtti.

. Fed Guvernéri Michelle Bowman, merkez bankasinin faiz oraninin enflasyon Gzerindeki asagi yonlii baskiyi sirdirmek igin iyi bir yerde oldugunu ve
yakin zamanda faiz oranlarini dustirmeye gerek gérmedigini yineledi. Bowman, Fed yetkililerinin ne zaman veya ne kadar faiz indirimi yapacagini
soylemek i¢in henliz ¢ok erken oldugunu ancak "yakin gelecekte" faiz indirimlerini uygun gérmedigini sdyledi.

4 Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, su anda %3 civarinda olan ke enflasyon oraninin 2024 sonuna kadar %2’ye yakin olacagini tahmin ettigini soyledi.
Bostic faiz oranlarinin distrilmesiyle ilgili olarak "Bu bakis agisiyla, ilk hamlenin yaz aylarinda gelecegini gériiyorum" dedi. Bostic, isglici piyasasinin
glcinden hem sasirdigini hem de memnun oldugunu séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Citigroup, ABD’de enflasyonun kalici bir sekilde Fed'in %2 hedefine dogru yonelmemesi durumunda piyasanin faiz oranlarindaki artis riskine kargi 6nlem
almasi gerektigini tavsiye etti. Yapiskan bir enflasyon orani ihtimalinin, Fed'in nétr faiz oraninin yeniden degerlendirilmesine yol agabilecegini

degerlendiren Citigroup bunun potansiyel olarak Hazine getiri egrisinin diklesmesine neden olabilecegini belirtti.

IMF Bagkani Kristalina Georgieva kiiresel ekonominin yumusak inis yapacagini 6ngordiklerini agikladi. Georgieva, ABD gibi 6nde gelen ekonomilerde
faizlerin dusurtlmesi ihtimali konusunda, "En geg yil ortasindan itibaren faizlerin, enflasyonun gegen yil geriledigi gibi gerilemesini bekliyorum" dedi.
IMF Baskan Yardimcisi Gita Gopinath yaptigi agiklamada birgok tilkede enflasyonun diistigiini ve kiresel ekonominin yumusak bir inise yoneldigini ancak
merkez bankalarinin faiz indirimleri konusunda temkinli hareket etmesi gerektigini sdyledi. Gita Gopinath "Faiz indirimleri konusunda temkinli hareket
etmek dnemlidir, ¢linki bir kez faiz indirimi yaptiginizda, gidisatin yoni ¢ok netlesir ve herkes daha fazla faiz indirimi bekler ve o zaman amagladiginizdan
¢ok daha fazla mali gevseme ile sonuglanirsiniz" dedi. Gopinath ABD’de, isglicli piyasasinin ve tlketici talebinin glictine bakildiginda, Fed’in ihtiyath
hareket etmesinin ve 2024'(in ikinci yarisina kadar faiz indirimlerini ertelemesinin mantikh olacagini séyledi.

Morgan Stanley, petrolde son stok distslerini gerekce gostererek, bu yilki talep artigi tahminini ylkseltirken, OPEC digi arz tahminini dusutrerek 2024
yilinda kiiresel petrol piyasalarina iliskin daha iyimser bir bakis agisina sahip oldugunu bildirdi. Morgan Stanley, 2024 ham talep artisi tahminini glinliik
1,3 milyon varilden 1,5 milyon varile yukseltirken, OPEC digi arz bliyime tahminini ise 1,7 milyondan 1,5 milyon varile dugtrdd. Analistler "OPEC
uyumlulugunun su ana kadar cesaret verici oldugu géz 6niine alindiginda, petrol piyasasinin daha 6nce tahmin edildigi gibi kigtik bir fazlalik yerine bu yil
dengede kalmasini bekliyoruz" diye eklediler. Brent petrol igin beklenen fiyat araligini daha 6nce varil bagina 75 ila 80 dolardan 80 ila 85 dolar arasina
yukselttiler.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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