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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler
Cin Merkez Bankasi bu sabahki toplantisinda beklentilere paralel olarak orta vadeli borg verme faiz

151";; T(:r':; Bm;eoevn:ii ) D;'S':;" BeRiert] ﬁ;‘;:::' oranini %2,50’de sabit tuttu. Karar ardindan Cin endekslerinde negatif seyirler takip ediliyor.
12200 €8 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt) (%) 1G24-2 03 03 Japonya’da ise yatay pozitif bir gortiniim izliyoruz. Hong Kong endeksleri bugiin resmi tatil sebebiyle
e Sanajsgfe;.“r’v"'i"_kgﬂk(%) e o8 kapali bulunuyor. ABD’de spot endeksler diin pozitif kapanislar gerceklestirdi. Dow Jones %0,32,
12:00 €8 Sanayi Uretimi - illk (%) Mart 25 -4 S&P500 %0,48 ve Nasdaq %0,75 deger kazanci ile glinii tamamladi. Bu sabah ABD vadelilerinde karigik
oo Tore - Y bir gériiniim takip edilirken, Avrupa vadelilerinde ise pozitif seyirler izleniyor.

15:30  ABD Gekirdek TUFE - Aylik (%) Nisan 03 04

iiiﬁ 225 Ona,amf;l;';’::;l,f:;:;:za(?}V,,hk(%, Zlﬁi: * 32 ABD’de Uretici fiyat endeksi nisan ayinda aylik bazda beklentilerin Gstiinde %0,5 artis gosterirken,
ﬁzg isg 0“3'am:eZe:e‘n’j:ef*saa'l';::lf:j:zf(;)’""k(%> z::: os gg endeksin yillik art|§|“%2,2’ye yukseldi. Cekirdek UFE de beklentilerin tGstliinde aylik %0,5 artis kaydetti.
1530 ABD  Otomotiv Haric Perakende Satislar - Ayl (%) Nisan 0,2 11 Boylece gekirdek UFE’nin yillik artisi %2,4’e ¢ikti. Manset ve gekirdek gostergede aylik artisin
ﬁgg ﬁsg Ne‘"’i‘;"e't'::‘;;ak'l‘:zi(;")“ks‘ ":AZV: '3’63 ';"‘f beklentilerin Gzerinde kalmasi sonrasinda piyasalarin tepkisi ilk etapta olumsuz olurken, mart ayina
17:00  ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Mayis 510 510 iliskin yapilan asagi revizyon nedeniyle sonrasinda fiyatlamalar dengelendi. Fed Bagkani Powell da

19:00 ABD Fed Uyelerinden Kashkari'nin Konusmasi

. ; L e g, ” o . i
1o Kong Phyecalon Resm Tati Sebebile Kanall Olacak revizyon sebebiyle verinin verdigi sinyali “oldukca karisik” olarak degerlendirdi. Powell, tiiketici

enflasyonuna iliskin olarak ise enflasyonda son aylarda gerileme kaydedilmemesi géz oniinde
bulunduruldugunda Fed’in sabirli olmasi ve yliksek faiz oranlarinin ¢alismasina izin vermesi gerektigini
soyledi. Powell’in konusmasi Fed’in son dénem enflasyon verilerinden memnun olmadigina ancak
yine de hala enflasyonun gerilemesinin devam edecegine inandigina isaret etti. ABD’de nisan ayina
iliskin tiiketici fiyat endeksi verileri bugiin agiklanacak. TUFE’nin aylik bazda %0,4, yillik bazda %3,4
artis gostermesi bekleniyor. Veri dncesinde dolar endeksi 104,9, ABD 10 yillik tahvil faizi %%4,43
seviyelerinde bulunuyor. Dolardaki gerilemeden destek bulan EURUSD 1,0825 seviyelerine ylkselmis
bulunuyor. Euro Bolgesinde bugiin yilin ilk ¢eyregine iligkin blylime verilerinin ikinci okumalari
aciklanacak.

, BIST100 endeksi bankacilik hisseleri dnclliigiinde gegtigimiz islem gunini %1,17 deger kazanci ile

FX Market ll.e 10.173 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 103,7 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi

. gunluk %2,47 deger kazanci ile 6ne ¢ikarken, ulastirma endeksi %0,73 deger kaybi ile negatif ayristi.
avantajlt kurlarla

Bu sabah Dolar/TL 32,28 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 275,9 seviyelerinde bulunuyor.
dOVlZ’ altln’ ABD verileri ve Fed Bagkani Powell'in konusmasindan pozitif etkilenen kiymetli madenlerden ons altin
gUITIU§ ve platln 2.358S seviyelerinde, ons giimiis ise 28,58$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 82,95, Bitcoin

ise 61.900S$ seviyelerinden islem goriyor.
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¢ EURUSD: yukari yonde 1,0860-1,0890, asagi yonde 1,0780-1,0730 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3805-2.417S, asagl ydnde 2.3285-2.2905 seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 28,755-29,808, asagi yonde 28,005-27,57$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.11055-1.1438$, asagi yonde 1.0215-974S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 32,8500, asagi yonde MOST indikat6rii 31,8859 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
& AppGalery

¢ BIST100: yukari yonde 10.241 — 10.502, asagi yonde 10.148- 9.946 seviyeleri 6ne gikiyor.

Nazlh Dilcu Dag ¢ GBPUSD: yukari ydnde 1,2650-1,2700, asag! yonde 1,2569-1,2520 seviyeleri ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Nazlican $ahan Savur
nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. BofA Tirk bankalarinda hedef fiyatlarini yikseltti ve al tavsiyelerini korudu. Raporda sikilasma 6nlemlerinin, hacimler ve marijlar Gzerindeki etkileri g6z
onune alindiginda kisa vadede karlilik agisindan olumsuzluk yaratabilecegi, bunun yaninda normallesme ve diisik 6zkaynak maliyeti temali yatinm
senaryosunu destekledigi belirtildi.

. TCMB Bagkani Fatih Karahan enflasyonda yukari yonli risklerin farkinda olduklarini ve enflasyonu diisirmek igin gerekmesi durumunda harekete gegmeye
hazir olduklarini sdyledi. Karahan "Piyasa enflasyonun diisecegine inaniyor ama tahminler konusunda farkliliklar var. Bizim beklentimiz %38, piyasanin
beklentisi %44 seviyesinde." dedi. Karahan enflasyonun yilin ikinci yarisindan itibaren disecegini dile getirdi. Karahan "Sosyal refaha yapacagimiz en biyik
katki fiyat istikrarina geri donmeyi saglamak olacaktir" diye konustu. Biylime beklentisine dair Karahan "Turkiye ekonomisi gegen yil gligliydi ama
buylme i¢ talep destekli olarak gergeklesti. 2024'te gegen yila kiyasla daha az blyime olabilir." yorumunu yapti. Karahan son agiklanan Kamuda Tasarruf
Paketi'nin enflasyon konusunda kendilerine yardimci olacagini séyledi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Glimriik Birligi'nin glincellenmesi, vize serbestisi getirilmesi, enerji glivenligi, gb¢ ve Uglincu Ulkelerde is
ortakliklari konularinda isbirliginin artirilmasi gerektigini soyledi. Simsek, AB ve Turkiye'nin birbirine ihtiyaci oldugunu animsatarak, "Turkiye'nin AB tyeligi
buyuk bir genisleme olacaktir. Ancak, AB heniiz buna hazir degil. Yine de yapilabilecek birgok sey olduguna inaniyorum" dedi. Simsek "Kamuda tasarruf
paketinin bltgede ne kadarlik bir etki yaratacagi yaz sonunda yapilmasi planlanan OVP gdzden gegirmesinin bir pargasi olarak duyurulabilir" dedi.

. Karayollari Genel Mdiirligii (KGM) ve Yap-islet-Devret (YiD) kapsaminda 6zel sirketler tarafindan isletilen otoyol ve képriilerin gegis iicretleri yeniden
duzenledi. Yapilan diizenlemeyle birlikte, 15 Temmuz Sehitler Képriist ve Fatih Sultan Mehmet Képriisti'nden otomobiller igin gegis tcreti 15 TL'den 24
TL'ye ¢ikarildi. Osmangazi Képrusiu'nde otomobil gegis tGcreti 290 TL'den 399 TL'ye, 1915 Canakkale Képrisi'nde 295 TL'den 419 TL'ye, Yavuz Sultan Selim
Koprusu'nde 35 TL'den 49 Tl'ye yikseltildi.

. istanbul Byiiksehir Belediye (iBB) Meclisinde, su fiyatlarina kullanim miktarina gére konutta %53'e, is yerinde de %60'a varan oranlarda zam yapildi.

. MSCI Global Small Cap Endeksleri icinde yer alan Tiirkiye Endeksi'nden 5 hisse cikarilirken, 4 hisse endekse dahil edildi. Endeksten Bien Yapi, izdemir
Enerji, Kayseri Seker, Peker GYO ve Qua Granit gikarilirken, Anadolu Grubu Holding, Besiktas, Jantsa ve Kustur ise endekse eklendi.

¢ Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Tiirkiye ekonomisine yonelik biiyiime beklentisini asagi revize ederek bu yil %2,7, 2025'te %3 biyliyecegini
6ngordi. Buyume beklentisindeki dususte, enflasyonla miicadele kapsaminda para ve maliye politikasinda sikilasmanin devam edecegi beklentisi etkili
oldu. Rapora gore, Turkiye ekonomi politikasi, vergi artislari ve daha giiglii makro ihtiyati politika tedbirleriyle sikilagirken, gegen yil ekonomik blyime
deprem sonrasi yeniden yapilandirma gabalarinin etkisiyle hizmet sektori tarafindan yonlendirildi.

Avrupa
. Almanya’da AB uyumlu tuiketici fiyat endeksi, final verilerde revize edilmeyerek nisan ayinda aylk bazda %0,6, yillik bazda %2,4 artis gosterdi.
. ingiltere'de issizlik orani ocak-mart déneminde beklentilere paralel %4,3'e yiikseldi. Ulkede issizlik Mayis-Temmuz 2023 déneminden beri en yiiksek

seviyesini gérdi. ingiltere'de calisanlarin ikramiyeler harig tutulan maaslarindaki yillik artis bu dénemde %6, ikramiyeler dahil maaslarda %5,7 olarak
hesaplandi. Enflasyona gore ayarlanmis (reel) maagslar ise sirasiyla %2 ve %1,7 artis gosterdi.

. Almanya'da ZEW beklenti endeksi mayis ayinda 42,9'dan 47,1'e ylikselerek beklentilerin Gistinde kalirken, Subat 2022'den beri en yiksek seviyeye ulasti.
Cari kosullar endeksi de eksi 79,2'den eksi 72,3'e yukseldi. ZEW Baskani Achim Wambach "Yilin ilk ¢eyreginde ekonominin beklenenden daha fazla
biyiimesi, cari kosullarin ve ekonomik beklentilerin iyilesmesine neden oldu. Ekonominin toparlandigina dair sinyaller artiyor. Ozellikle i¢ tiiketim
beklentisinde sert yikselis var." diye konustu.

. Euro Bolgesinde ZEW beklenti endeksi mayis ayinda 43,9’dan 47,0 seviyesine yikseldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Pierre Wunsch, "Oniimiizdeki aylarda yasanacak ani bir sok disinda, ilk yarim yiizdelik puan faiz indirimi hi¢ zor degil.
Yine de kademeli olarak ilerlemeliyiz. Temmuz ayinda ikinci bir faiz indirimi taahhiidiinde bulunmaktan kaginmaliyiz" dedi. Wunsch, art arda ikinci bir
adimin ECB'nin bir dizi faiz indirimi baslattiginin sinyalini verebilecegini, faiz oranlarinin nereye varacaginin belirsiz olmasi sebebiyle politika yapicilarin
temkinli kalmasi gereken bir donemde piyasa beklentilerini artirabilecegini sdyledi. Wunsch ayrica, Fed’in faiz indirimlerindeki gecikmenin Avrupa Merkez
Bankasi'nin faiz indirimlerinin hizini yavaslatabilecegini ancak bunun Euro Bolgesi'ndeki enflasyondaki disusti de raydan gikarma ihtimalinin dustik
oldugunu belirtti. Wunsch, "Daha yuksek ABD faiz oranlari, gigli dolarin olusmasina ve dolayisiyla ithal enflasyona, yani burada daha yiiksek fiyatlara yol
acabilir" dedi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Klaas Knot Euro Bolgesi'ndeki fiyat baskilarinin azalmaya devam ettigini ve bu durumun ECB politika yapicilarina
gelecek yil enflasyonun hedefe geri donecegine dair giiven sagladigini sdyledi. Knot, eger blyiume ve fiyat gelismeleri mevcut seyrini siirduriirse, ECB'nin
bazi parasal kisitlamalari kaldirmaya baslamasinin uygun olacagini ve haziran ayinin ECB igin faiz indirimine yonelik ilk firsat olabilecegini belirtti. Knot, "Bu
yolda ilerlemeyi basarirsak, gelen veriler bu gelismeyi dogrulamaya devam ederse, o zaman ayagimizi kademeli olarak frenden ¢ekmemiz ve kisitlayici
para politikasinin bir kismini kaldirmamiz uygun olacaktir" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD
. ABD Bagskani Biden Cin cipleri ve elektrikli araglara kapsamli tarife agikladi. ABD ayrica gelik, aliminyum ve elektrikli araglara yonelik daha 6nce uygulanan

artislara ek olarak liman vingleri ve tibbi Urtinlere yonelik tarifeleri de arttiracak. Beyaz Saray, degisikliklerin mevcut yillik ithalatin yaklasik 18 milyar
dolarini etkilemesinin 6ngoruldugiini soyledi. Karar kapsaminda daha énce eski ABD Baskani Donald Trump’in uyguladigi glimrik vergilerinin higbiri
azaltilmadi.

. ABD'de kuguk isletmelerin gérinimunG yansitan NFIB kiiglk isletmeler iyimserlik endeksi nisan ayinda piyasa beklentilerinin aksine 88,5 puandan 89,7
puana ylkselerek bu seneki ilk artisi kaydetti. Kiglk isletme sahiplerinin %22'si, gegen aya gore U¢ puanlik diisusle, yine enflasyonun islerini yiritmede
en 6nemli is sorunlarinin basinda geldigini bildirdi.

. ABD'de (iretici fiyat endeksi (UFE), nisan ayinda aylik bazda %0,5 artis ile beklentilerin iizerinde gerceklesti. Endeksin yillik artisi ise %2,2 oldu. Gida ve
enerji fiyatlari disarida birakilarak hesaplanan gekirdek Uretici fiyatlari aylk %0,5, yillik %2,4 artti. Bir bagka ¢ekirdek gosterge olan gida, enerji ve ticaret
haric Uretici fiyatlarinda aylik %0,4, yillik %3,1 artig yasandi. Diger taraftan UFE ve gida ve enerji harig ¢ekirdek UFE’nin mart ayina iliskin aylik degisimleri
asagi revize edilerek %0,1’lik diisiise gekildi. Béylece mart ayinda yillik UFE artisi %1,8, yillik cekirdek UFE artisi ise %2,1 oldu.

. Fed Baskani Jerome Powell, son aylarda enflasyonda ilerleme kaydedilmemesi goz 6niine alindiginda merkez bankasinin sabirli olmasi ve yiksek faiz
oranlarinin galismasina izin vermesi gerektigini soyledi. Powell, enflasyonun aylik bazda daha dusiik seyretmesini bekledigini ancak ilk geyrekteki
rakamlarin glivenini zedeledigini agikladi. ABD ekonomisinin son zamanlarda ¢ok iyi performans gosterdigini belirten Powell, "genel olarak iyi bir resim"
bulundugunu ve su ana kadarki veriler dikkate alindiginda is glicti piyasasinin giigli oldugunu soyledi. Powell, "Blyimenin %2 veya daha iyi dizeyde
devam etmesini bekledigimizi sdyleyebilirim. is giicii piyasasinin giiclii olmaya devam etmesini ancak giderek dengeye dogru ilerlemesini bekliyoruz.
Enflasyonun aylik bazda gegen yil elde ettigimiz dusiik degerlere daha yakin seviyelere gerilemesini bekliyorum. Buna olan glivenimin yilin ilk ti¢ ayinda
bu okumalari gordiigiim kadar ylksek olmadigini sdyleyebilirim. Bu ylzden enflasyon verilerinin nereye dustiglini gérmemiz gerekecek." dedi.

. Kansas City Fed Baskani Jeffrey Schmid, Fed'in politika faizini bir siire daha sabit tutmasini desteklediginin sinyalini verdi. Schmid, enflasyonun hala ¢ok
yuksek oldugunu ve Fed'in bunu diistirmek i¢in yapmasi gereken daha gok is oldugunu séyledi. "Zaman iginde enflasyonun Fed'in %2'lik hedefine dogru
gerilemesini bekliyorum. Bu siireg devam ederken sabirli olmaya hazinm" diye konusan Schmid, "Fed, arz yetisene ve enflasyonu tetikleyen dengesizlik
kapanana kadar talep artigini durdurmalidir" dedi. Schmid, Fed politika faizinin gegtigimiz temmuz ayindan bu yana %5,25-%5,5 araliginda seyretmesiyle
birlikte, "politika dogru yerde ve sabirla politika hedeflerimize ulagsma yolunda ilerliyoruz. Ancak higbir sey kesin degildir ve surekli ihtiyat ve esneklik
gereklidir" dedi.

. Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, enflasyonu disirme yoniindeki ilerlemenin durdugunu séylemek igin ¢ok erken oldugunu ve Fed'in fiyat
baskilarinin daha da hafifledigine dair kanit beklerken faiz oranlarini sabit tutmasinin uygun oldugunu séyledi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'de yavaslayan gelir artisi nedeniyle tiiketici harcamalarindaki artisin bu sene %1,9'a
gerileyecegini belirterek, yavaslamanin biyik kisminin 2024'ln ikinci yarisinda baslamasinin beklendigini bildirdi. Yapiskan hizmet enflasyonu ve hala
yuksek olan nominal lcret artiginin, Fed'in faiz indirimlerine baslamadan 6nce oldukga temkinli davranmasina neden olabilecegine isaret edilen
aciklamada, "Son veriler, gekirdek enflasyon momentumunda bir artis oldugunu gésterdi. Fitch, 2024 sonu enflasyon tahminini %2,6'dan %2,9'a ylkseltti."
degerlendirmesinde bulunuldu.

. ABD'de 5 Kasim'da yapilacak baskanlk segimleri igin Nebraska, Maryland ve Bati Virginia'da yapilan 6n segimlerde Joe Biden ile Donald Trump kazandi.

. Goldman Sachs Group Inc'den David Kostin, S&P 500 Endeksi'nin yil sonuna kadar daha fazla kazang saglamasinin pek olasi olmadigini degerlendirdi.

Asya
. Cin Merkez Bankasl, piyasa beklentilerine uygun olarak orta vadeli borg verme kolayligi (MLF) faiz oranini %2,50 seviyesinde sabit tuttu.
. Bloomberg News'un konuya yakin kaynaklara dayandirdigi haberine gore Cin, emlak piyasasini kurtarmak igin, tlke genelinde satiimamis milyonlarca
konutu yerel yonetimlerin satin almasini saglayacak bir 6neriyi degerlendiriyor.

Diinyadan

. Arjantin Merkez Bankasi (BCRA), enflasyonda yasanan dususle birlikte, Baskan Javier Milei déneminde gosterge faiz oranini altinci kez diistirdii. BCRA'dan
yapilan agiklamaya gore, gosterge faiz orani %50,00'den %40,00'a cekildi.

. Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC), iiye ilkelerde giinliik ham petrol Giretiminin nisan ayinda bir 6nceki aya gore 48 bin giin/varil azaldigini bildirdi.
OPEC, global biiyime beklentisini 2024 yili igin %2,8, 2025 yil igin beklentisini %2,9 olarak birakti. OPEC+ ittifakinin tamami igin aylk rakamlari ilk kez
yayinlayan kurulusun raporuna gore, sekiz llkenin toplamda ginlik petrol Gretimi nisan ayinda yaklasik 31,1 milyon varil olarak gergeklesti. Rakam
kararlastirilan limitin 568 bin varil tizerinde gergeklesirken, Irak ve Rusya hedeflerini en fazla asan tlkeler oldu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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