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Saat__ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Tirkiye issizlik Orani (%) Subat 9,1
11:00  Trkiye Biitce Dengesi (mir $) Mart 1538
1200  EB Sanayi Uretimi - Aylik (%) Subat 08 32
12:00  EB Sanayi Uretimi - Yillik (%) Subat 55 6,7
15:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi Nisan -5,0 -209
15:30  ABD Perakende Satislar -Aylik (%) Mart 04 06
15:30  ABD Otomotiv Harig Perakende Satislar - Aylik (%) Mart 05 03
17:00  ABD isletme Stoklari (%) Subat 04 0,0
17:00  ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Nisan 510 51,0

Hazine 12 Ay Vadeli Hazine Bonosu ve 2 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihalesi Diizenleyecek
Hazine 2 Yil Vadeli Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikasi ihrag Edecek
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Hafta sonu iran’in israil’e diizenledigi saldiri haberleri ardindan kiresel piyasalarda risk istahi
baskilanmis bulunuyor. Asya piyasalar yeni haftaya negatif baglarken, Cin endekslerinin pozitif
aynistigl  goraluyor. Gegtigimiz haftanin son islem glininG saticih tamamlayan ABD spot
endekslerinden Dow Jones %1,24, S&P500 %1,46 ve Nasdaq %1,62 deger kaybi ile giini tamamladi.
ABD vadelileri Cuma gilinki diigtis ardindan bu sabah bir miktar toparlanirken, Avrupa vadelilerinde
karnigik seyirler takip ediliyor.

Gegtigimiz hafta ABD’de agiklanan enflasyon verileri beklentilerin Ustlinde kalarak Fed’in haziran
ayinda bir faiz indirimine gidebilecegine yonelik beklentileri baskiladi. Enflasyon mart ayinda aylik
bazda %0,4 artis gostererek yillik bazda %3,5’e hizlanirken, g¢ekirdek enflasyon da beklentilerin
istiinde aylik %0,4 ve yillik %3,8 artis gosterdi. Boylece, son Ug aylk verilerde Gst Uste yukari yonla
surpriz yapan enflasyon verileri ardindan piyasalarda Fed’in bu sene toplamda yapacagi faiz indirim
beklentisi iki adet ¢eyrek baz puanlik indirimin altina indi. Fed Uyeleri de veri sonrasi yaptiklari
aciklamalarda faiz indirimlerine baglamak icin acele etmemeleri gerektigini vurguladilar. Zayiflayan
faiz indirim beklentileri ile haftayl neredeyse son 5 ayin en yiiksek seviyelerinden tamamlayan dolar
endeksi bu sabah 105,9 cevresinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,55 seviyelerinde
bulunuyor. ABD’de bu hafta ise sakin bir veri akisi takip edilecek. Bugiin agiklanacak veriler arasinda
mart ayina iliskin perakende satis verileri 6ne gikiyor. Avrupa tarafinda ise gegtigimiz hafta Avrupa
Merkez Bankasinin (ECB) toplantisi glindemdeydi. Faiz oranlarinin sabit tutuldugu ECB toplantisinda,
haziran ayinda glncellenecek projeksiyonlarla, Kurulun enflasyonun hedefine sirdirilebilir bir
sekilde yaklastigina yonelik gliveninin artmasi halinde mevcut faiz oranlari seviyesinin disurilmesinin
uygun oldugunu degerlendirmesi dikkat gekti. Bu degerlendirme ile ilk indirimin haziran ayinda
gelecegine yonelik beklentiler teyit edildi. Fed’e yonelik indirim beklentilerinin 6telenmesi ve ECB’nin
Fed’den o6nce ilk indirimi yapacagina yonelik tahminlerin kuvvetlenmesi ile EURUSD 1,0655
seviyelerine kadar gerilemis bulunuyor. Benzer bir zayiflama GBPUSD paritesinde de izlenirken, parite
yeni haftaya 1,2465 seviyelerinden baslyor.

Yurt iginde Ramazan Bayrami tatili dncesindeki yarim islem giiniinde BIST100 endeksi glini %0,59
deger kazanci ile 9.814 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 44,4 milyar TL olurken,
bankacilik endeksi ve sinai endeksinde glinliik kazanglar sirasiyla %1,45 ve %1,22 ile 6ne ¢iktl. Bu
sabah Dolar/TL 32,35 seviyesinde, 5 yillik CDS primi ise 309,5 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin yurt
icinde subat ayina iligkin igsizlik orani verileri ile mart ayi biitge dengesi verileri agiklanacak.

Cuma giinii 2.431$ seviyesine yiikselerek rekor kiran ons altin bu sabah 2.360S seviyelerinde
bulunuyor. Ons giimiis ise 28,45$ seviyelerinden islem gériiyor. Gegtigimiz hafta 92,0$ Ustiinde

yiikselen Brent petrol bu sabah 90,1$ seviyelerinde bulunuyor. iran’in israil’e saldiri baslattigini
duyurmasi ardindan set diisiis kaydeden Bitcoin haftaya 65.300$ seviyelerinden bagliyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0708-1,0744, asag1 yonde 1,0623-1,0551 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.3705-2.410S, asagl yonde 2.3285-2.269$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 28,605-29,79$, asagi yonde 27,595-26,40$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9805—1.006S, asagi yénde 9615-940S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 32,5500, asagl yonde MOST indikatorii 31,7100 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 9.860-10.000, asag1 yonde 9.548 — 9.382 seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2427-1,2370, yukari yonde 1,2518-1,2555 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
. Diinya Bankasinin Avrupa ve Orta Asya ekonomilerine iliskin raporunda, Tiirkiye ekonomisinin bu yil %3,0 ve gelecek yil %3,6 biylmesinin beklendigi
belirtildi. Diinya Bankasi, ocak ayindaki tahminlerinde Turkiye ekonomisinin bu yil %3,1 ve gelecek yil %3,9 blyuyecegini tahmin etmisti. Bankanin
raporunda, "Siki para politikasinin etkisiyle enflasyonun mayis ayinda zirve yaptiktan sonra kademeli olarak gerilemesi beklenirken, net ihracatin artan
katkisiyla 2024 yilindan itibaren cari dengenin iyilesmesi dngoriliyor." degerlendirmesinde bulunuldu.
. TCMB'nin 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren 92'inci Hesap Donemi Bilangosu yayimlandi. Buna gore, 2021 yilinda 57,5 milyar TL, 2022 yilinda 72,0 milyar
TL kar agiklayan Banka, gecen yili 818 milyar 182,9 milyon TL zararla tamamladi.

Euro Bolgesi

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 3 temel politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda sabit tuttu. Enflasyonun, gida ve trun fiyatlarindaki gerilemenin
etkisiyle giic kaybetmeye devam ettigi belirtilen karar metninde, enflasyona iliskin temel gostergelerin ¢ogunda iyilesme oldugu ve lcret artisinin
yavasladigi kaydedildi. Metinde, "Finansman kosullari kisitlayici olmaya devam ediyor. Gegmisteki faiz artislari talep lizerinde baskiyi stirdiiriiyor. Bu durum
enflasyonun asagi ¢ekilmesine yardimci oluyor. Ancak yurt igi fiyat baskilari gliglii ve hizmet fiyatlar enflasyonunu yiksek tutuyor." degerlendirmesinde
bulunuldu. Agiklamada, temel faiz oranlarinin devam eden enflasyonla miicadele siirecine 6nemli katki saglayacak seviyelerde bulunduguna isaret edildi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, "Gegmiste faiz oranlarinda yaptigimiz artislar talep Gzerinde baski yaratmaya devam ediyor. Bu
da enflasyonun asagi cekilmesine yardimci oluyor." dedi. iceride fiyat baskilarinin giiglii oldugunu ve hizmet fiyatlarinin enflasyonunu yiiksek tutmayi
strdirdtgini animsatan Lagarde, "Enflasyon gérintimine iliskin gtincellenecek degerlendirmemiz, enflasyonun ana dinamikleri ve para politikasi
aktariminin gicu, enflasyonun strdurilebilir bir sekilde hedefe yakinlastigi konusunda givenimizi daha da artirirsa, faiz oranlarinin mevcut diizeyinin
dasurilmesi uygun olacaktir." dedi. Lagarde, para politikasi etkilerinin beklenenden giigli olmasi durumunda blytimenin daha disiik olabilecegine dikkati
gekti. Nisan ayinda bazi bilgiler ve veriler elde ettiklerini ve toplantida bunlari ele aldiklarini anlatan Lagarde, haziran ayinda ise ¢ok daha fazla veri ve bilgi
gelecegini, bu dogrultuda yeni bir projeksiyonla karar alacaklarini aktardi. Toplantida birkag Giyenin faiz karari konusunda simdiden givende hissettigini
soyleyen Lagarde, haziran ayinda ise daha fazla veri gelmesiyle tyelerin blylk gogunlugunun bu konuda fikir birligine varabilecegini syledi. Lagarde, Euro
Bolgesinde hizmet enflasyonun son 5 aydir %4 gibi yiiksek seviyelerde seyrettigini hatirlatarak, "Gerekli kararlari almak igin her seyin %2'ye donmesini
beklemeyecegiz." diye konustu.

. ingiliz Ulusal istatistik Ofisi (ONS) verilerine gére ocak ayinda %0,3 biiyiiyen ingiltere ekonomisi subat ayinda %0,1 biiyiime gésterdi. Biyiime orani, Aralik
2023-Subat 2024 dénemini kapsayan 3 ayda ise bir 6nceki 3 aylik doneme gére %0,2 oldu.

4 ECB Yonetim Konseyi Uyesi Francois Villeroy de Galhau, Avrupa Merkez Bankasi'nin enflasyonla miicadeleyi kazandigindan giderek daha fazla emin
oldugunu ve bunun da haziran ayinda bir faiz indirimi olasihigini artirdigini sdyledi.

ABD

. ABD’de tuketici fiyat endeksi mart ayinda %0,3 artis beklentilerinin Ustiinde aylk %0,4 artis gosterdi. Yillik bazda tiketici fiyat endeksinin artisi boylece
%3,2’den %3,5’e hizlandi. Mart ayinda gekirdek tuketici fiyat endeksi de beklentilerin Ustiinde aylk %0,4 artis gosterirken, cekirdek endeksin yillik artis
hizi %3,8’de sabit kaldi.

. Fed’in 19-20 Mart tarihlerinde gergeklestirdigi FOMC toplanti tutanaklarinda, "Katihmcilar genel olarak ylksek enflasyonun sirekliligi konusundaki
belirsizliklerini belirttiler ve son verilerin enflasyonun sirdirilebilir bir sekilde %2'ye indigine dair glivenlerini artirmadigi gorusini dile getirdiler" denildi.
Bazi yetkililer konut enflasyonu gibi nemli kalemlerin yavaslamaya baslayacagini savunmaya devam ederken, birkag tye verimlilik artiglarinin enflasyon
diismeye devam ederken biylmenin guglii kalmasini saglayabilecegini soyledi. Tutanaklarda, tyelerin gligli ekonomik ivmeye isaret eden gostergelere
ve son aylarda enflasyonda hayal kirikligi yaratan okumalara dikkat cektigi ve faizleri diisirmeden 6nce dezenflasyonun devam ettigine dair daha fazla
glvene ihtiya¢ duyacaklarini yineledikleri belirtildi. Tutanaklara gore bazi yetkililer Fed politikasinin arzu edilenden daha az kisitlayici olmasi ve bunun da
toplam talebe ivme kazandirarak enflasyon lzerinde yukari yonli baski yaratmasi gibi riskler oldugunu soyledi.

. ABD’de Uretici fiyat endeksi mart ayinda aylik bazda beklentilerin altinda %0,2 artis gésterirken, endeksin yillik artis hizi %2,1’e yikseldi. Gida ve enerji
fiyatlari disarida birakilarak hesaplanan gekirdek tretici fiyatlari aylik %0,2, yillik %2,4 artis kaydetti.

. New York Fed Baskani John Williams, ¢ok yakin vadede faiz ayarlamalarina gerek olmadigini séyledi. Williams, enflasyonun %2 hedefine ulagmasi igin
Fed'in hala gitmesi gereken yol oldugunu sdyledi. Williams, para politikasinin iyi bir yerde oldugunu ve isgiict piyasasinin giigli kalmaya devam ettigini de
sozlerine ekledi. Williams, enflasyonun kademeli olarak %2'ye geri dénustinii sirdirmesini bekledigini, ancak son enflasyon verilerine atifta bulunarak yol
boyunca darbeler bekledigini séyledi. Kendisi ayni zamanda daha normal bir isgiicii piyasasinin isaretlerine de dikkat ¢ekerek issizlik oraninin bu yil %4'te
zirveye ¢ikmasini ve ardindan kademeli olarak dislise gegmesini bekledigini de sdzlerine ekledi.

. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, glg¢lu isglict piyasasl, saglam tiiketici harcamalari ve son enflasyon verileri géz 6niine alindiginda faiz oranlarini
ayarlamanin kesinlikle acil bir durum olmadigini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 2/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



!

Asya

Fibabanka Sinlik Eko Blten

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, bu yil bir faiz indirimi beklentisini yinelerken, 2024'e iliskin 6ngorisiiniin yil sonuna dogru bir indirim ve ekonominin

buylimeye devam etmesi yontinde oldugunu belirtti. Bostic, "Enflasyonun diismeye devam edecegini dlistinliyorum, ancak ¢ogu kisinin beklediginden ¢ok
daha yavas. Sasirtici bir sey olursa, buna gére bakis agimi degistiririm" dedi.

Deutsche Bank ekonomistleri, ABD’de tiiketici fiyatlari endeksinin beklenenden daha hizli artmasinin ardindan Fed’in bu yil sadece bir kez, aralik ayinda
faiz indirimine gidecegini tahmin etti. Deutsche Bank’in 6nceki tahmini bu sene doért ¢ceyrek puanlik indirim yapilacagi yoninde bulunuyordu.

JPMorgan Chase'ten yapilan agiklamaya gore, bankanin geliri yilin ilk ceyreginde %9 artigla 41,9 milyar dolara yiikseldi. Bankanin yilin birinci ceyregindeki
net kari, gegen yilin ayni dénemine kiyasla %6 artarak 13,4 milyar dolara gikti. Kurumun hisse bagina kari da ilk ceyrekte 4,44 dolara ulasti.

Wells Fargo'dan yapilan agiklamaya gore, kurumun geliri yilin birinci geyreginde 2023'iin ayni dénemine gore %1 artigla 20,9 milyar dolara gikti. Bankanin
yilin birinci geyregindeki net kari ise 2023'lin ayni geyregine kiyasla %7 azalisla 4,6 milyar dolara indi. Kurumun hisse basina kari, yilin ilk ¢eyreginde 1,20
dolara distd.

Citigroup'tan yapilan agiklamaya gore, bankanin geliri 2024'un ilk ¢eyreginde gegen yilin ayni donemine gore %2 azalisla 21,1 milyar dolara geriledi.
Bankanin yilin birinci geyregindeki net kari da gegen yilin ayni geyregine kiyasla %27 azalisla 3,4 milyar dolara indi. Kurumun gegen yil ilk geyrekte hisse
basina 2,19 dolar olan kari, bu yil ayni donemde 1,58 dolara dustu.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, tiiketici fiyat endeksinin yiiksek seyretmeye devam etmesinin endise verici oldugunu ancak Fed'in hedefledigi
kisisel tiiketim fiyat harcamalari endeksinin (PCE) nasil hareket edecegine odaklandigini séyledi. Goolsbee, TUFE igin "istedigimizden daha yiiksek birden
fazla enflasyon okumasi yaptik, ancak PCE daha iyi bir 6lgu. Bize enflasyonun asagi indigini gosteren daha iyi okumalar almaya baslarsak, bu, nerede
oldugumuz konusunda ¢ok daha iyi hissetmemizi saglayacaktir." seklinde konustu.

Kansas City Fed Baskani Jeffrey Schmid, faiz indirimi konusunda sabirli bir yaklagimi tercih ettigini belirtti. Schmid ayrica politika yapicilarin faiz oranlarini
distrmeden 6nce, politikayr 6nceden ayarlamak yerine, enflasyonun %2'ye dogru geri déndtgiine dair agik ve ikna edici kanitlar beklemeleri gerektigini
soyledi. Schmid, "Enflasyonun hedefin Uzerinde seyretmesi, ekonomik bliyiimenin ivme kazanmaya devam etmesi ve varlik piyasasinda fiyatlarin
yukselmesi nedeniyle para politikasinin mevcut durusu uygundur." dedi.

Cin Ulusal istatistik Blirosu verilerine gére, tiiketici fiyat endeksi (TUFE) mart ayinda gegen yilin ayni dénemine kiyasla %0,1 yiikselirken retici fiyat endeksi
(UFE) %2,8 geriledi.

Cin Gimriikler Genel idaresi verilerine gére mart ayinda tilkede ihracat, yillik bazda %7,5 azalarak 279,7 milyar dolara, ithalat ise %1,9 azalarak 221,1
milyar dolara geriledi. Dig ticaret fazlasi 58,6 milyar dolar oldu.

Cin Merkez Bankasi (PBOC), 1 yil vadeli kredi faiz oranini degistirmedi ve tahvil araci yoluyla bankacilik sisteminden bir miktar nakit ¢ekti. PBOC, bazi finans
kuruluslarina verdigi 100 milyar yuan (13,82 milyar dolar) degerindeki orta vadeli borg verme kolayligi (MLF) kredilerinin faiz oranini bir 6nceki operasyona
gore degistirmeyerek %2,50'de tuttugunu agikladi. Bu ay vadesi dolacak 170 milyar yuan degerindeki MLF kredisi ile operasyon, bankacilik sisteminden
net 70 milyar yuan yeni fon ¢ekilmesine neden oldu.

Diinyadan

*

iran, israil'e iHA saldirisi baslatti. Ayrica, israil ordusu tarafindan yapilan agiklamada, savas ugaklarinin Liibnan'in giineyindeki Teyr Harfa, Alma es-Saab ve
Yarin beldelerine hava saldirisi gergeklestirdigi bildirildi.

Cin, iran"in israil'e diizenledigi hava saldirilarinin ardindan bélgede gerilimin yiikselmesinden duyulan endiseyi dile getirerek taraflara itidal ¢agrisinda
bulundu. Avrupa Birligi, ingiltere, Fransa, Hollanda, Danimarka, Almanya ve italya, iran'in israil'e hava saldirisini kinadiklarini duyurdu. iran’in Birlesmis
Milletler Misyonu tarafindan yapilan agiklamada, “iran’in BM Anlasmasi’nin 51. maddesindeki mesru miidafaa hakkina dayanan askeri hamlesi, siyonist
rejimin Sam’daki diplomatik binalarimiza saldirisina cevapti. Mesele sonuglanmistir diyebiliriz" ifadeleri kullanildi.

Goldman Sachs 2024 yil sonu igin ons altin fiyat hedefini 2300 dolardan 2700 dolar seviyesine ytkseltti. Banka, Cin Merkez Bankasi (PBOC) dahil olmak
tizere merkez bankalarinin strekli talebini ve Cinli yatirrmcilarin perakende talebindeki artigi gerekge gostererek, emtianin piyasada blylimeye devam
etmek igin hala birgok noktasinin oldugunu agiklad.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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