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Bugiiniin Takvimi

Saat__ Ulke Veri Dénem _Beklenti Onceki
10:00  ingiltere Sanayi Uretimi - Aylik (%) Aralik 01 03
10:00  ingiltere Sanayi Uretimi - Villik (%) Aralik 04 0,1
10:00  ingiltere GSYH - Geyreksel (%) 46236 01 01
10:00  ingiltere GSYH - Yillik (%) 4623-0 01 03
11:00  Tirkiye Biitge Dengesi (mlr $) Ocak -842,5
13:00 EB Dis Ticaret Dengesi (mlr €) Aralik 203
16:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi Subat -13.8 -43,7
16:30  ABD Perakende Satislar -Aylik (%) Ocak 0,2 0,6
16:30  ABD  Otomotiv Harig Perakende Satislar - Aylik (%)  Ocak 0.2 04
16:30  ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Subat 82 -10,6
16:30  ABD ithalat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Ocak 0,0 00
16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Yillik (%) Ocak -1,3 -1,6
16:30  ABD ihracat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Ocak 0,2 -09
16:30  ABD ihracat Fiyat Endeksi - Yillik (%) Ocak 32
16:30  ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 10-Sub 220 218
17:15  ABD Sanayi Uretimi - Aylik (%) Ocak 0,2 01
17:15  ABD Kapasite Kullanimi (%) Ocak 788 78,6
18:00  ABD isletme Stoklari (%) Aralik 04 01
18:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Subat 46,0 44,0
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Oncii GSYH verilerine gére Japonya ekonomisi 2023’(in son ceyreginde biiyiime beklentilerinin aksine
onceki ceyrege gore %0,1 daraldi. Bir dnceki geyrekte de %0,8 daralan ekonomi bdylece iki geyrek Ust
tste ceyreklik bazda daralma gostererek teknik anlamda resesyona girdi. Oncii veriler ardindan
Japonya ekonomisinin blyuklGgunin Almanya’nin gerisine digmesiyle Almanya ekonomisi diinyanin
en blyuk tGglincl ekonomisi olmus oldu. Veriler Japonya Merkez Bankasinin bu sene igin faiz artirm
yonlinde atmasi beklenen adima yoénelik beklentileri baskilarken, Japonya endekslerinde pozitif
seyirler izleniyor. Bu sabah Hong Kong endekslerinin de alicili seyrettigini gériyoruz. Sali glinii ABD
enflasyon verileri ardindan satis baskisi altinda kalan ABD spot endekslerinin diin bir miktar
toparlandiklari goruldi. Dow Jones %0,40, S&P500 %0,96 ve Nasdaq %1,30 deger kazanci ile glini
tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri karisik, Avrupa vadelileri ise pozitif seyrediyor.

Din ABD’de Fed Uyelerinin onceki giin beklentilerin Ustiinde agiklanan enflasyon verilerine iligkin
yorumlarini takip ettik. Aciklamalarda bulunan Uyelerden ikisi de enflasyonun hedefine donme
suirecinin inisli ¢ikish olabilecegine dikkat cekerek tek bir veriden g¢ok fazla ¢ikarim yapilmamasi
gerektigini belirtti. Goolsbee, enflasyonun birkag ay daha hafif yiiksek gelme ihtimalinin nihai olarak
%2’ye donmesi beklentisi ile uyumlu oldugunu soyleyerek, 3, 6 ve 12 aylik enflasyon verilerine
bakildiginda enflasyonun net bir sekilde dustiigline isaret etti. Goolsbee faiz indirimi igin yillhk
enflasyonun %2’ye inmesini bekleme fikrini desteklemedigini dile getirdi. Bir diger Uye Barr ise faiz
oranlarini indirmeden 6nce iyi verilerin devam ettigini gérmeleri gerektigini ifade ederek, Fed Bagkani
Powell'in ve diger uyelerin faiz oranlarini disirmeye yonelik dikkatli yaklagimlarini destekledigini
belirtti. Dolar endeksi yliksek seviyelerini korurken, bu sabah 104,7 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil
faizi ise bir miktar geri gekilerek %4,23 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ABD’de oldukga yogun bir veri
akisi takip edilecek. Agiklanacak veriler arasinda perakende satiglar, sanayi tretimi ve haftalik issizlik
maagsi basvurulari 6ne cikiyor. Diin ingiltere’de agiklanan ocak ayi enflasyonu aylik bazda
beklentilerden daha buyiik bir distisle %0,6 geriledi. Cekirdek enflasyon da bu déonemde aylhk %0,9
disls kaydetti. Hem manset hem cekirdek enflasyon boylece yillik bazda sabit kalarak sirasiyla %4,0
ve %5,1 seviyelerinde gerceklestiler. Beklentilerin altinda gelen veriler ile ingiltere Merkez Bankasina
iliskin daha yakin bir donem igin faiz indirim beklentilerinin kuvvetlenmesiyle gerileyen GBPUSD
1,2565 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ise ingiltere’de 2023 yilinin dérdiincii ceyregine iliskin
blytme verileri agiklanacak. Euro Bolgesinde ise aralik ayi dig ticaret verileri takip edilecek. Bu sabah
EURUSD 1,0730 seviyelerinde hareket ediyor.

Dun yurt iginde 6nemli bir veri takip edilmedi. BIST100 endeksi diin giinii %0,87 deger kazanci ile
9.072 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 132,1 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 30,75
seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 306 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde ocak ayina iliskin
bitce dengesi verileri agiklanacak.

Ons altin 2.000$ altinda seyrini siirdiiriirken, ons giimiis 22,40$ seviyelerinden iglem gériiyor. Brent

petrol 81,3$ seviyelerinde bulunuyor. Diin 52.000$ seviyesinin (izerine yiikselen Bitcoin'in piyasa
degeri 2021 yilinin sonlarindan bu yana ilk kez 1 trilyon dolarin tGzerine ylkseldi.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0757- 1,0803, asagi yonde 1,0668 ve 1,0640 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.002$ — 2.021$, asagi yonde 1.980S ve 1.965$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 22,48S — 22,708, asagl ydnde 21,90S ve 21,20S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 901$ — 9108, asagi yonde 8695 ve 850S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 31,0000, asagi yonde MOST indikatori 30,1260 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ BIST100: asagi yonde 9.016— 8.911 yukari yonde 9.217—-9.400 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2536 ve 1,2500 yukari yonde 1,2605 ve 1,2638 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa

ABD

Uluslararasi Yatirimcilar Dernegi'nin (YASED) anketi Turkiye igin 6numuzdeki 6 ay igerisinde risk gostergeleri ve dizenleyici ¢ergevede iyilesmeler
yasanmasi durumunda, 18,6 milyar dolar blyukligiinde ilave bir yatinm potansiyelinin harekete gegirilebilecegine isaret etti. Gegmis ankette, is ve
yatinim ortami agisindan gelecek 6 ay igin kotiilesme beklentisi %37 iken bu oran %25’e geriledi.

Cumbhurbaskani Erdogan ve Misir Cumhurbagkani Sisi, Yilksek Diizeyli Stratejik is birligi Konseyi Toplantilarinin Yeniden Yapilandiriimasina iliskin Ortak
Bildiriyi imzaladi. Erdogan, 2 llkenin ticaret hacmini kisa stire iginde 15 milyar dolara gikarmak igin mutabik kaldiklarini belirtti.

TCMB, bir sirkete elektronik para kurulusu olarak faaliyet izni verirken, bir 6deme kurulusunun iznini talebi {izerine iptal etti. Buna gére, Garanti Odeme
ve Elektronik Para Hizmetleri AS’ye elektronik para ihraci hizmeti sunmak iizere elektronik para kurulusu olarak faaliyet izni verildi. Ria Turkey Odeme
Kurulusu A$'nin faaliyet izninin, Sirket'in talebi dogrultusunda iptal edilmesine karar verildi.

ingiltere’de enflasyon ocak ayinda aylik bazda beklentilerin Gistiinde bir diisiis gdstererek %0,6 geriledi. Yillik enflasyon ise %4,0 seviyesinde sabit kald.
Cekirdek enflasyon da beklentilerden daha buytuk bir distis gosterdi ve aylik bazda %0,9 geriledi. Yillik gekirdek enflasyon bu dénemde %5,1 seviyesinde
sabit kald\. ingiltere'de hizmet sektérii enflasyonu ise ocak ayinda yillik bazda %6,5’e yiikseldi.

Avrupa Istatistik Ofisinin (Eurostat) ikincil verilerine gére, Euro Bélgesi'nde mevsimsellikten arindiriimis GSYH revize edilmedi ve 2023'iin dérdiincii
ceyreginde bir 6nceki geyrege kiyasla degismedi. Euro Bolgesi'nde GSYH, yilin son geyreginde 6nceki yilin ayni donemine kiyasla %0,1 artt.

Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, gecen yilin aralik ayinda bir 6nceki aya gore dusus beklentilerinin aksine %2,6 artti. 2023 genelinde ortalama sanayi
Uretimi ise bir dnceki yila kiyasla %2,4 geriledi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, para politikasinin giivenli bir sekilde gevsetilmeye baslanmadan 6nce enflasyonun
hedefine déndiigiine dair ek kanitlara ihtiya¢ duyuldugunu belirtti. Guindos, "Oniimizdeki birkag ay, en son iicret anlagmalari ve firmalarin fiyatlarini
yeniden belirlemelerine iliskin verileri aldik¢a, enflasyonun ana unsurlarina iliskin yeni bilgiler agisindan &zellikle zengin olacaktir. Mart ayinda yeni
projeksiyonlardan da faydalanacagiz" diye konustu.

Goldman Sachs Brexit'in ekonomik maliyetini 6lgmeyi amaglayan yeni raporunda ingiltere ekonomisinin son sekiz yilda diger karsilagtirilabilir tlkelere
gdre %5 daha az biiyiidiigiini tahmin etti. Banka, Brexit'in ingiliz ekonomisine darbesinin reel GSYH’nin %4 ila %8'i arasinda oldugunu &ngérdii. Bankanin
tahminlerine gére, ingiltere’de mal ticareti, Brexit referandumundan bugiine kadar diger gelismis ekonomilerden yaklasik %15 oraninda daha diisiik
performans sergilerken, is yatinmlari da referandum 6ncesi seviyelerin belirgin derecede gerisinde kaldi.

ECB lyesi Joachim Nagel tarihin, para politikasini ok erken gevsetmenin gok ge¢ kalmaktan daha kéti oldugunu gosterdigini belirtti. Nagel enflasyon
tablosunun iyilesmekte oldugunu séylemekle birlikte, yetkililerin tatmin olabilmesi igin daha gidilecek gok yol oldugunu vurguladi. ECB'nin %2'lik fiyat
artisi hedefine en geg 2025 yilinda ulasacagini ve bu hedefin altinda kalmaktan endise duymadigini séyledi. Nagel, "Ozellikle hizmet sektériindeki fiyat
egilimi hala ¢ok gugli goruniyor. Bir sonraki rakamlari beklemem gerekecek, ancak hedefin altinda kalabilecegimiz konusunda o kadar da endiseli
degilim" diye konustu.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, ocak ayinda beklenenden daha zayif ¢ikan enflasyonun, yatirimcilarin faiz indirimi beklentilerini
one cekmesine neden olmasinin ardindan "bizi hemen hemen 6nceden oldugumuz yerde birakti" dedi. Bailey, "Gegen ay enflasyon beklentileri biraz asti,
bu ay ise biraz altinda kaldi" dedi. Bailey, hizmet enflasyonu ve Ucret artigsinin enflasyonu %2 hedefine geri getirmek icin hala gok yiiksek oldugu
konusunda uyardi.

Financial Times'in yayinladigi habere gére, ingiltere Maliye Bakani Jeremy Hunt, mart ayi biitgesinde secim dncesi vergi indirimlerini finanse etmek icin
kamu harcama planlarindan milyarlarca sterlin kesinti yapmaya calisiyor. Hazine yetkililerine dayandirilan haberde, resmi tahminlerin "akilli vergi
indirimleri" igin yeterli mali bosluga sahip olmadigini géstermesi halinde Hunt'in 2025'ten sonra "daha fazla harcama kisitlamasi" yapmayi distndigu
belirtildi.

ABD Mortgage Bankalar Birligi (MBA) ipotek basvuru arastirmasina goére, mevsimsel faktérlerden arindirilmis, yeniden finansman ve alim kredilerini
iceren mortgage basvuru faaliyetinden olusan piyasa endeksi %2,3 disugle 205,1 puana indi. S6z konusu haftada, 30 yillik mortgage faiz orani 7 baz puan
artisla %6,87 seviyesinde yukseldi. Boylece 8 Aralik 2023 haftasinda goriilen %7,07 seviyesinin ardindan faiz oraninda en yiiksek oran goruldd.

ABD'de Uretici Fiyat Endeksi'nde (UFE) 2023 Aralik ayindaki aylik disis %0,1'den %0,2'ye revize edildi. Gegen yil ekim ve kasim aylarina dair UFE
verilerindeki diisis ise sirasiyla %0,4 ve %0,1 olarak korundu.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, enflasyonun birkag ay daha hafif yiiksek gelme ihtimalinin %2’lik hedefe donus beklentisiyle uyumlu oldugunu
soyledi. Goolsbee bu durumun 2024'te faiz indirimi olmayacagi anlamina gelmedigini séyledi. Goolsbee para politikasinin yeterince siki oldugunu ifade
ederek “Enflasyonda inis gikiglar olabilir. Faiz indirimi i¢in 12 aylik enflasyon %2’ye inene dek bekleme fikrini desteklemiyorum” seklinde konustu.
Goolsbee sadece bir veriye bakmamak gerektigini séyleyerek “3, 6 ve 12 aylik enflasyona bakarsaniz disttigiini net bicimde gorebilirsiniz” dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Fed'in Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi Michael Barr, ocak ayinda beklenenden daha yiiksek gerceklesen enflasyonun ABD'nin %2 enflasyona
donis yolunun inigli ¢ikish olabilecegini gosterdigini soyledi. "Federal fon oranini disirme siirecine baslamadan 6nce iyi verilerin devam ettigini
gormemiz gerekiyor" diyen Barr, Baskan Powell ve diger Fed politika yapicilari tarafindan savunulan faiz oranlarini distirmeye yonelik dikkatli yaklagimi
destekledigini belirtti.

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, son tiketici fiyat enflasyonu verilerinin beklentilerden biraz daha yiiksek oldugunu, ancak Amerikalilarin enflasyon
trendlerindeki uzun vadeli diislslere, guiglii bir ekonomiye ve artan licretlere odaklanmasi gerektigini sdyledi.

Asya
. Japonya'nin GSYH 2023 Temmuz-Eyliil doneminde revize edilen %0,8'lik diistisiin ardindan 2023 dérdiincl geyrekte dnceki ceyrege gore %0,1 daraldi.
Bdylece Japonya, 2023 yilinin sonunda beklenmedik bir sekilde resesyona girdi ve diinyanin tglinci biiylik ekonomisi olma unvanini Aimanya'ya kaptirdi.
. Japonya Ekonomik Arastirmalar Merkezi'nden 14 kez tahmin 6duli kazanan ve katiimcilar arasinda en fazla tahmin 6diiliine sahip olan Yoshiki Shinke
Japonya ekonomisinin, 2023'in sonundaki strpriz daralma géstermesinin ardindan bu ¢eyrekte bir kez daha daralacagini ve Japonya Merkez Bankasi igin

endise yaratacagini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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