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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’de beklentilerin altinda kalan enflasyon verileri ardindan Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerinin

15::; l::‘: — Baslv:n:glar o Dﬁ:::" == 61";;1"' desteklenmesi ile kiiresel piyasalarda risk istahi yiiksek seyrediyor. Asya genelinde pozitif bir gériinim
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1530  ABD Konut Baslangiclar - Aylik (%) Nisan 84 187 takip edilirken, veri sonrasi ABD endeksleri de diin alicili kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,88,
1530 ABD  Insaat Izinleri (bin) Nisan 1490 1467 S&P500 %1,17 ve Nasdaq %1,40 deger kazanci ile giinii tamamladi. Bu sabah da hem ABD hem Avrupa
15:30 ABD insaat izinleri - Aylik (%) Nisan 16 -3,7 . . . . ..

1530  ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi ~ Mayis 7,5 155 vadelileri pozitif seyirler izliyor.

15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Basvurulari (bin)  11-May ~ 218,0 231,0

15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Nisan 03 0,4 .. . .. . . . .

1530 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Yillik (%) Nisan 04 ABD’de tuketici fiyat endeksi nisan ayinda aylik bazda beklentilerin altinda %0,3 artis kaydetti. Boylece
15138 :BD ::'m‘ Fiya‘E":EtS"VAV”":(‘Z)) Nisan 02 013‘ endeksin yillik artisi %3,4 seviyesine geriledi. Bu dénemde ¢ekirdek TUFE ise aylik bazda beklentilere
5:. BD racat Fiyat Endeksi - Yillik (% Nisan -1, . . . . o .

1615  ABD Sanayi Uretimi - Ayl (%) Nisan 02 04 paralel %0,3 artis gosterirken, ¢ekirdek endeksin yillik artisi iki ay ardindan yeniden yavagslayarak %3,6
16:15  ABD Kapasite Kullanimi (%) Nisan 784 784 ile son 3 senenin en dislik seviyesine geldi. Temel mal fiyatlari gekirdek endeksi 6nceki aya benzer

Fed Uyelerinden Harker, Mester ve Bostic'in |

sekilde asagi cekerken, enerji harig hizmet fiyatlari aylik %0,4 artisla endeksi yukari yonlu etkiledi.
Manget gostergede beklentilerin altinda kalan aylik artis ve yillik enflasyondaki yavaglama Fed’in bu
sene faiz indirimlerine eylll ayinda baslayabilecegine yonelik gliveni artirdi. Beklentilerin altinda kalan
nisan ayi perakende satiglar verileri de ekonomide talep kaynakli asiri iIsinma endiselerini hafifleterek
bu giliveni destekledi. Veriler ardindan Atlanta Fed ABD ekonomisinin yilin ikinci ceyregindeki
buytmesine iligkin tahminini 6nceki oldukga ylksek %4,2’lik tahmininden %3,8’e revize etti. Diger
taraftan diin agiklamalarda bulunan Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari para politikasinin su anda
ne kadar kisitlayici oldugu yoninde endiseleri oldugunu belirterek Fed’in bir sire daha mevcut faiz
oranlarini korumasi gerektigini dile getirdi. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee’nin ise daha iyimser
yorumlarini takip ettik. Goolsbee enflasyonun duststini sirdirecegine olan glvenini aktarirken,
gostergelerin konut enflasyonunun gerilemesi ile enflasyonun Fed’in hedefine inecegine isaret ettigini
belirtti. Veriler ile dustise gegen dolar endeksi 104,2 seviyelerine gerilemis bulunuyor. ABD 10 yillik
tahvil faizi ise %4,31 ile nisan ayl basindan bu yana en dustik seviyelerinde seyrediyor. ABD’de bugln
ise haftalik igsizlik maagi bagvurulari ile konut baslangiglar ve insaat izinleri verileri agiklanacak.
Sonrasinda ayrica nisan ayina iliskin sanayi tretimi ve kapasite kullanimi verilerini de takip edecegiz.
Avrupa tarafinda bugiin agiklanacak 6nemli bir veri bulunmuyor. EURUSD 1,0880 ustiinde, GBPUSD

FX Market ile

aVaﬂtajll kU l—la rla ise 1,2685 seviyelerinde hareket ediyor.
dﬁVi.Z, altln, Diin glin iginde dar bir bantta hareket ederek %0,15 deger kaybi ile 10.159 seviyesinden kapanis yapan
" o i BIST100 endeksinde islem hacmi 91,2 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 32,15 seviyelerinde
gumU§ ve platlﬂ seyrederken, 5 yillik CDS primi 273,5 ile duisiik seviyelerini koruyor. Bugilin yurt iginde takip edilecek

al.lm Satlm 6nemli bir veri bulunmuyor.

Slemlerl ABD verilerinin faiz indirim beklentilerini desteklemesi ile kiymetli madenler yeniden nisan ayindaki
N F yiiksek seviyelerine ulasmis bulunuyor. Ons altin 2.390S, ons giimiis ise 29,55$ seviyelerinden islem
. F[r@n‘sal ey goériyor. Veriler ile vyiikselise gecen Bitcoin 66.672$ seviyelerini gdérmesi ardindan 65.800S

seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol ise 83,2 seviyelerinde seyrini sirdiriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0900-1,0995, asagi yonde 1,0811-1,0770 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.417$-2.480S, asagl yonde 2.3545-2.320$ seviyeleri 6ne cikiyor.
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¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 29,805-30,508, asagi yonde 28,485-27,84S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.1105$-1.143S, asagi yonde 1.0415-984S seviyeleri éne gikiyor.
Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari ydonde 32,8500, asagl yonde MOST indikatorii 31,8859 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.241 — 10.502, asagi yonde 10.150- 9.965 seviyeleri 6ne gikiyor.
Nazlican $ahan Savur

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr ¢ GBPUSD: yukari yénde 1,2708-1,2803, asagi yonde 1,2629-1,2559 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Merkezi yonetim bltge dengesi nisan ayinda 177,8 milyar TL acik verdi. Faiz disi agik ise ayni dénemde 63,8 milyar TL oldu. Nisan ayinda biitge giderleri
bir 6nceki yilin ayni ayina gore %93,2 artis gosterirken, butge gelirleri %122,3 artis kaydetti. Nisan ayinda vergi gelirleri yillik bazda %109,6 artis gosterdi.
Vergi gelirleri altinda gelir vergisi tahsilat %131,7 artis gosterirken, kurumlar vergisi tahsilati %103,7 artis kaydetti. Dahilde alinan KDV tahsilatlari nisan
ayinda %150,7 artarken, i¢ talepteki seyri yansitan OTV gelirleri %82,0 artis kaydetti. Nisan ayinda merkezi yénetim vergi disi gelirleri %206,1 artarak
107,96 milyar TL oldu. Ayni donemde faiz digi giderler yillik bazda %80,2 artarken, faiz giderleri %230,5 artis kaydetti. 12 aylik bitge a¢igi 1,68 trilyon
TL'ye yukselirken, biitge agiginin GSYH’ye orani %5,5 seviyesinde gergeklesti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek hiikiimetin enflasyonu diistirmek igin ne gerekiyorsa yapacagini belirterek “Bir numarali politika 6nceligimiz fiyat
istikrarini saglamak” dedi. Simsek para politikasini diizeltme siirecinin biylk 6lgiide tamamlandigini belirterek “Simdi sira bizde. Enflasyonu desteklemek
icin maliye politikasini sikilastiracagiz” agiklamasini yapti. Simsek, “Képrii ve otoyollardaki son fiyat artislarinin yillik enflasyona etkisinin yaklasik 0,05 puan
(tasimacilik maliyetleri kaynakl tim dolayh etkiler dahil) ile sinirli olacagini 6ngériyoruz” dedi.

. Calisma ve Sosyal Glvenlik Bakani Vedat Isikhan, emekliye refah payi verilmesine iliskin, “Su anda bunu konusmak igin cok erken. Bunun igin temmuz ayini
bekleyelim” dedi.

. Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Kamuda Tasarruf ve Verimlilik Paketi’ndeki tedbirlerin tim kamuyu kapsadigini belirterek “Paketin sadece 3 yillik
bir hedef olarak goriilmemesi gerektigine inaniyorum” degerlendirmesini yapti.

. Fitch Ratings, kamu finansmani, fon ¢esitlendirme hedefleri ve islami finans gelistirme giindeminin, éniimiizdeki iki yil boyunca Tiirk bor¢ sermaye piyasasi
ihracini yonlendirmeye devam edecegini agikladi. Orta vadede, Tirk borg sermaye piyasasinin 450 milyar dolari agmasinin muhtemel oldugunu belirten
Fitch, sukuk ihracinin %20'yi gegmesini beklediklerini kaydetti.

. TCMB Baskani Fatih Karahan, Katar'in bagkenti Doha'da yaptigi "Tiirkiye'de Para Politikasi ve Enflasyon Gériinimii" baglikl bir sunumunda, "ig talep ilk
ceyrekte gugliiydi, ancak tlimh bir seyir bekleniyor. Enflasyonun yilin ikinci yarisinda diisecegi yoniinde artan bir gorus birligi var. Manget enflasyonda
onemli bir duslisiin esigindeyiz" ifadelerini kullandi.

Avrupa

. Avrupa Komisyonu, Euro Bolgesi igin subat ayinda yaptigl biylime tahminini "2024 Bahar Donemi Avrupa Ekonomik Tahminleri" raporunda da korudu.
Komisyon, Euro Bolgesi ekonomisinin bu yil %0,8 biylyecegini 6ngdrdi. Komisyon, enflasyonun ECB'nin hedefine dogru daha hizli bir sekilde
yavaslayabilecegini de 6ngordi.

. Euro Bolgesi ekonomisi, ocak-mart doneminde onceki ¢eyrege gore %0,3 bliyime kaydetti. Biytime verisine iligkin ikinci okuma sonuglari 6ncu verileri
teyit ederek Bolgenin bu geyrekte teknik resesyondan ¢iktigini gosterdi. GSYH'de dnceki senenin ayni geyregine gore artis ise %0,4 olarak hesaplandi.

. Almanya Ekonomi Uzmanlari Konseyi yaptigi aciklamada, Almanya’nin 2024 yili i¢cin GSYH bilyime tahminini 2023 sonbaharinda agikladigi %0,7'den
%0,2'ye indirdi. Enflasyonun diismesi ve nominal lcretlerin yikselmesi beklenirken, ekonominin 2025 yilinda ivme kazanacagi ve blyimenin %0,9'a
ulasacagi 6ngoruldu.

. Eski Fed Baskani Ben Bernanke, ingiliz Parlamentosu Hazine Komitesi milletvekillerine yaptigi konusmada, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz
oranlarinin muhtemel seyrine iligkin kendi projeksiyonlarini yayinlama olasiligini tartismasi gerektigini soyledi. Bernanke, "Banka éniimuzdeki birkag yil
icinde bu olasiligi ciddi bir sekilde gézden gegirmezse hayal kirikhgina ugrarim" ifadelerini kullandi. Bernanke, faiz tahminlerinin yatinmecilar icin gtigli bir
ileriye doniik yonlendirme bigimi oldugunu soyledi.

ABD

. JPMorgan Chase CEQ'su Jamie Dimon, ABD'yi biitgce agigini bir an 6nce azaltmaya ¢agirarak, konunun goz ardi edilmeye devam edilmesi halinde "¢ok daha
rahatsiz edici" bir hal alacagi uyarisinda bulundu.

. ABD’de tiketici fiyat endeksi nisan ayinda aylk bazda beklentilerin altinda %0,3 artis gosterdi. Nisan ayinda aylk artisin %70’inden fazlasi barinma ve
benzin endekslerindeki yiikselisten kaynaklandi. Enerji endeksi bir 6nceki aya kiyasla %1,1 artis gosterirken, barinma endeksi %0,4 artis kaydetti. Boylece
enflasyonun yillik artisi %3,5’ten %3,4’e gerilemis oldu. Enerji ve gida disi fiyatlari gdsteren cekirdek TUFE nisan ayinda aylik bazda beklentilere paralel
%0,3 artis gosterdi ve yillik bazda artis hizi %3,6 seviyesine gerilemis oldu. Cekirdek tarafta, temel mallar fiyatlari aylik %0,1 dusus kaydederken, hizmet
fiyatlarindaki aylik artig %0,4 oldu. Nisan ayinda ortalama saatlik reel tcretler aylik bazda %0,2 disus gosterirken, yillik bazda ise %0,5 artis kaydetti.

. ABD Ticaret Bakanligi verilerine gore perakende satiglar, nisan ayinda beklentilerin altinda kalarak bir 6nceki aya gore degisiklik gostermedi. Perakende
satislarin mart ayina iliskin aylik artisi %0,7’den %0,6’ya revize edildi. Perakende satislar, nisan ayinda yillik bazda ise %3 artti. Otomotiv harig satislar
beklentilere paralel %0,2 artarken, kontrol grubu satislar artis beklentisinin aksine %0,3 disis kaydetti.

. ABD'de isletme stoklari mart ayinda beklentilere paralel aylik bazda %0,1 diisls kaydetti.

. Atlanta Fed’in, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili ikinci geyrek biyiime tahmini %4,2’den %3,8’e indirildi.

. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, merkez bankasinin faiz oranlarini "bir siire daha" mevcut seviyede tutmasinin muhtemel oldugunu ve para
politikasinin su anda ne kadar kisitlayici oldugundan emin olmadigini belirtti. Kashkari "Aklimdaki en biyik belirsizlik, para politikasinin ekonomi lizerinde

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ne kadar asag yonlu baski olugturdugudur. Bunu kesin olarak bilmiyoruz. Bu da bana, herhangi bir sonuca varmadan 6nce temel enflasyonun nereye
dogru gittigini anlayana kadar muhtemelen bir stire daha burada durmamiz gerektigini gésteriyor" dedi.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, enflasyonun dismeye devam edecegi konusunda iyimser oldugunu soyledi. Goolsbee, gostergelerin ABD konut
fiyat enflasyonunun énemli 6lglide duserek genel enflasyonu Fed'in %2'lik hedefine dogru indirecegini gésterdigini sdyledi. Goolsbee, "Eger bu devam
ederse, bu harika. Eger devam etmezse, o zaman daha derinlere inip neler oldugunu anlamaya galismaliyiz" diye konustu.

Asya
4 Resmi verilere gére Japonya’da yilliklandirilmig GSYH 2024 yilinin ilk ceyreginde %2 oraninda daraldi. Ozel tiiketim Ocak-Mart déneminde bir énceki
ceyrege gore %0,7 gerileyerek Ust Uste dordiinci geyrek dislsini devam ettirdi.

Diinyadan
. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA), kiresel petrol Gretiminin nisan ayinda 6nceki aya gore glinltk yaklasik 200 bin varil azalarak 102 milyon varile geriledigini
bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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