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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Kiresel piyasalarda risk istahinin disiik seyrettigi bir giine bagliyoruz. Asya piyasalarinda negatif bir
Saat __ Ulke Veri Donem Beklenti Onceki Sriiniim taki dilirk J dekslerini k anlii h keti k saticil tigi
1000 Ingiltere  Ortalama Haftalik Kazanclar (3 Aylik) - Villk (%) Kasim 67 72 gorunum takip edilirken, Japonya endaekslerinin yukari yonlu hareketine ara vererek saticili seyrettigi
10:00  Ingiltere ILO Issizlik Oran (3 Ayik) (%) Kasm 42 43 goriliiyor. ABD ve Avrupa vadelilerinde de bugln negatif seyirler takip ediliyor. Resmi tatil sebebiyle
10:00 Almanya TUFE - Aylik (AB Uyumlu) (%) Aralik-F 02 02 = ) N
1000 Amanya TOFE - Vil (AB Uyumlu) (%) AralicF 38 38 diin kapali olan ABD piyasalari bugtin agilacak.
13:00 Almanya Zew Beklenti Endeksi Ocak 12,0 12,8
13:00 Almanya Zew Cari Endeksi Ocak -77,0 -771
13:00 - EB Zew Beklenti Endelsi Ocak 0 ABD’de diin tatil nedeniyle dnemli bir veri akisi bulunmuyordu. Bugiin de sakin bir veri akisi ile birlikte
16:30 ABD New York Fed Sanayi Endeksi Ocak -29 -14,5 . . A .. R . . )
18:00  ingitere BOE Baskani Bailey'nin Konusmasi Fed Uyelerinden Waller'in konusmasini takip edecegiz. Dolar endeksi giine 102,8 seviyelerine
19:00  ABD Fed Uyelerinden Waller'in Konusmasi

yukselerek basladi. ABD 10 yillik tahvil faizi de %4,00 seviyesinin hemen altinda seyrediyor. Avrupa
tarafinda diin Almanya ve Euro Bolgesi icin agiklanan veriler takip edildi. Almanya ekonomisi 2023
yilinda dnceki seneye gore %0,3 daraldi. Boylece Avrupa’nin en biyiik ekonomisi pandemiden bu yana
ilk kez daralma gosterdi. Euro Bolgesinde sanayi tretimi kasim ayinda beklentilere paralel aylik bazda
%0,3 ve yillik bazda %6,8 dusus gosterdi. Veriler Euro Bolgesinde ekonomik aktivitedeki zayifligin
surdugune isaret etti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyelerinden Robert Holzmann diin yaptigi
aciklamalarda jeopolitik gelismeler sebebiyle tedarik zinciri sikintilarinin ve enerji piyasasindaki
gelismelerin fiyat baskilarini artirarak enflasyon igin tehdit olusturabilecegini degerlendirdi. Holzmann
bu sene faiz indirimine bel baglanmamasi gerektigini dile getirdi. Benzer sekilde Constantinos
Herodotou da agiklamasinda jeopolitik risklere dikkat g¢ekerek faiz indirimlerini konusmak igin gok
erken oldugunu belirtti. Bir diger Uye Joachim Nagel ise faiz indirimlerini konusmak igin erken
oldugunu, bunun igin belki yaz aylarini bekleyebileceklerini ifade etti. Bu sabah EURUSD 1,0920
seviyelerinde bulunuyor. Bugiin Almanya’da aralik ayi final enflasyon verileri ve ocak ayina iliskin Zew
anket sonuglari agiklanacak. ingiltere’de ise kasim ayina iligkin ortalama haftalik kazanglar ve issizlik
orani verileri ardindan, TSI 18:00’da ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani Bailey’nin agiklamalari
takip edilecek. Veriler ve Bailey’nin konugsmasi éncesinde GBPUSD 1,2683 seviyelerinde seyrediyor.

FX Market ll.e Merkezi yonetim bitce dengesi aralik ayinda 842,5 milyar lira ile rekor diizeyde acik verdi. Boylece,
. 2023 yili butge agigi 1,37 trilyon liraya ulagirken, bitge agig1/GSYH orani ise %5,4 seviyesine yiikseldi.
avantajll kU rl‘a rla Duin giine hafif alicili bir baslangi¢ yapan BIST100 endeksi giin boyu 8.000 seviyesinin Ustlinde kalmayi
dijVi.Z altln basardi ve glini %0,72 deger kazanci ile 8.044 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 93,0
—ia 4 4 : milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 30,10 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 307,5 seviyelerinde

gumU§ ve plat[ﬂ bulunuyor. Bugiin yurt icinde agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor.
al.lm Satlm ABD tahvil faizlerindeki ylkselis ile kiymetli madenlerin bir miktar zayifladigi goriliyor. Ons altin
. lemlerl 2.048S, ons giimiis ise 23,05 seviyelerinden islem gériiyor. Brent petrol 78,2 seviyelerinde, Bitcoin

l§ ) ise 42.800S$ seviyelerinde bulunuyor.

.
Finansal
Marﬁ(ei'tel 3 Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0950 — 1,1045, asagi yonde 1,0877 ve 1,0846 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.075$ — 2.1358$, asagi yonde 2.040S ve 2.027$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

" App Store'dan
Indie

P Googepey ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 23,40$ — 23,86S, asagl ydnde 23,10S ve 22,47S seviyeleri dne cikiyor.

o .

Ons Platin: yukari ydnde 930S — 9425, asagi ydnde 910S ve 889S seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 30,2500, asagi yonde MOST indikatori 29,4782 seviyeleri 6ne gikiyor.

Nazh Dilcu Dag

. e _ . _ . -
dilcu.dag@fibabanka.com.tr BIST100: asag yonde 7.917 — 7.823, yukari yonde 8.112 — 8.315 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: asagl yonde 1,2612 ve 1,2545, yukari yonde 1,2720 ve 1,2828 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
Nazlican $ahan Savur

nazlican.sahansavur@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakall
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka inlik Eko Bdlten

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Merkezi yonetim bltge dengesi 2023 Aralik ayinda 842,5 milyar TL ile rekor agik verdi. Faiz digi acik ise ayni donemde 800,2 milyar TL oldu. Aralik ayinda
butge giderleri bir 6nceki yilin ayni ayina gore %271,2 artis gosterirken, bltge gelirleri %117,4 artis kaydetti. Boylece merkezi yonetim bitge dengesi
2023 yilinda 1,4 trilyon TL agik vermis, faiz digi agik ise 700,3 milyar TL seviyesinde gergeklesmis oldu. Blitce agigi/GSYH orani ise %5,4 seviyesine yiikseldi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, 2023'te deprem harcamalari harig¢ tutuldugunda biitge agiginin milli gelire oraninin %1,7 ile Maastricht
kriterinin de altinda olduguna isaret ederek, "Bltge sonuglari, program hedeflerinin gergeklestiriimesine ve mali disiplinin yeniden tesisine yonelik
kararhihgimizi gostermektedir." dedi.

. BDDK, bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik yénetim sirketlerinin 1 Ocak 2025'ten itibaren enflasyon
muhasebesi uygulamasina gegecegini duyurdu.

. Calisma ve Sosyal Glvenlik Bakani Vedat Isikhan, sigortalilarin kisa galisma 6deneginden daha fazla yararlanabilmesi icin son 3 senesinde gereken asgari
prim 6deme giin sayisini 600 glinden 450 giine indirilecegini sdyledi.

. 2024 Yili Yatinm Programinin Kabulli ve Uygulanmasina Dair Cumhurbaskani Karari Resmi Gazete’de yayimlandi. 2024 Yatinm Programinda kamu
tarafindan yurutulecek projelerin toplam tutari 7,3 trilyon lira, tahsis edilen 6denek 1 trilyon 7 milyar lira olarak belirlendi. (Karara ulagsmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. Destatis verilerine gére Almanya ekonomisinde 2023’te dnceki seneye gore %0,3'lik daralma gergeklesti. Takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore
ise daralma %0,1 oldu. Boylece Almanya ekonomisi pandemiden bu yana ilk kez daralma gosterdi.

. Euro Bolgesi'nde sanayi tretimi, gegen yilin kasim ayinda bir 6nceki aya goére %0,3, Kasim 2022'ye gére ise %6,8 azaldi.

. Euro Bolgesi, gegen yilin kasim ayinda toplam 20,3 milyar euro dis ticaret fazlasi verdi. Euro Bolgesi'nde ihracat, kasim ayinda 2022'nin ayni dénemine
kiyasla %4,7 dislsle 252,5 milyar euro, ithalat ise %16,7 dislisle 232,2 milyar euro olarak gergeklesti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uiyesi Robert Holzmann enflasyonun bu sene ECB’nin faiz indirimi yapmasini engelleyecegini belirtti. Jeopolitik gelismelere
dikkat ¢eken Holzmann, tedarik zinciri sikintilari ve enerji piyasalarindaki gelismelerin fiyat baskilarini artiracagini ve ECB’nin bu gelismeleri goz ardi
edemeyecegini bildirdi. Holzmann "Husiler olayinda gérdigiimiiz tGizere jeopolitik tehditler artmis durumda ve bunun son olacagini disinmiyorum. Daha
genis capli bir seye donustiip Stiveys Kanali'ni etkileyebilme ve fiyatlari artirma olasiligi var. Bu sene faiz indirimine bel baglamamaliyiz" diye konustu.

. ECB liyesi Joachim Nagel yaptigi agiklamada, enflasyonun yiiksek kalmasi nedeniyle ECB’nin faiz oranlarini digsiirmeyi tartismasi i¢in heniiz ¢ok erken
oldugunu soyledi. Nagel, belki yaz tatilini bekleyebileceklerini ama spekiilasyon yapmak istemedigini belirtti.

4 ECB Uyesi Constantinos Herodotou yaptigi agiklamada, ECB'nin faiz oranlarina iligkin herhangi bir karar vermeden 6nce yilin ilk yarisinda ¢ok daha fazla
ekonomik rapor gérmesi gerekecegini belirtti. Herodotou, "Gegmisteki faiz artirmlari ekonomiye yansitiilmaya devam ediyor. Sikilagan finansman
kosullari, artik 2025'te %2 hedefine ulasmasi beklenen enflasyonla miicadele yolunu destekliyor." dedi. Enflasyondaki diisiis, maaglardaki artis ve guiglii
isglicti piyasasi nedeniyle Euro Bolgesi'nin ekonomik bliyiimesinin 2024 basindan itibaren guigleneceginin tahmin edildigini de sozlerine ekledi. Yine de
"bu noktada, iki jeopolitik catismanin ve ticaret gemilerinin Kizildeniz'den uzaga yeniden yonlendirilmesi nedeniyle olasi tedarik zinciri kesintisi gz 6niline
alindiginda olasi faiz indirimlerine iliskin herhangi bir tartismanin hentiz erken olacagi uyarisinda bulundu.

. ING'ye gére, gida ve enerji faturalarindan kaynaklanan baskinin azalmasi, ingiltere'de enflasyonun mayis ayinda ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE)
hedefinin oldukga altinda %1,5'e gerilemesine yardimci olacak. ING ekonomisti James Smith, 6nimizdeki aylarda enflasyonda genis tabanlh bir diss
olacagini 6ngériirken, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz oranlarini diisiirmek icin yaza kadar bekleyebilecegi uyarisinda bulundu.

. Goldman Sachs Economics Research bas ekonomisti Jan Hatzius ECB’nin nisan ayinda, BoE’'nin ise mayis ayinda faiz indirimine gitmesini bekledigini
agikladi. Hatzius her iki merkez bankasina iliskin géruslerinin piyasa fiyatlamasina gore biraz daha giivercin kaldigini ifade etti.

ABD

. BlackRock Inc. Bagkan Yardimcisi Philipp Hildebrand ABD’de enflasyonun beklenenden daha yapiskan olmasi riskine dikkat ¢ekerek piyasalardaki Fed faiz
indirimi beklentilerindeki iyimserligin 'asir' olabilecegi uyarisi yapti.

. Goldman Sachs Economics Research bas ekonomisti Jan Hatzius yayinladigi yatirnmci notunda, Fed'in mart ayinda faiz oranlarini digiirmeye baslamasini
ve 2024 yilinda toplam bes faiz indirimi gergeklestirmesini bekledigini séyledi. Goldman Sachs, ABD ekonomisi igin 2024 bllytime tahminini %2,1'den
%2,3'e gikardi.

. ABD'de Cumbhuriyetgi Parti'nin bagkan adayini belirlemek igin lowa'da gergeklestirilen ilk eyalet 6n segiminin galibi Donald Trump oldu.

Asya

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, Cin'in bllyiime oranlarinda oldukga 6nemli bir diisisii 6nlemek igin yapisal reformlara ihtiyaci
oldugu uyarisinda bulundu. Kisa vadede, Cin'in emlak sektorliiniin hala dizeltilmeye ihtiyaci oldugunu ve yerel ydonetim borglarinin yiiksek seviyede
oldugunu belirten Georgieva, daha uzun vadede ise demografik degisikliklere ve gliven kaybina dikkat gekti.

Diinyadan
. S&P, kiresel sukuk ihracinin bu yil 160 milyar dolar ila 170 milyar dolar seviyesine ulagsmasini bekledigini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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